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公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

中科星图(688568)公司点评报告 2022 年 08 月 29 日 

[Table_Title] 
业绩实现快速增长，加速线上业务拓展 

——中科星图(688568.SH)2022 年半年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2022 年 8 月 25 日收盘后发布《2022 年半年度报告》。 

点评： 

 上半年，公司营业收入同比增长 35.83%，归母净利润同比增长 35.14% 

2022 年，公司继续保持以六大板块为核心的集团化发展态势，从产业布局、

商业模式、生态构建、产品研发、企业管理等方面加速布局，进一步实现了

公司组织结构和管理模式战略转型，同时保持了经营业绩平稳增长，并构建

了更趋完善的产品体系。上半年，公司实现营业收入 4.49 亿元，同比增长

35.83%；实现归母净利润 2265.74 万元，同比增长 35.14%，主要系在公

司集团化发展的推动下，实现了对各细分市场的渗透，进而扩大业务规模，

实现收入和净利润的增加。分行业看，特种领域实现收入 1.45 亿元，同比

下降 35.49%；航天测运控实现收入 0.20 亿元，同比增长 144.97%；智慧

政府实现收入 1.74 亿元，同比增长 305.30%；气象生态实现收入 0.60 亿

元，同比增长 71.38%；企业能源实现收入 0.43 亿元，同比增长 673.36%。 

 推进线下业务向线上业务拓展，积极探索新的业务增长曲线 

上半年，公司持续加大研发投入，研发投入达到 1.06 亿元，占营业收入的

23.71%。线上产品方面，公司研制的 GEOVIS Earth 星图地球、GEOVIS 

Earth DataCloud 星图地球数据云、GEOVIS Earth Dev 星图地球开发者平

台、GEOVIS Earth Studio 星图地球工作室等在线产品，探索了线上业务模

式，为 GEOVIS 数字地球在政府、企业等传统行业领域和社区、教育、旅

游等非传统数字地球领域的场景落地提供了基础。此外，公司向特定对象发

行股票获得证监会同意批复，募集资金已全部到账。募投项目 GEOVIS 

Online 在线数字地球将全面实现基于自主的数字地球理论、自主的空间基

础设施、自主的数字地球软件和自主的 IT 基础设施构建的在线数字地球。 

 与华为签署全面合作协议，围绕政府、企业、大众等打造标杆项目 

根据公司微信公众号，6 月 21 日，公司与华为在北京华为会展中心签署全

面合作协议。根据协议，双方将围绕政府、企业、大众等领域用户，面向智

慧城市、智慧农业、智慧应急、智慧乡村、智慧林业、智慧交通等行业应用，

合作打造标杆项目；依托 GEOVIS 数字地球和昇腾 AI 基础软硬件、华为云

基础设施，合作共建“天临空地”一体化遥感智能开源生态。子公司星图智

慧、星图防务和星图地球分别负责各优势领域与华为的具体合作。 

 盈利预测与投资建议 

公司致力于将自身打造成为一流的具备全球竞争力的空天信息产业集团，

持续成长空间较为广阔。预测公司 2022-2024 年的营业收入为 14.89、

20.60、27.80 亿元，归母净利润为 3.11、4.31、5.83 亿元，EPS 为 1.27、

1.76、2.38 元/股，对应 PE 为 53.87、38.79、28.71 倍。上市以来公司 PE 

TTM 主要运行在 55-155 倍之间，考虑到上半年的成长情况，上调公司 2022

年的目标 PE 至 65 倍，对应的目标价为 82.55 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

核心竞争力风险；经营风险；行业风险；宏观环境风险；新冠肺炎疫情反复

的风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  68.23 元/82.55 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 78.98 / 56.70 

A 股流通股（百万股）： 106.62 

A 股总股本（百万股）： 245.26 

流通市值（百万元）： 7275.00 

总市值（百万元）： 16734.14 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 702.54 1039.95 1488.90 2060.25 2780.29 

收入同比(%) 43.55 48.03 43.17 38.37 34.95 

归母净利润(百万元) 147.45 220.31 310.64 431.45 582.89 

归母净利润同比(%) 43.31 49.41 41.01 38.89 35.10 

ROE(%) 11.91 15.36 9.61 11.99 14.27 

每股收益(元)(最新摊薄) 0.60 0.90 1.27 1.76 2.38 

市盈率(P/E) 113.49 75.96 53.87 38.79 28.71 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

图 1：中科星图上市以来 PE-Band 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

流动资产 1601.82 2145.77 4087.22 4648.50 5395.14  营业收入 702.54 1039.95 1488.90 2060.25 2780.29 

现金 905.55 1068.66 2659.25 2779.62 2996.17  营业成本 318.86 525.36 751.18 1038.21 1398.37 

应收账款 340.36 593.66 817.54 1099.49 1434.22  营业税金及附加 1.14 2.30 3.13 4.12 5.28 

其他应收款 13.57 18.93 26.50 36.26 48.38  营业费用 69.90 100.16 136.23 186.04 249.95 

预付账款 48.99 85.12 120.04 163.93 218.29  管理费用 61.35 97.62 133.55 183.98 247.17 

存货 99.25 167.25 237.07 326.72 438.53  研发费用 88.78 142.02 177.61 228.51 273.00 

其他流动资产 194.11 212.14 226.82 242.47 259.55  财务费用 -0.36 -8.87 -13.08 -22.73 -25.16 

非流动资产 87.60 217.37 233.38 253.38 274.92  资产减值损失 -9.04 -19.55 -17.64 -15.68 -15.29 

长期投资 4.62 19.45 21.35 24.37 26.58  公允价值变动收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产 20.67 29.50 34.11 38.80 42.73  投资净收益 4.19 4.12 4.15 4.19 4.26 

无形资产 21.82 43.71 47.95 54.04 63.36  营业利润 150.84 203.28 313.34 450.67 630.34 

其他非流动资产 40.50 124.71 129.97 136.17 142.26  营业外收入 14.24 60.99 50.64 52.25 47.68 

资产总计 1689.42 2363.14 4320.61 4901.88 5670.07  营业外支出 0.11 2.49 2.56 2.69 2.76 

流动负债 378.94 709.45 840.42 1018.71 1250.86  利润总额 164.98 261.78 361.42 500.23 675.26 

短期借款 0.00 140.45 107.64 85.42 70.43  所得税 13.37 19.50 26.82 36.97 49.77 

应付账款 209.67 341.49 483.08 661.13 882.65  净利润 151.61 242.27 334.60 463.27 625.50 

其他流动负债 169.26 227.51 249.70 272.16 297.78  少数股东损益 4.15 21.97 23.96 31.81 42.61 

非流动负债 61.75 174.69 178.92 184.93 191.94  归属母公司净利润 147.45 220.31 310.64 431.45 582.89 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 166.41 216.45 320.15 454.05 638.24 

其他非流动负债 61.75 174.69 178.92 184.93 191.94  EPS（元） 0.67 1.00 1.27 1.76 2.38 

负债合计 440.68 884.14 1019.34 1203.64 1442.80        

少数股东权益 10.95 44.58 68.54 100.35 142.96 
 主要财务比率      

股本 220.00 220.00 245.26 245.26 245.26  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

资本公积 748.95 769.57 2277.07 2277.07 2277.07  成长能力      

留存收益 268.83 444.85 710.40 1075.56 1561.97  营业收入(%) 43.55 48.03 43.17 38.37 34.95 

归属母公司股东权益 1237.78 1434.42 3232.73 3597.89 4084.30  营业利润(%) 39.35 34.76 54.15 43.83 39.87 

负债和股东权益 1689.42 2363.14 4320.61 4901.88 5670.07  归属母公司净利润(%) 43.31 49.41 41.01 38.89 35.10 

       获利能力           

现金流量表    单位:  百万元  
毛利率(%) 54.61 49.48 49.55 49.61 49.70 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 
 

净利率(%) 20.99 21.18 20.86 20.94 20.96 

经营活动现金流 79.45 166.95 151.20 225.18 350.37  ROE(%) 11.91 15.36 9.61 11.99 14.27 

净利润 151.61 242.27 334.60 463.27 625.50  ROIC(%) 58.21 36.52 40.85 42.87 46.24 

折旧摊销 15.93 22.04 19.88 26.11 33.06  偿债能力           

财务费用 -0.36 -8.87 -13.08 -22.73 -25.16  资产负债率(%) 26.09 37.41 23.59 24.55 25.45 

投资损失 -4.19 -4.12 -4.15 -4.19 -4.26  净负债比率(%) 0.00 17.24 11.77 8.13 5.76 

营运资金变动 -113.69 -143.31 -198.40 -255.96 -301.69  流动比率 4.23 3.02 4.86 4.56 4.31 

其他经营现金流 30.17 58.93 12.33 18.69 22.93  速动比率 3.97 2.79 4.58 4.24 3.96 

投资活动现金流 -24.67 -97.93 -28.85 -39.12 -47.75  营运能力           

资本支出 15.42 65.86 15.21 20.36 26.25  总资产周转率 0.61 0.51 0.45 0.45 0.53 

长期投资 0.00 16.34 1.90 3.02 2.21  应收账款周转率 1.82 2.01 1.92 1.96 2.00 

其他投资现金流 -9.25 -15.72 -11.75 -15.74 -19.29  应付账款周转率 1.93 1.91 1.82 1.81 1.81 

筹资活动现金流 739.81 87.64 1468.25 -65.69 -86.07  每股指标（元）           

短期借款 -59.97 140.45 -32.81 -22.22 -14.99  每股收益(最新摊薄) 0.60 0.90 1.27 1.76 2.38 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.32 0.68 0.62 0.92 1.43 

普通股增加 55.00 0.00 25.26 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 5.05 5.85 13.18 14.67 16.65 

资本公积增加 746.28 20.61 1507.50 0.00 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 -1.50 -73.42 -31.71 -43.47 -71.08  P/E 113.49 75.96 53.87 38.79 28.71 

现金净增加额 794.60 156.67 1590.59 120.37 216.55  P/B 13.52 11.67 5.18 4.65 4.10 

       EV/EBITDA 95.05 73.07 49.40 34.83 24.78 



    

      

 

 

 


