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金刚石粉体优势持续强化，营收与利润增长强劲 
 

 2022 年 08 月 29 日 

 

➢ 事件：公司于 8 月 29 日发布 2022 年半年度报告，2022H1，公司实现营

业总收入 1.88 亿元，同比+93.84%；实现归母净利润 0.39 亿元，同比+52.65%。

分季度看，2022Q2 实现营业收入 1.14 亿元，同比+120.36%；实现归母净利润

0.25 亿元，同比+58.51%。 

➢ 行业景气度持续向好，营收与利润增长强劲。2022H1，公司实现营业收入

1.88 亿元，比上年同期增长 93.84%，主要因为行业景气度持续向好，其中，第

三代半导体、光伏、机械加工带来的增幅较为明显，公司的主要产品销售量和销

售价格稳步提升。分产品看，1）金刚石微粉：2022H1 实现营业收入 1.01 亿元，

同比+30.21%；2）金刚石破碎整形料：2022H1 实现营业收入 0.77 亿元，同比

+296.62%。主要系公司坚持聚焦金刚石微粉“切磨抛”及“新型功能材料”的

应用，其金刚石微粉产品在国内领先，在行业高景气度与下游需求旺盛驱动下，

积极开拓国内与国外市场，产品实现量价齐升，收入端增长势头强劲。 

➢ 产品结构调整拉低毛利率，期间费用率下降明显。盈利能力方面，2022H1，

公司销售毛利率与销售净利率分别同比-12.77PCT、-5.32PCT 至 33.22%与

21.31%。分产品看，或因产品销售价格上涨幅度不及原材料价格上涨程度，金刚

石微粉/金刚石破碎整形料产品毛利率分别同比-23.44PCT/-2.54PCT至40.56%

与 17.59%。费用率方面，2022H1，公司期间费用率同比-7.25PCT 至 9.67%，

其中，销售费用率/管理费用率/研发费用率/财务费用率分别同比-0.98/-1.55/-

3.70/-1.03PCT 至 0.74%/3.56%/5.08%/0.29%，费用率水平控制良好。 

➢ 金刚石粉体优势不断增强，布局新兴领域推动业务发展。1）巩固金刚石粉

体竞争优势方面，因金刚石微粉和金刚石破碎整形料产品的下游市场需求旺盛，

公司在保证产品质量稳定的同时，加大生产投入，以最大程度满足新老客户的需

求，进而深化公司在金刚石粉体领域的竞争优势；2）培育钻石产品研发方面，

公司积极布局培育钻石等新兴领域，以进一步延伸产品链条，积极推进培育钻石

的研发进展，于 2022 年 8 月成功研发出培育钻石产品，为后续的规模化生产、

产业链衍生奠定坚实的基础；3）战略新兴领域布局方面，持续加码第三代半导

体，积极拓展产品应用领域，成功进入第三代半导体领域市场，未来或将助推公

司收入与利润实现快速增长。 

➢ 投资建议：预计公司 2022-2024 年分别实现营业收入 3.69、5.26 与 6.54

亿元，分别同比+68.2%、+42.6%与+24.3%；分别实现归母净利润 0.88、1.24

与 1.53 亿元，分别同比+56.6%、+40.8%与+23.7%；实现 EPS 1.90、2.68 与

3.31 元，8 月 29 日收盘价对应 PE 分别为 28、20 与 16 倍。 

➢ 风险提示：行业竞争格局加剧，募投项目进展不及预期，下游需求不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 219 369 526 654 

增长率（%） 53.9 68.2 42.6 24.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 56 88 124 153 

增长率（%） 73.0 56.6 40.8 23.7 

每股收益（元） 1.21 1.90 2.68 3.31 

PE 45 28 20 16 

PB 12.6 9.0 6.3 4.6 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 8 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 219 369 526 654  成长能力（%）     

营业成本 129 214 310 390  营业收入增长率 53.93 68.18 42.61 24.26 

营业税金及附加 1 3 4 5  EBIT 增长率 62.17 55.43 37.71 19.54 

销售费用 4 9 13 16  净利润增长率 73.02 56.64 40.83 23.66 

管理费用 11 23 33 41  盈利能力（%）     

研发费用 12 25 36 46  毛利率 41.10 41.90 41.10 40.27 

EBIT 61 95 131 156  净利润率 25.96 24.17 23.97 23.85 

财务费用 3 1 2 1  总资产收益率 ROA 16.17 16.74 17.51 17.11 

资产减值损失 -2 -5 -3 -2  净资产收益率 ROE 28.23 31.62 31.40 28.38 

投资收益 0 0 0 0  偿债能力     

营业利润 65 100 142 176  流动比率 2.35 1.90 1.92 2.29 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 1.39 1.05 1.00 1.32 

利润总额 65 100 142 176  现金比率 0.46 0.26 0.16 0.43 

所得税 8 11 16 20  资产负债率（%） 41.13 45.74 42.88 38.31 

净利润 57 89 126 156  经营效率     

归属于母公司净利润 56 88 124 153  应收账款周转天数 101.83 90.64 85.00 82.00 

EBITDA 67 101 139 166  存货周转天数 319.56 310.20 300.80 285.60 

      总资产周转率 0.63 0.70 0.75 0.73 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 56 57 45 139  每股收益 1.21 1.90 2.68 3.31 

应收账款及票据 99 154 211 254  每股净资产 4.30 6.01 8.53 11.67 

预付款项 3 3 4 5  每股经营现金流 0.55 1.09 1.45 2.58 

存货 113 182 255 305  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 13 19 25 29  估值分析     

流动资产合计 283 414 540 733  PE 45 28 20 16 

长期股权投资 2 2 2 2  PB 12.6 9.0 6.3 4.6 

固定资产 43 56 72 83  EV/EBITDA 36.80 24.62 18.03 14.50 

无形资产 8 8 8 8  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 63 110 166 160       

资产合计 346 524 705 893       

短期借款 24 43 40 30  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 50 85 130 168  净利润 57 89 126 156 

其他流动负债 47 89 111 122  折旧和摊销 6 7 8 10 

流动负债合计 121 218 281 320  营运资金变动 -42 -52 -72 -50 

长期借款 12 12 12 12  经营活动现金流 25 50 67 119 

其他长期负债 10 10 10 10  资本开支 -4 -58 -66 -5 

非流动负债合计 22 22 22 22  投资 10 0 0 0 

负债合计 142 240 302 342  投资活动现金流 6 -58 -66 -5 

股本 34 46 46 46  股权募资 6 0 0 0 

少数股东权益 6 7 9 13  债务募资 15 19 -3 -10 

股东权益合计 204 284 403 551  筹资活动现金流 -20 9 -13 -20 

负债和股东权益合计 346 524 705 893  现金净流量 11 1 -12 94 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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