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2022年 08月 29日 公司研究●证券研究报告

华宝新能（301327.SZ） 新股覆盖研究
投资要点

本周三（8月 31日）有一家创业板上市公司“华宝新能”询价。

华宝新能（301327）：公司是行业领先的便携储能品牌企业，主要产品为便携储

能产品、充电宝，以及可与便携储能产品配套使用的太阳能板及相关配件；其中，

便携储能产品为公司的核心产品，可应用于户外旅行、应急备灾等场景。公司

2019-2021 年分别实现营业收入 3.19 亿元/10.70 亿元/23.15 亿元，YOY 依次为

55.23%/235.44%/116.38%,三年营业收入的年复合增速 124.18%；实现归母净利

润 0.36亿元/2.34亿元/2.79亿元，YOY依次为 692.54%/541.43%/19.46%，三年

归母净利润的年复合增速 293.06%。最新报告期，2022H1公司实现营业收入 13.15

亿元，同比增长 35.77%；实现归母净利润 1.60亿元，同比增长 2.20%。公司 2022

年 1-9月预计实现归母净利润 21,309.55万元至 29,150.46万元，同比增长 0.11%

至 36.94%。

 投资亮点：1、公司为全球便携储能行业龙头，将受益于国内外户外活动参

与度提升及该场景下便携储能渗透率持续上升带来的便携储能需求增长。公

司在便携储能行业具备较强的竞争力，2020 年公司产品出货量市场占有率约

16.6%，销售规模市场占有率约 21.0%，均为全球市场第一。户外活动场景为

便携储能的主要应用场景之一。欧美发达国家民众对于户外活动的参与度本

身较高，在此基础上户外运动参与度近年来不断增长；且受新冠疫情带来的

防疫限制影响，全球范围内户外活动的普及率进一步上升。目前便携储能产

品在户外活动领域的渗透率仍然较低，公司招股书中测算得 2021 年全球市场

渗透率仅为 2.3%；预计随着户外活动时所需携带的电子设备及电器产品愈加

丰富，户外活动人群对离网电力需求将越来越高，带动户外活动场景中便携

储能渗透率持续提升。2、公司已提前布局家庭储能业务，有望推出应用于新

能源发电的家用储能产品；或将受益于全球电力紧缺带动的家庭储能需求增

加。在便携储能产品以外，公司不断开拓新的产品领域，目前已提前布局家

庭储能业务。公司正在积极推动产品研发，现正开发家用大容量储能产品

（3-20KWh），产品拟实现自动充电，以备用电高峰或断电时使用，以及结合

新能源发电技术进行光能与电能的高频转换；且公司募集资金所建设的研发

中心将组建针对家庭生活场景的研发团队。公司已在日本市场进行家庭储能

产品的提前布局，于 2020 年 8 月起从纪若商事株式会社处收购了株式会社

Housedog 的全部股权，并将其名称变更为“株式会社 GenerarkEnergy”，拟

后续在日本市场推出家庭储能产品。

 同行业上市公司对比：公司致力于锂电池储能类产品及其配套产品的研发、

生产及销售，选取产品类别相似的派能科技为可比公司。相较而言，公司的

营收规模及销售毛利率均高于派能科技。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内

容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差、具体上市公司风险在正文内容中展示等。

股价 -

交易数据

总市值（百万元）

流通市值（百万元）

总股本（百万股） 71.46

流通股本（百万股）

12个月价格区间 /

一年股价表现

资料来源：聚源

升幅% 1M 3M 12M

相对收益 -3.61 -3.15 -8.79

绝对收益 -6.52 -3.05 -27.24

分析师 李蕙
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公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2019A 2020A 2021A
主营收入(百万元) 319.0 1,070.0 2,315.1

同比增长(%) 55.23 235.44 116.38

营业利润(百万元) 38.0 276.7 315.1

同比增长(%) 1,203.43 628.34 13.88

净利润(百万元) 36.5 233.8 279.3

同比增长(%) 692.54 541.43 19.46

每股收益(元) 0.73 3.64 3.91

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、华宝新能

公司是行业领先的便携储能品牌企业，致力于锂电池储能类产品及其配套产品的研发、生产

及销售，公司的主要产品为不同容量规格的便携储能产品及充电宝，以及可与便携储能产品配套

使用的太阳能板及相关配件。其中，便携储能产品为公司的核心产品，可应用于户外旅行、应急

备灾等场景。

公司高度重视研发创新，在便携储能产品领域的软硬件电子设计、安全管理设计、结构设计

等方面掌握多项核心技术，公司及其子公司拥有境内专利 167 项，其中境内发明专利 25 项；拥

有境外专利 87 项，其中境外发明专利 6 项。同时，公司是国内便携储能行业标准《便携式锂离

子电池储能电源技术规范》的主要起草单位之一，被广东省科学技术厅认定为“广东省分布式太

阳能智能小型储能工程技术研究中心”，并获得“2020 年度广东省科技进步二等奖”，技术沉淀

日益加深。公司凭借出色的产品设计，累计获得德国红点设计奖、汉诺威工业（IF）设计奖、国

际消费类电子产品展览会（CES）创新奖、A’设计大奖赛（A’DesignAward&Competition）、当

代好设计等国际设计类大奖共 21 项，产品设计实力得到了国际工业设计领域的广泛认可。

图 1：公司主营产品分类情况

资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（一）基本财务状况
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公司 2019-2021 年分别实现营业收入 3.19 亿元/10.70 亿元/23.15 亿元，YOY 依次为

55.23%/235.44%/116.38%,三年营业收入的年复合增速124.18%；实现归母净利润 0.36亿元/2.34

亿元/2.79 亿元，YOY 依次为 692.54%/541.43%/19.46%，三年归母净利润的年复合增速 293.06%。

最新报告期，2022H1 公司实现营业收入 13.15 亿元，同比增长 35.77%；实现归母净利润 1.60 亿

元，同比增长 2.20%。

2021 年，公司主营业务收入按产品类型可分为四大板块，分别为便携储能产品（18.35 亿元，

79.82%）、太阳能板（4.40 亿元，19.12%）、充电宝（1.97 万元，趋近 0.00%）和其它配件（0.24

亿元，1.06%）。报告期内，便携储能产品是公司主营业务收入的主要来源，销售收入占比维持在

80%左右。

图 2：公司收入规模及增速变化 图 3：公司归母净利润及增速变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所

图 4：公司销售毛利率及净利润率变化 图 5：公司 ROE变化

资料来源：wind，华金证券研究所 资料来源：wind，华金证券研究所

（二）行业情况

公司主要从事锂电池储能类产品及其配套产品的研发、生产及销售，属于锂电池储能行业，

细分行业为便携储能行业。

1、锂电池储能行业
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锂电池属于电化学储能类型之一，锂电池成本降低、技术性能不断突破，使得锂电池在全球

范围内实现商业化、规模化应用。根据 Markets and Markets 统计数据，2020 年全球锂电池市

场规模将达到 442 亿美元，而到 2025 年将增长至近 944 亿美元，复合增长率达到 16.4%，锂电

池储能符合能源发展趋势。

图 6：2020年至 2025年全球锂电池行业规模预测（亿美元）

资料来源：Markets and Markets，华金证券研究所

锂电池的技术进步及工艺改进为锂电池的大规模商业化奠定了基础，近年来随着 3C 产品对

锂电池需求量的稳定增加，以及随着新能源汽车的市场规模逐步扩大和储能电池的需求扩大，锂

电池的产量及市场规模快速增长。根据赛迪智库及 EVTank 公布的研究数据，2020 年度全球锂离

子电池出货量达到 294.5GWh，产业规模达到 535 亿美元，较 2019 年增长 19%，其中国内锂电池

出货量达到 158.5GWh，产业规模达到 1,980 亿元，较 2019 年增长 13%；预计到 2025 年，全球

锂电池出货量将达到 1,196.8GWh，其中国内锂电池出货量将达到 568.7GWh。

图 7：2015-2020年全球锂电池产业规模 图 8：2015-2020年国内锂电池产业规模

资料来源：赛迪智库，华金证券研究所 资料来源：赛迪智库，华金证券研究所
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图 9：2018-2025年全球及中国市场锂电池出货量及需求量预测（GWh）

资料来源：EVTank，华金证券研究所

（1）便携储能行业

根据中国化学与物理电源行业协会的报告数据，全球便携式储能行业的市场规模已由 2016

年的 0.6 亿元快速提升至 2020 年的到 42.6 亿元，年均复合增速高达 190.28%，预计到 2026 年

市场规模将达到 882.3 亿元人民币，年均复合增速还将维持 65.72%，便携储能行业将继续维持

快速增长趋势，市场发展潜力较大。

图 10：2016-2026年全球便携式储能市场规模及预测（亿元）

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，华金证券研究所

根据中国化学与物理电源行业协会的报告数据，2020 年，便携储能产品的全球出货量为

208.8 万台，而户外活动领域是便携储能产品的主要的应用场景，2020 年户外活动领域的应用场

景占比约为45.1%，由此测算的2020年便携储能产品主要面向户外活动领域的出货数量约为94.2

万台；2021 年，户外活动领域对便携储能产品的购置需求预计达到 210.8 万台，根据全球户外

活动参与家庭数量规模测算的 2021 年对便携储能产品存在潜在需求的家庭约为 1.5 亿户，由此

测算的便携储能产品在户外活动领域的市场渗透率仅为 2.3%。未来，随着户外活动领域对便携

储能产品的需求持续提升，便携储能产品的市场渗透率将持续提升，而国内户外活动参与率提升

也将拉动全球户外活动参与家庭数量提升，预计到 2026 年，户外活动领域对便携储能产品的购
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置需求将达 1,355 万台，根据 2026 年全球户外活动参与家庭数量约 1.9 亿户及便携储能产品平

均生命周期 3 年进行测算，便携储能产品在户外活动领域的渗透率可达 15.9%。

图 11：便携储能产品在户外活动领域的市场规模及渗透率预测

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，华金证券研究所

根据中国化学与物理电源行业协会的报告数据，2020 年，便携储能产品在应急用电领域的

应用场景占比约为 42.2%，由此测算的 2020 年便携储能产品主要面向户外活动领域的出货数量

约为 88.1 万台；2021 年，应急用电领域对便携储能产品的购置需求预计达到 201.0 万台，2021

年全球存在应急用电需求的家庭约为 1.1 亿户，由此测算的便携储能产品在应急用电领域的市场

渗透率仅为 3.0%。未来，便携储能产品在家庭应急领域对小型燃油发电机的替代率及市场渗透

率的提升，以及人们应急备灾意识增强对家庭应急用电需求的提升，将推动家庭应急领域对便携

储能产品的需求增长，预计到 2026 年，家庭应急领域对便携储能产品的购置需求将达 1,155 万

台，假设 2026 年全球存在应急用电需求的家庭约为 1.4 亿户，便携储能产品在应急用电领域的

渗透率可达 19.4%。

图 12：便携储能产品在应急用电领域的市场规模及渗透率预测

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，华金证券研究所

（三）公司亮点



新股覆盖研究/

http://www.huajinsc.cn/ 9 / 12 请务必阅读正文之后的免责条款部分

1、公司为全球便携储能行业龙头，将受益于国内外户外活动参与度提升及该场景下便携储

能渗透率持续上升带来的便携储能需求增长。公司在便携储能行业具备较强的竞争力，根据中

国化学与物理电源行业协会的统计数据，2020 年公司产品出货量市场占有率约 16.6%，销售规

模市场占有率约 21.0%，均为全球市场第一。户外活动场景为便携储能的主要应用场景之一，2020

年场景占比约为 45.1%。欧美发达国家民众对于户外活动的参与度本身较高，在此基础上户外运

动参与度近年来不断增长，美国民众户外运动参与率由 2017 年的 49%提升至 2020 年的 53%；且

受新冠疫情带来的防疫限制影响，全球范围内户外活动的普及率进一步上升，如凯恩咨询数据

显示 2020 年美国第一次参与露营的家庭同比增长高达 502.98%，穷游网数据显示 2020 年国内户

外露营热度增长 303.5%。目前便携储能产品在户外活动领域的渗透率仍然较低，公司招股书中

测算得 2021 年全球市场渗透率仅为 2.3%；预计随着户外活动时所需携带的电子设备及电器产品

愈加丰富，户外活动人群对离网电力需求将越来越高，带动户外活动场景中便携储能渗透率持

续提升。

2、公司已提前布局家庭储能业务，有望推出应用于新能源发电的家用储能产品；或将受益

于全球电力紧缺带动的家庭储能需求增加。在便携储能产品以外，公司不断开拓新的产品领域，

目前已提前布局家庭储能业务。公司正在积极推动产品研发，现正开发家用大容量储能产品

（3-20KWh），产品拟实现自动充电，以备用电高峰或断电时使用，以及结合新能源发电技术进

行光能与电能的高频转换；且公司募集资金所建设的研发中心将组建针对家庭生活场景的研发

团队。公司已在日本市场进行家庭储能产品的提前布局，于 2020 年 8 月起从纪若商事株式会社

处收购了株式会社 Housedog 的全部股权，并将其名称变更为“株式会社 GenerarkEnergy”，拟

后续在日本市场推出家庭储能产品。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO 募投资金拟投入 3 个项目及补充流动资金。

1、便携储能产品扩产项目：本项目采用公司现有成熟生产工艺和检测标准，引入自动化及

智能化水平较高的先进生产设备，扩大公司产能规模，解决产能问题。

2、研发中心建设项目：本项目拟用于开展“产品安全研究与认证”、“家庭储能研究”、“产

品高效小型化研究”、“储能智能化研究”及后续相关课题的研发工作。通过研发中心的建设以及

后续课题的研发工作，提高储能技术水平以及产品设计研发能力。

3、品牌数据中心建设项目：本项目拟用于实施各类数据分析模型和信息化系统的开发，服

务公司的品牌运营工作。项目围绕现有主营业务，在现已拥有的营销渠道、品牌推广经验及人才

储备的基础上，进行产业信息化系统的建设，以指导公司成熟品牌的推广策略以及新品牌的市场

定位。

表 1：公司 IPO募投项目概况

序号 项目名称
项目投资总额

（万元）

拟使用募集资金金额

（万元）
项目建设期

1 便携储能产品扩产项目 19,843.12 19,843.12 1 年

2 研发中心建设项目 9,931.05 9,931.05 1 年
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序号 项目名称
项目投资总额

（万元）

拟使用募集资金金额

（万元）
项目建设期

3 品牌数据中心建设项目 25,164.34 25,164.34 2 年

4 补充流动资金项目 12,681.49 12,681.49 -

合计 67,620.00 67,620.00 -

资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

2021 年度，公司实现营业收入 23.15 亿元，同比增长 116.38%；实现归属于母公司净利润

2.79 亿元，同比增长 19.46%。根据初步预测，公司预计 2022 年 1-9 月营业收入为 210,988.79

万元至 280,442.81 万元，同比增长 36.59%至 81.55%；预计净利润为 21,309.55 万元至 29,150.46

万元，同比增长 0.11%至 36.94%。公司 2022 年 1-9 月预测营业收入与净利润同比均有所上涨，

主要系便携储能行业市场规模快速增长，产品渗透率不断提升所致。

公司致力于锂电池储能类产品及其配套产品的研发、生产及销售，选取产品类别相似的派能

科技为可比公司。相较而言，公司的营收规模及销售毛利率均高于派能科技。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2021 年收

入(亿元)

2021 年收

入增速

2021 年归

母净利润

（亿元）

2021 年净

利润增长

率

2021 年销

售毛利率

2021 年

ROE 摊薄

688063.SH 派能科技 732.40 172.43 20.62 84.14% 3.16 15.19% 30.03% 10.65%

301327.SZ 华宝新能 / / 23.15 116.38% 2.79 19.46% 47.35% 54.64%

资料来源：Wind，华金证券研究所

（六）风险提示

新技术及新产品研发的风险、产品技术更新迭代的风险、销售主要通过第三方电商平台的风

险、产品结构较为单一的风险、产品质量及安全风险、原材料供应及价格波动的风险、存货管理

风险、汇率风险、实际控制权集中的风险等风险。



新股覆盖研究/

http://www.huajinsc.cn/ 11 / 12 请务必阅读正文之后的免责条款部分

公司评级体系

收益评级：

买入—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 15%以上；

增持—未来 6个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%至 15%；

中性—未来 6个月的投资收益率与沪深 300指数的变动幅度相差-5%至 5%；

减持—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 5%至 15%；

卖出—未来 6个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300指数波动；

B —较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300指数波动；

分析师声明

李蕙声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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