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北京银行（601169.SH）2022 年中报点评：     

利润增速延续回升，零售转型扎实推进 
 

 2022 年 08 月 31 日 

 

事件：8 月 30 日，北京银行发布 22H1 报告。22H1 营收 339.4 亿元，YoY+1.7%；

归母净利润 135.7 亿元，YoY+7.9%；不良率 1.64%，拨备覆盖率 195%。 

 

 中收保持高增，利润增速环比提升。截至 22H1，营收同比增速环比-0.4pct；

归母净利润同比增速环比+1.3pct，部分来自信用减值损失计提的减少。营收拆

分来看，净利息收入同比小幅+0.5%；净手续费收入同比增速保持 30%以上较

高水平，其中代理及委托业务贡献核心增量；其他非息收入同比下降 11.8%，主

要是以公允价值计量的金融投资浮亏，以及汇兑损益波动所致。 

 零售转型加快推进，理财子获批再助大财富布局。零售业务盈利能力持续增

强，截至 22H1，零售营收贡献度较年初再升 2.9pct；零售信贷结构保持优化，

截至 22H1 消费贷、经营贷余额占比超 40%，助力个贷平均利率较年初+32BP；

零售 AUM 快速提升，较年初+7.7%，22 年 8 月，北银理财获批筹建，理财规

模有望迎来快速增长，带动 AUM、中收以及低成本负债等持续增长。 

 负债成本改善显著，缓解净息差收窄压力。截至 22H1，净息差较 2021 年

全年-6BP。资产负债两端拆分看，生息资产收益率-11BP，主要是对公业务平均

利率下降较多。计息负债成本率-10BP，除了上半年流动性宽松带动同业负债、

债券融资成本显著下行外，北京银行存款成本率也实现 6BP 的下行，这在定期

存款新增较多的背景下实属不易，也是零售转型成效释放的印证。下半年负债成

本下行趋势有望延续，成为稳定净息差的关键力量。 

 资产质量有所波动，拨备覆盖率环比下行。截至 22H1，不良率环比+20BP，

关注率、逾期率均较年初亦有较大幅度抬升。资产质量阶段性承压，主要是受地

区疫情反复以及个别项目重组、诉讼及核销延缓等因素的影响，后续随着疫情影

响减弱、个别大额债委会业务化解工作进行，资产质量有望逐渐改善。受不良率

上行影响，拨备覆盖率环比-16.6pct，资产安全边际仍处合理水平。 

 投资建议：利润增速上行，负债成本改善 

业绩增长平稳，其中中收增长亮眼；零售转型加速推进，向“盈利贡献 50%”的

目标加速迈进；理财子获批筹建，或成大财富布局关键抓手；负债成本显著改善

且有望延续，对净息差形成有力呵护；资产质量阶段性承压，但积极因素仍存。

我们预计 22-24 年 EPS 分别为 1.13 元、1.22 元和 1.32 元，2022 年 8 月 30 日

收盘价对应 0.4 倍 22 年 PB，维持“推荐”评级。 

 风险提示：宏观经济增速下行；疫情风险频发；信用风险暴露。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 66,275  69,963  74,940  81,804  

增长率（%） 3.1  5.6  7.1  9.2  

归属母公司股东净利润（百万元） 22,226  23,904  25,776  27,936  

增长率（%） 3.5  7.5  7.8  8.4  

每股收益（元） 1.05  1.13  1.22  1.32  

PE 4  4  3  3  

PB 0.4  0.4  0.3  0.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 8 月 30 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 4.13 元 
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图 1：北京银行截至 22H1 业绩同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 2：北京银行截至 22H1 净利息收入、净手续费同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 3：北京银行截至 22H1 其他非息收入同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 4：北京银行截至 22H1 对公、个人营收占比 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 5：北京银行截至 22H1 零售 AUM（亿元） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  

 

图 6：北京银行截至 22H1 净息差及两端拆解 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 7：北京银行截至 22H1 资产质量情况 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 8：北京银行截至 22H1 拨备情况 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  收入增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

净利息收入 514  542  566  602   归母净利润增速 3.5% 7.5% 7.8% 8.4% 

手续费及佣金 60  78  90  108   拨备前利润增速 -1.0% 2.9% 4.5% 7.2% 

其他收入 89  80  93  107   税前利润增速 3.0% 8.8% 8.0% 8.5% 

营业收入 663  700  749  818   营业收入增速 3.1% 5.6% 7.1% 9.2% 

营业税及附加 -8  -7  -7  -8   净利息收入增速 -0.4% 5.4% 4.5% 6.3% 

业务管理费 -165  -189  -215  -245   手续费及佣金增速 -6.3% 30.0% 16.0% 20.0% 

拨备前利润 489  503  526  564   营业费用增速 16.6% 14.0% 14.0% 14.0% 

计提拨备 -236  -228  -229  -241        

税前利润 252  274  296  321   规模增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

所得税 -28  -33  -35  -39   生息资产增速 5.0% 4.6% 5.7% 5.7% 

归母净利润 222  239  258  279   贷款增速 6.7% 5.0% 7.0% 7.0% 

      同业资产增速 28.9% 8.0% 8.0% 8.0% 

资产负债表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  证券投资增速 0.1% 3.0% 3.0% 3.0% 

贷款总额 16,732  17,569  18,799  20,115   其他资产增速 18.0% 60.4% 19.9% 21.0% 

同业资产 2,072  2,238  2,417  2,610   计息负债增速 2.7% 6.3% 6.7% 6.7% 

证券投资 9,879  10,175  10,481  10,795   存款增速 3.8% 4.5% 5.0% 5.0% 

生息资产 30,278  31,656  33,454  35,366   同业负债增速 0.9% 8.0% 8.0% 8.0% 

非生息资产 819  1,313  1,575  1,905   股东权益增速 34.3% 5.8% 5.7% 5.9% 

总资产 30,590  32,466  34,565  36,824        

客户存款 16,993  17,758  18,646  19,578   存款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

其他计息负债 8,510  9,345  10,264  11,278   活期 43.8% 44.3% 44.8% 45.3% 

非计息负债 2,115  2,221  2,332  2,449   定期 50.0% 49.5% 49.0% 48.5% 

总负债 27,619  29,324  31,242  33,305   其他 6.2% 6.2% 6.2% 6.2% 

股东权益 2,971  3,143  3,323  3,520        

      贷款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股指标 2021A 2022E 2023E 2024E  企业贷款(不含贴现) 56.3% 56.29% 56.29% 56.29% 

每股净利润(元) 1.05  1.13  1.22  1.32   个人贷款 35.2% 35.18% 35.18% 35.18% 

每股拨备前利润(元) 2.31  2.38  2.49  2.67   票据贴现 8.5% 8.53% 8.53% 8.53% 

每股净资产(元) 10.27  11.07  11.90  12.80   资产质量         

每股总资产(元) 144.68  153.56  163.48  174.17   资产质量 2021A 2022E 2023E 2024E 

P/E 4  4  3  3   不良贷款率 1.44% 1.57% 1.39% 1.27% 

P/PPOP 2  2  2  2   正常 97.08% 96.97% 97.17% 97.30% 

P/B 0.4  0.4  0.3  0.3   关注 1.48% 1.46% 1.44% 1.43% 

P/A 0.03  0.03  0.03  0.02   次级 0.88% 0.87% 0.86% 0.85% 

         可疑 0.35% 0.34% 0.33% 0.32% 

利率指标 2021A 2022E 2023E 2024E  损失 0.21% 0.36% 0.20% 0.10% 

净息差(NIM) 1.83% 1.75% 1.74% 1.75%  拨备覆盖率 210.38% 182.44% 176.88% 174.27% 

净利差(Spread) 1.80% 1.81% 1.83% 1.84%  资本状况     

贷款利率 4.55% 4.53% 4.53% 4.55%  资本状况 2021A 2022E 2023E 2024E 

存款利率 1.97% 1.95% 1.94% 1.94%  资本充足率 14.63% 14.90% 15.20% 15.53% 

生息资产收益率 4.07% 3.98% 3.98% 3.98%  核心资本充足率 9.86% 10.28% 10.73% 11.20% 

计息负债成本率 2.27% 2.17% 2.15% 2.14%  资产负债率 90.29% 90.32% 90.39% 90.44% 

           

盈利能力 2021A 2022E 2023E 2024E       

ROAA 0.75% 0.76% 0.78% 0.79%  其他数据 2021A 2022E 2023E 2024E 

ROAE 10.62% 10.60% 10.62% 10.70%   总股本(亿元) 211.4  211.4  211.4  211.4  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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