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基础数据  

[Table_BaseData] 总股本(亿股) 37.91 

流通 A 股(亿股) 37.91 

52 周内股价区间(元) 18.04-30.72 

总市值(亿元) 993.19 

总资产(亿元) 1,263.58 

每股净资产(元) 10.56 
 

 

相关研究  

[Table_Report]   
 

 

[Table_Summary]  业绩总结：公司 2022 年上半年实现营业收入 387.2 亿元，同比增长 72.2%；

实现归母净利润 69.1亿元，同比增长 122.3%；实现扣非归母净利润 70.7亿元，

同比增长 262.8%；EPS 为 1.82 元。2022 年二季度实现营收 216.6 亿元，同

比增长 65.6%；归母净利润为 37.8 亿元，同比增长 283.3%。 

 2022H1盈利能力大幅提升，费用率管控优秀。公司上半年销售毛利率为 38.3%，

同比增长 13.5pp；销售净利率为 24.7%，同比增长 7.7pp，主要系公司加大市

场开拓力度，多晶硅、煤炭量价齐升以及新能源自营电站发电量增加所致。费

用端：销售费用率为 2.5%，同比下降 0.7pp；管理费用率为 4.3%，同比下降

1pp；财务费用率为 0.9%，同比下降0.8pp，期间费用率有所下降。 

 新能源业务贡献主要利润增量，实现快速发展。2022H1，公司新能源业务毛利

率为 56.3%，同比增长 27.1%，毛利润为 73 亿元，占比提升至 49.2%，主要

系报告期内多晶硅业务量价齐升所致。预计公司全年多晶硅销量有望超11万吨，

同比增长约 45%，且受益短期多晶硅单价增速迅猛，有望驱带动新能源业务盈

利能力进一步提升。 

 煤价上涨+产能释放，全年煤炭利润有望高增。2022H1，煤价经历爆发式增长，

动力末煤（Q5500）价格一路上涨至 3月最高 1664元/吨，相比于 2021年末增

幅超 100%。与此同时，公司煤炭产能进一步扩张，目前公司煤炭核定产能共计

6000 万吨/年（南露天 3500 万吨/年+将二矿 2500 万吨/年），仍有 1000 万吨/

年的新增产能待核定，规模效应进一步增强。公司上半年煤炭业务实现毛利润

38.9 亿元，同比增长 328.4%，受益量价齐升带来利润高增。 

 盈利预测与投资建议。预计公司 2022-2024 年营收分别为 800.5 亿元、905.6

亿元、974.3亿元，归母净利润增速分别为 81.3%、9.5%、1.2%，受未来硅料

预期价格下降趋稳及 2022年利润高基数等影响，2023-2024 年利润增速放缓。

考虑到短期公司利润的大幅提升主要来源于多晶硅的价格高增，价格波动区间

较大且具有不确定性，因此我们给予公司 2023 年 9 倍 PE，对应目标价 34.2

元，首次覆盖给予“买入”评级。 

 风险提示：电网投资不及预期的风险；中长期多晶硅价格下降超出预期的风险；

光伏、风电新增装机不及预期的风险；汇率波动影响公司海外业务营收的风险。 
 

[Table_MainProfit] 指标 /年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 61370.60  80049.73  90556.37  97434.42  

增长率 38.95% 30.44% 13.13% 7.60% 

归属母公司净利润（百万元） 7254.80  13151.41  14400.74  14572.76  

增长率 191.72% 81.28% 9.50% 1.19% 

每股收益EPS（元） 1.91  3.47  3.80  3.84  

净资产收益率 ROE 17.23% 25.72% 22.87% 19.36% 

PE 13.69  7.55  6.90  6.82  

PB 2.25  2.00  1.61  1.36  

数据来源：Wind，西南证券 
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1 国内老牌能源服务商，业务转型收效颇丰 

特变电工（特变电工股份有限公司）起源于 1993 年，是我国领先的绿色清洁能源解决

方案的服务商，于 1997 年在上交所上市，成为我国第一家变压器行业上市公司。公司主营

业务为输变电、新能源和能源，其中，输变电业务包含提供变压器及其他输变电设备；新能

源业务包含多晶硅、逆变器、SVG 等产品的生产与销售；传统能源业务主要包括煤炭的开采

与销售、电力及热力的生产和销售。 

图 1：特变电工历史沿革 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

公司实际控制人及最终受益人为董事长张新先生，通过第一大股东新疆特变电工和第二

大股东新疆宏联创业投资，间接持有公司 18.49%的股权。公司共有 22 家全资子公司，12

家控股子公司，子公司分工职能明确。  

图 2：公司股权结构及子公司（截止 2022年半年报） 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理 
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公司在传统能源和新能源领域多方位布局。公司输变电业务主要通过 EPC 总承包方式

承担输变电国际成套系统集成，同时也带动了输变电产品出口。新能源电站业务通过  EPC、

BT、BOO 等方式进行风光资源开发及建设，为新能源电站提供全面的能源解决方案，并开

展光伏、风能电站运营业务，新能源产业与能源产业形成了“煤电硅”循环经济绿色环保产业

链。 

表 1：公司主要产品及用途 

产品及业务类别 主要产品  主要应用领域  用途及范围  

输变电产业  

直流换流变压器  

 

用途：用于长距离直流输电或电网之间联网的电能转换； 

范围：容量 610MVA 以下；电压：阀侧±1100kV 以下；网侧 750kV

以下  

交流电力变压器  

 

用途：用于电网、工矿企业等电力系统各环节的电压变换和电能传

输；  

范围：电压 1000kV 及以下，容量 150万 kVA 及以下 

电抗器  

 

用途：为系统提供电感，起无功补偿、限制短路电流、抑制谐波等

作用  

范围：1000kV 及以下电压等级各类型号全系列产品 

电力电缆  

 

用途：传输电（磁）能，信息和实现电磁能转换。直接与变压器连

接，敷设在桥梁上、坡道、隧道和竖井中等对护套绝缘要求较高、

运行环境温度较低的场所 

范围：66kV～500kV 各类型号全系列产品 

新能源产业  

柔性直流换流阀  

 

用途：柔性直流换流阀是柔性直流输电系统的核心设备，实现交流

与直流的灵活转换，应用于直流输电领域。 

范围：电压等级±200KV—±800KV，容量：500MVA-3000MVA 

氮化硅  

 

用途：氮化硅粉末作为工程陶瓷材料，在工业上有广泛用途。主要

用于超高温燃气透平，飞机引擎，透平叶片，热交换器，电炉等。

可作耐热涂层，用于火箭和原子能反应堆。 

范围：常见的氮化硅有以下三种主要类型是：  反应键合氮化硅

（RBSN）、  热压氮化硅（HPSN）、 烧结氮化硅（SSN） 

多晶硅  

 

用途：是极为重要的优良半导体材料，是制备单晶硅和太阳能电池

的原材料,是全球电子工业及光伏产业的基石 

范围：硅块线性尺寸 3-350mm之间的各类型全系列产品 

新材料产业  
蓝宝石用  

高纯氧化铝粉体  

 

用  途：①作为蓝宝石单晶制备原料，广泛应用于 LED衬底、军工、

手机、智能可穿戴设备等领域；②作为高档陶瓷原料，应用于手机

盖板、透明陶瓷制品等领域；③制备催化剂载体，应用于石油化工

等领域；④制备锂电隔膜涂层材料，广泛应用于新能源汽车等领域。 

范围：纯度最高可达 99.9995% 
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产品及业务类别 主要产品  主要应用领域  用途及范围  

能源产业  煤炭  

 

- 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

2 经营业绩持续增长，业务多点开花 

2022H1 营收增速亮眼，新能源业务带动明显。2017 至 2021 年，公司营收从 382.8 亿

元增长至 613.1 亿元，CAGR 达 12.5%。2021 年，受多晶硅价格上涨及销量增加影响，新

能源产业及配套工程营收增长 63.9%，带动公司整体营收规模大幅增长。2022 年上半年，

公司实现营收 388 亿元，同比增长 72.2%，主要系公司加大市场开拓力度，多晶硅产品、煤

炭产品量价齐升，以及新能源自营电站发电量增加所致。 

归母净利润维持大幅增长态势，煤炭、多晶硅贡献主要增量。 2021 年公司归母净利润

为 72.6 亿元，同比增长 196.3%。主要系公允价值变动收益增加和新能源业务放量所致。

2022H1，公司实现归母净利润 69.1 亿元，同比增长 122.3%。其中主营业务为多晶硅的子

公司新特能源，上半年实现净利润 60.3 亿元，同比增长 346.7%；主营业务为煤炭的子公司

新疆天池能源，上半年实现净利润 28.8 亿元，同比增长 266%。  

图 3：2022H1 公司营收同比增长 72.2%  图 4：2022H1 公司归母净利润同比增长 122.3% 

 

 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 

公司盈利能力大幅提升，费用率管控优秀。 2022H1 公司销售毛利率为 38.3%，同比增

长 13.5pp；销售净利率为 24.7%，同比增长 7.7pp，盈利能力大幅提升。费用率方面，2022H1

公司销售费用率为 2.5%，同比下降 0.7pp；管理费用率为 4.3%，同比下降 1pp；财务费用

率为 0.9%，同比下降 0.8pp，三费率均有所下降。 
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图 5：公司毛利率和净利率大幅提升  图 6：公司费用率管控优秀 

 

 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 

供给侧：“双碳”背景下，非化石能源装机占比逐步提升，预计 2022 年首次达 50%。

截至 2022H1，全国非化石能源发电装机容量为 11.8亿千瓦，占总装机容量比重已达 48.2%，

同比提升 2.8pp。据中电联预测，在新能源快速发展的情况下，2022 年基建新增装机规模将

达历史新高，全国发电装机容量达 26 亿千瓦，同比增长 9%左右；非化石能源发电装机达

13 亿千瓦左右，占总装机容量比重将首次上升至 50%。 

需求侧：我国用电呈刚性、持续增长，且计划于 2025 年电气化率达 30%。2017-2021

年，总用电量从 6.4 万亿千瓦时增长至 8.3 万亿千瓦时，CAGR 为 6.9%。2022H1 用电量为

4.1 万亿千瓦时，同比增长 2.9%。此外，电气化发展也是实现碳达峰、碳中和的有效途径，

在电气化加速情景下，2020 年电能占终端能源消费比重为 26.5%。2022 年 3 月，《关于进

一步推进电能替代的指导意见》指出 2025 年电能占终端能源消费比重将达 30%左右。 

图 7：供给侧：非化石能源装机占比逐年提升   图 8：需求侧：2022Q1 年用电量同比增长 5% 

 

 

 

数据来源：中电联，西南证券整理  数据来源：中电联，西南证券整理 

光伏新增装机稳定增长，需求保持高景气度。当前全球光伏产业加速发展，已成为增长

最快的可再生能源。根据 CPIA 数据，2017-2021 年全球光伏新增装机从 102GW 增长至

170GW，CAGR 为 13.6%。尽管受到 2018 年的“531”新政影响，我国光伏装机规模在

2018-2019 年呈现一定程度的下滑，但随后快速反弹。根据中商产业研究院预计，2022 年

我国光伏新增装机规模将超 74GW，同比增长约 35%。 
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图 9：预计 2022 年全球光伏新增装机量为 193GW  图 10：预计 2022 年我国光伏新增装机量为 74GW 

 

 

 

数据来源：CPIA，中商产业研究院，西南证券整理  数据来源：CPIA，中商产业研究院，西南证券整理 

公司新能源业务快速发展，打造第二增长曲线。公司新能源业务主要包括多晶硅、逆变

器、SVG 等产品的生产销售，为光伏、风能电站提供设计、建设、调试、运维等全面的能源

解决方案及运营。2022H1 新能源业务实现营收 129.6 亿元，同比增长 97.5%，业务占比提

升至 33.4%，毛利率提升至 56.3%。公司新能源业务实现量利齐升，受益行业高景气打开成

长空间，有望驱动整体盈利水平进一步提升。  

图 11：2022H1 公司新能源业务占比提升至 33.4%  图 12：2022H1 公司新能源业务毛利率为最高 

 

 

 

数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 

变压器产品系列完善，公司位居国内龙头。目前公司变压器产品主要包括直流换流变压

器、交流电力变压器、配电变压器、牵引变压器、特种变压器等，已实现输变配一体化布局。

2022 年上半年，公司依托白鹤滩-江苏、白鹤滩-浙江特高压直流工程，完成了系列直流换流

变压器产品研制，并实现了批量供货；±500kv直流电缆和附件成套系统研发及产业化顺利

通过山东省科技厅验收，产品进一步丰富，有力地推动了公司的持续稳定发展和核心竞争力

的提高。 
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图 13：公司变压器市场份额位居第一  图 14：公司不同类别变压器示意图  

 

 

 

数据来源：中商情报网，西南证券整理  数据来源：公司官网，西南证券整理 

3 盈利预测与估值 

3.1 盈利预测 

关键假设： 

假设 1：公司新能源业务增速迅猛，伴随多晶硅项目产能陆续释放（内蒙古包头、淮东），

预计 2022-2024 年公司多晶硅产量分别为 11.5/22.3/32.3 万吨。2022 年多晶硅单价较高带

动毛利率提升，伴随后续多晶硅价格回落趋稳，对应毛利率有所回调；光伏、风电装机量持

续提升，预计 2022-2024 年公司风电及光伏项目装机增速分别为 5%/12%/3.6%。 

假设 2：公司为国内变压器龙头，业务有望实现平稳增长，预计 2022-2024 年产量分别

为 2.5/2.7/2.8 亿 kVA。 

假设 3：公司 2021 年煤炭业务核定产能为 5000 万吨/年，截止 2022 年上半年，公司煤

炭核定产能共计 6000 万吨/年（南露天 3500 万吨/年+将二矿 2500 万吨/年），公司目前正进

行两矿各 500 万吨/年的新增产能，预计 2022-2024 年煤炭产能分别为 6000/6500/7000 万

吨/年。 

假设 4：公司发电业务收入增速较快，系能源 BOO 电站规模增加相应的发电量增加及

火电发电量增加所致，预计 2022-2024 年总上网电量增速分别为 30%/25%25%。 

假设 5：产品采取“以销定产”，产销率达 95%以上。 

基于以上假设，我们预测公司 2022-2024 年分业务收入成本如下表： 
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表 2：分业务收入及毛利率 

单位：百万元  2021A 2022E 2023E 2024E 

新能源产业及配套工程  

收入  19969.0 32904.4 39384.3 40737.6 

增速  63.9% 64.8% 19.7% 3.4% 

毛利率  40.1% 45.0% 42.0% 38.0% 

变压器  

收入  2.3 2.5 2.7 2.8 

增速  47.5 45.0 42.0 42.0 

毛利率  18.7% 17.5% 18.0% 18.0% 

电线电缆  

收入  8984.7 9979.3 11016.6 12138.4 

增速  22.1% 11.1% 10.4% 10.2% 

毛利率  8.5% 8.5% 10.0% 10.0% 

煤炭  

收入  9421.7 10740.7 11054.0 11309.1 

增速  73.6% 20.0% 8.3% 7.7% 

毛利率  42.9% 45.0% 45.0% 45.0% 

发电  

收入  3983.4 4901.8 5891.6 7069.9 

增速  28.8% 23.1% 20.2% 20.0% 

毛利率  57.0% 50.0% 50.0% 50.0% 

输变电成套工程  

收入  3335.7 5003.5 6504.5 8455.9 

增速  53.5% 50.0% 30.0% 30.0% 

毛利率  16.4% 17.0% 17.0% 17.0% 

贸易收入  

收入  2681.1 2949.2 3244.2 3568.6 

增速  132.5% 10.0% 10.0% 10.0% 

毛利率  5.0% 6.0% 6.0% 6.0% 

黄金  

收入  371.0 389.5 409.0 429.4 

增速  - 5.0% 5.0% 5.0% 

毛利率  67.4% 60.0% 60.0% 60.0% 

其他  

收入  1697.9 1782.8 1871.9 1965.5 

增速  -8.2% 5.0% 5.0% 5.0% 

毛利率  34.0% 35.0% 35.0% 35.0% 

合计  

收入  61370.6 80049.7 90556.4 97434.4 

增速  39.0% 30.4% 13.1% 7.6% 

毛利率  30.4% 33.5% 32.9% 30.8% 

数据来源：Wind，西南证券 
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3.2 相对估值 

我们选取新能源及电网行业内三家可比公司，2022 年-2024 年平均 PE 分别为 16、14、

13 倍。公司为国内变压器龙头，积极布局新能源业务取得显著突破，业务规模有望进一步扩

大。考虑到短期公司利润的大幅提升主要来源于多晶硅的价格高增，价格波动区间较大且具

有不确定性，因此我们给予公司 2023 年 9 倍 PE，对应目标价 34.2 元，首次覆盖给予“买

入”评级。 

表 3：可比公司估值 

证券代码  可比公司  股价（元） 
EPS（元）  PE（倍）  

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

600438.SH 通威股份  55.56 1.82 5.44 4.30 3.98 30.53 10.21 12.92 13.96 

601877.SH 正泰电器  33.96 1.58 2.44 2.95 3.37 21.49 13.92 11.51 10.08 

002028.SZ 思源电气  42.52 1.56 1.80 2.28 2.69 27.26 23.62 18.65 15.81 

平均值  26.43 15.92 14.36 13.28 

数据来源：Wind，西南证券整理；注:通威股份、思源电气EPS 为西南证券预测，其余为Wind一致预期 

4 风险提示 

1） 电网投资不及预期的风险； 

2） 中长期多晶硅价格下降超出预期的风险； 

3） 光伏、风电新增装机不及预期的风险； 

4） 汇率波动影响公司海外业务营收的风险。
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

 

现金流量表（百万元）  2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 61370.60  80049.73  90556.37  97434.42  净利润 9813.62  17086.40  18924.98  19168.49  

营业成本 42728.85  53230.32  60779.76  67402.24  折旧与摊销 3315.10  5936.76  5936.76  5936.76  

营业税金及附加 816.92  1073.22  1207.03  672.30  财务费用 1036.06  1200.75  1358.35  1461.52  

销售费用 2016.55  2401.49  2716.69  2923.03  资产减值损失 -813.05  -464.38  -525.44  -553.02  

管理费用 2471.97  3602.24  3984.48  4189.68  经营营运资本变动 -1214.02  -843.76  600.61  1133.76  

财务费用 1036.06  1200.75  1358.35  1461.52  其他  -481.14  -546.69  -812.05  -371.51  

资产减值损失 -813.05  -464.38  -525.44  -553.02  经营活动现金流净额 11656.57  22369.08  25483.21  26776.00  

投资收益 569.24  388.86  414.35  385.73  资本支出 -5130.52  0.00  0.00  0.00  

公允价值变动损益 1041.84  563.88  648.49  685.85  其他  -6313.83  952.75  1062.84  1071.58  

其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资活动现金流净额 -11444.35  952.75  1062.84  1071.58  

营业利润 11546.52  19958.84  22098.34  22410.25  短期借款 -2240.57  -2058.49  0.00  0.00  

其他非经营损益  -8.31  -44.39  -41.28  -36.82  长期借款 2969.85  0.00  0.00  0.00  

利润总额 11538.21  19914.46  22057.06  22373.43  股权融资 506.46  0.00  0.00  0.00  

所得税 1724.59  2828.06  3132.08  3204.94  支付股利 -780.00  -1450.96  -2630.28  -2880.15  

净利润 9813.62  17086.40  18924.98  19168.49  其他  -1590.23  -10849.84  -1358.35  -1461.52  

少数股东损益 2558.82  3934.99  4524.24  4595.73  筹资活动现金流净额 -1134.49  -14359.29  -3988.63  -4341.66  

归属母公司股东净利润 7254.80  13151.41  14400.74  14572.76  现金流量净额 -950.92  8962.53  22557.41  23505.91  

          

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 财务分析指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

货币资金 19560.95  28523.49  51080.90  74586.81  成长能力         

应收和预付款项 20781.55  30827.12  34034.41  36478.71  销售收入增长率 38.95% 30.44% 13.13% 7.60% 

存货  8269.53  10442.57  12237.49  13424.04  营业利润增长率 207.13% 72.86% 10.72% 1.41% 

其他流动资产 10532.16  3266.60  3524.33  3693.05  净利润增长率 207.02% 74.11% 10.76% 1.29% 

长期股权投资 2753.20  2753.20  2753.20  2753.20  EBITDA 增长率 108.25% 70.44% 8.48% 1.41% 

投资性房地产 0.00  0.00  0.00  0.00  获利能力         

固定资产和在建工程 47959.42  42901.63  37843.85  32786.06  毛利率 30.38% 33.50% 32.88% 30.82% 

无形资产和开发支出 5850.51  5076.62  4302.74  3528.85  三费率 9.00% 9.00% 8.90% 8.80% 

其他非流动资产 10650.76  10545.67  10440.59  10335.50  净利率 15.99% 21.34% 20.90% 19.67% 

资产总计 126358.08  134336.90  156217.50  177586.22  ROE 17.23% 25.72% 22.87% 19.36% 

短期借款 2058.49  0.00  0.00  0.00  ROA 7.77% 12.72% 12.11% 10.79% 

应付和预收款项 28912.61  36755.05  41665.99  46154.28  ROIC 19.34% 31.51% 37.59% 42.81% 

长期借款 23724.27  23724.27  23724.27  23724.27  EBITDA/销售收入  25.90% 33.85% 32.46% 30.59% 

其他负债 14698.30  7419.20  8094.17  8686.26  营运能力         

负债合计 69393.68  67898.53  73484.43  78564.81  总资产周转率 0.52  0.61  0.62  0.58  

股本  3788.55  3790.79  3790.79  3790.79  固定资产周转率 1.61  2.01  2.61  3.29  

资本公积 11559.38  11557.13  11557.13  11557.13  应收账款周转率 4.86  4.86  4.28  4.29  

留存收益 22679.56  34380.01  46150.47  57843.08  存货周转率 5.75  5.51  5.29  5.22  

归属母公司股东权益 44188.96  49727.94  61498.40  73191.01  销售商品提供劳务收到 现金 /营业收入 103.24% — — — 

少数股东权益 12775.45  16710.44  21234.67  25830.40  资本结构         

股东权益合计 56964.40  66438.37  82733.07  99021.41  资产负债率 54.92% 50.54% 47.04% 44.24% 

负债和股东权益合计 126358.08  134336.90  156217.50  177586.22  带息债务/总负债 37.15% 34.94% 32.28% 30.20% 

     流动比率 1.38  1.76  2.14  2.46  

业绩和估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 速动比率 1.18  1.51  1.88  2.20  

EBITDA 15897.68  27096.35  29393.44  29808.53  股利支付率 10.75% 11.03% 18.26% 19.76% 

PE 13.69  7.55  6.90  6.82  每股指标         

PB 2.25  2.00  1.61  1.36  每股收益 1.91  3.47  3.80  3.84  

PS 1.62  1.24  1.10  1.02  每股净资产 11.66  13.12  16.22  19.31  

EV/EBITDA 6.17  3.09  2.08  1.26  每股经营现金 3.07  5.90  6.72  7.06  

股息率 0.79% 1.46% 2.65% 2.90% 每股股利 0.21  0.38  0.69  0.76  

数据来源：Wind，西南证券 
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西南证券研究发展中心 

上海 

地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 166 号中国保险大厦 20 楼 

邮编：200120 

北京 

地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 8 楼 

邮编：100033 

深圳 

地址：深圳市福田区深南大道 6023 号创建大厦 4 楼 

邮编：518040 

重庆 

地址：重庆市江北区金沙门路 32 号西南证券总部大楼 

邮编：400025 

 

西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域  姓名  职务  座机  手机  邮箱  

上海  

蒋诗烽 总经理助理/销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

崔露文 高级销售经理 15642960315 15642960315 clw@swsc.com.cn 

王昕宇 高级销售经理 17751018376 17751018376 wangxy@swsc.com.cn 

高宇乐 销售经理 13263312271 13263312271 gylyf@swsc.com.cn 

薛世宇 销售经理 18502146429 18502146429 xsy@swsc.com.cn 

岑宇婷 销售经理 18616243268 18616243268 cyryf@swsc.com.cn 

张玉梅 销售经理 18957157330 18957157330 zymyf@swsc.com.cn 

北京  

李杨 销售总监 18601139362 18601139362 yfly@swsc.com.cn 

张岚 销售副总监 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

杜小双 高级销售经理 18810922935 18810922935 dxsyf@swsc.com.cn 

来趣儿 销售经理 15609289380 15609289380 lqe@swsc.com.cn 

王宇飞 销售经理 18500981866 18500981866 wangyuf@swsc.com 

广深  

郑龑 广州销售负责人/销售经理 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 

杨新意 销售经理 17628609919 17628609919 yxy@swsc.com.cn 

张文锋 销售经理 13642639789 13642639789 zwf@swsc.com.cn 

陈韵然 销售经理 18208801355 18208801355 cyryf@swsc.com.cn 

龚之涵 销售经理 15808001926 15808001926 gongzh@swsc.com.cn 

陈慧玲 销售经理 18500709330 18500709330 chl@swsc.com.cn 
 

 


