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[Table_Title] 计算机 IT 服务Ⅱ 

金融信创与数字人民币支撑公司长期发展 

 
 [Table_Summary]  事件： 

公司公布2022年中报，实现营业收入44.44亿元，同比减少9.86%；

归母净利润 1.16 亿元，同比减少 34.19%；扣非后的归母净利润 9123.21

万元，同比减少 44.77%。 

外部不利因素影响业绩表现，金融业务收入仍实现正增长。上半

年公司面临国内外复杂经济环境的严峻考验，国内、国外收入分别减

少 9.40%、79.53%。分行业来看，政企、运营商、其他营收分别同比

减少 14.72%、24.90%、6.59%，公司毛利率同比下降 0.58pct 至 17.67%，

净利率同比下降 1.06pct 至 2.38%。同时受益于国家数字经济战略落地

及数字人民币、普惠金融、信创等政策利好，金融行业营收仍同比增

长 1.28%。 

在手订单充足，市场拓展取得新成绩。上半年公司金融科技板块

已签未销 26.6 亿元，同比增长 8%，其中软件开发和技术服务业务已

签未销 19 亿元，金融信创及解决方案已签未销 7.6 亿元，将对公司金

融科技业务长期、稳定且扎实的增长形成有力支撑。同时公司重点客

户签约取得重要突破，入围邮储银行软件研发中心框架和渤海银行软

件框；金融信创全栈解决能力获得中国银行认可，入围其信创框架体

系。客户结构持续获得优化，大客户签单占比与去年同期相比有大幅

增长，金融行业 TOP10 客户签约总额同比增长 22%。国有六大行签约

总额超过 4 亿元，同比增长 26%，股份制银行签约总额同比增长 10%。

公司 2022 年半年度在金融软件业务签约总额 2000 万元以上的客户达

到 10 家，金融基础设施建设签约总额 2000 万元以上的客户达到 5 家。 

金融信创与数字人民币进展不断，有望双轮驱动公司发展。1）

信创业务方面，上半年公司签约多家大行和股份行，签约总额 3 亿元；

金融信创全栈能力也已全面覆盖北京银行、上海银行等区域城商行客

户。在解决方案方面，公司金融信创咨询能力得到市场认可，签约华

融湘江银行、深圳农村商业银行、台州银行、金华银行等多家客户。

同时，公司打造“金融核心信创端到端解决方案”，助力多家银行加速

核心系统信创化改造，开启由一般业务系统向核心业务系统的金融信

创升级改造。2）数字人民币业务方面，公司中标签约了华夏银行、南

洋银行、四川银行、青海银行、辽宁农信、唐山银行、泉州银行等客

户，签约案例数保持行业内领先。同时，公司积极探索数字人民币的

多场景应用，在供应链金融和预付式消费服务平台领域均取得了较好

 走势比较 

 

[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 984/974 

总市值/流通(百万元) 10,545/10,437 

12 个月最高/最低(元) 16.22/9.49 
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的进展和效果：供应链金融服务平台上线并形成了首笔贷款的发放，

已帮助 19 家企业获得近 4000 万元的银行授信；公司的吾卡预付费式

消费平台在海南正式上线后也已进入推广运营阶段，采用数字人民币

智能合约对消费者预付资金进行监管，目前线上商户已经入驻达近

200 家。在金融信创与数字人民币双轮驱动下，公司未来成长可期。 

投资建议：公司是银行核心系统的领先企业，受外部因素影响业

绩短期承压，但金融信创和数字人民币的落地将有助于公司未来长期

发展。预计 2022-2024 年公司的 EPS 分别为 0.41/0.52/0.63 元，维持

买入评级。 

风险提示：数字人民币落地不及预期；行业竞争加剧。 
 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 11355.68  12491.25  14614.77  17537.72  

（+/-%） 6.27% 10.00% 17.00% 20.00% 

净利润(百万元） 376.18  401.56  512.95  620.00  

（+/-%） -20.92% 6.75% 27.74% 20.87% 

摊薄每股收益(元) 0.38  0.41  0.52  0.63  

市盈率(PE) 27  26  20  17  

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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利润表（百万

元） 
2021A 2022E 2023E 2024E 

 
现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 11355.68 12491.25 14614.77 17537.72   净利润 387.84  397.96  509.35  616.40  

营业成本 9414.75 10430.20 12203.33 14468.62   折旧与摊销 95.29  90.28  79.21  79.88  

营业税金及附

加 
39.85 37.47 43.84 227.99   财务费用 45.30  -30.38  -29.72  -42.50  

销售费用 491.39 574.60 672.28 806.74   资产减值损失 -87.46  100.00  100.00  100.00  

管理费用 292.26 374.74 379.98 455.98   经营营运资本变动 -207.67  -646.88  -85.63  -441.08  

财务费用 45.30 -30.38 -29.72 -42.50   其他 138.29  -131.25  -145.89  -146.85  

资产减值损失 -87.46 100.00 100.00 100.00   经营活动现金流净额 371.59  -220.27  427.33  165.86  

投资收益 55.59 45.00 45.00 45.00   资本支出 -38.00  -10.00  -10.00  -10.00  

公允价值变动

损益 
-4.74 0.00 0.00 0.00   其他 56.73  45.00  45.00  45.00  

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00   投资活动现金流净额 18.73  35.00  35.00  35.00  

营业利润 702.53 422.61 546.23 661.32   短期借款 -557.92  1285.27  -26.68  393.19  

其他非经营损

益 
-291.35 11.56 5.65 5.63   长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

利润总额 411.18 434.17 551.89 666.95   股权融资 47.98  0.00  0.00  0.00  

所得税 23.34 36.21 42.53 50.55   支付股利 -48.18  -38.10  -40.67  -51.95  

净利润 387.84 397.96 509.35 616.40   其他 -127.30  -90.16  29.72  42.50  

少数股东损益 11.66 -3.60 -3.60 -3.60   筹资活动现金流净额 -685.42  1157.01  -37.63  383.73  

归属母公司股

东净利润 
376.18 401.56 512.95 620.00   现金流量净额 -295.39  971.74  424.70  584.59  

                      

资 产 负 债 表

（百万元） 
2021A 2022E 2023E 2024E   财务分析指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

货币资金 1526.51 2498.25 2922.95 3507.54   成长能力         

应收和预付款

项 
2273.93 2914.17 3202.52 3869.41   销售收入增长率 6.27% 10.00% 17.00% 20.00% 

存货 3035.39 3360.09 3951.97 4708.84   营业利润增长率 -38.80% -39.84% 29.25% 21.07% 

其他流动资产 2801.01 819.48 834.03 854.07   净利润增长率 -16.84% 2.61% 27.99% 21.02% 

长期股权投资 287.16 287.16 287.16 287.16   EBITDA 增长率 -34.43% -42.77% 23.46% 17.28% 

投资性房地产 13.26 13.26 13.26 13.26   获利能力         

固定资产和在

建工程 
414.59 379.70 344.14 307.91   毛利率 17.09% 16.50% 16.50% 17.50% 

无形资产和开

发支出 
1698.96 1665.31 1631.66 1598.01   期间费率 12.37% 12.86% 12.50% 12.46% 

其他非流动资

产 
370.89 359.16 359.16 359.16   净利率 3.42% 3.19% 3.49% 3.51% 

资产总计 12421.71 12296.58 13546.85 15505.35   ROE 6.44% 6.32% 7.53% 8.41% 

短期借款 164.36 1449.63 1422.95 1816.14   ROA 3.12% 3.24% 3.76% 3.98% 

应付和预收款

项 
4223.63 4443.99 5252.25 6253.11   ROIC 13.03% 6.03% 7.24% 7.85% 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00   EBITDA/销售收入 7.42% 3.86% 4.08% 3.98% 

其他负债 2007.57 108.37 108.37 108.37   营运能力         

负债合计 6395.56 6001.98 6783.57 8177.62   总资产周转率 0.93  1.01  1.13  1.21  

股本 979.74 983.71 983.71 983.71   固定资产周转率 26.18  31.45  40.38  53.79  

资本公积 2450.15 2446.18 2446.18 2446.18   应收账款周转率 5.88  5.68  5.61  5.84  

留存收益 2592.44 2955.91 3428.19 3996.24   存货周转率 3.11  3.15  3.24  3.26  

归属母公司股 5913.69 6185.74 6658.03 7226.08   销售商品提供劳务收到现 104.23% — — — 
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东权益 金/营业收入 

少数股东权益 112.46 108.86 105.26 101.66   资本结构         

股东权益合计 6026.15 6294.60 6763.29 7327.74   资产负债率 51.49% 48.81% 50.07% 52.74% 

负债和股东权

益合计 
12421.71 12296.58 13546.85 15505.35   带息债务/总负债 2.57% 24.15% 20.98% 22.21% 

业绩和估值指

标 
2021A 2022E 2023E 2024E   流动比率 1.53  1.63  1.63  1.60  

EBITDA 843.12 482.51 595.73 698.70   速动比率 1.05  1.06  1.04  1.02  

PE 27.38 25.65 20.08 16.61   每股指标         

PB 1.71 1.64 1.52 1.41   每股收益 0.38  0.41  0.52  0.63  

PS 0.91 0.82 0.70 0.59   每股净资产 6.13  6.40  6.88  7.45  

EV/EBITDA 9.07  16.52  12.63  10.49    每股经营现金 0.38  -0.22  0.00  0.00  

 
 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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