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 事件 

振芯科技发布2022年中期报告，2022年1-6月实现营业收入5.00亿元，同比上涨38.87%；

实现归属母公司净利润1.63亿元，同比增长105.09%；实现扣除非经常性损益后的归属

母公司净利润1.44亿元，同比增长113.67%。截至6月末，公司资产总额达23.99亿元，归

属上市公司股东的净资产13.61亿元，公司整体运行情况良好。 

点评 

 上半年业绩实现高速增长 

2022年1-6月实现营业收入5.00亿元，同比上涨38.87%；实现营业利润1.91亿元，同比上

涨107.13%；实现归属母公司净利润1.63亿元，同比增长105.09%；实现综合毛利率64.04%，

与2021年中期相比提高了4.77个百分点，与2021年全年相比提高了7.46个百分点。上半

年公司集成电路及智慧城市建设运营两大主营业务表现突出，助推公司业绩实现高增。

首先，由于公司集成电路业务需求旺盛，且积极推出新品、提升交付效率，上半年公司

集成电路业务实现营收2.62亿元，同比增长77.45%。其次，公司重点拓展了四川本土优

势地区的天网改造项目和感知源建设项目，订单数量显著增长，上半年公司智慧城市建

设运营服务业务实现营收0.96亿元，同比增长46.02%。 

 技术实力强劲，人才储备充足 

公司在集成电路、北斗导航综合应用和智慧城市建设运营服务三大业务板块拥有深厚的

技术实力积累。截至6月末，公司共获得专利授权163项，享有软件著作权140项，其中上

半年新获专利9项、新获批软件著作权3项。公司高度重视人才培养，研发人员共371人，

人数占比为40.02%，其中硕博以上学历研发人员共151人。公司上半年研发费用较去年

同期下降17.03%，主要系研发外协加工费用投入减少所致，属合理波动范围。 

 多卡位推进，深度受益北斗产业红利与军民融合战略 

公司布局北斗行业多年，核心产品覆盖北斗卫星导航的元器件、终端及系统应用的全产

业链。公司上半年主要丰富了北斗三号基带芯片产品线、提升了模块抗干扰性能、研制

了更多型号的用户终端、重点开发了北斗车载/手持/机载/船载设备与模块。主要产品

在军警装备、智慧城市、工业互联网等应用领域受到广泛欢迎，是我国军民融合发展战

略深入实践的典范性企业。 

 盈利预测 

业绩高增，军民融合深入推进 
—振芯科技（300101）2022 年半年报点评 
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公司中报业绩数据超过我们此前预期，我们对公司盈利预测进行一定程度的上调。我们

预计公司 2022-2024 年，可实现营业收入 11.05、15.93 和 22.90 亿元，归属母公司净

利润 2.89、4.18、5.87 亿元，总股本 5.60 亿股，对应 EPS0.52、0.75 和 1.05 元。 

估值要点如下：2022 年 9 月 2 日，股价 27.82 元，对应市值 155.81 亿元，2022-2024

年 PE 约为 53.98、37.24 和 26.53 倍。公司长期深耕集成电路、北斗导航综合应用和智

慧城市建设运营等业务，技术积累深厚，产品布局全面，有望深度受益北斗产业红利及

军民融合战略推进。 

 风险提示：北斗市场进一步增长速度不及预期、市场竞争加剧、经济环境波动幅度

超过预期 

 

盈利预测与估值  
  2021A 2022E 2023E 2024E 
营业收入(百万) 793.51  1105.10  1592.97  2290.37  
+/-% 37.48% 39.27% 44.15% 43.78% 
净利润(百万) 151.48  288.65  418.38  587.31  
+/-%  87.91% 90.56% 44.94% 40.38% 
EPS(元) 0.27  0.52  0.75  1.05  
PE 102.86  53.98  37.24  26.53  
资料来源：2022 年中报，iFinD，预测截止日期 2022 年 9月 2日，川财证券研究所 
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相关报告 

【川财研究】振芯科技(300101)公司深度报告：技术纯正，行业发展稳健，公司有望实

现持续性增长（20220529） 

 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-

30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买

入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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