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资产负债表           

 
利润表   

  

  

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 2642  9068  7905  8254  10202    营业收入 6056  9683  14463  20074  25286  

应收票据及账款 2621  3786  5655  7849  9887    营业成本 3834  5867  8347  11450  14208  

预付账款 389  658  956  1327  1672    税金及附加 64  84  126  175  220  

其他应收款 20  38  52  73  92    销售费用 354  512  824  1064  1264  

存货 4933  8035  11582  15888  19714    管理费用 851  1193  1374  2007  2529  

其他流动资产 408  738  1038  1441  1815    研发费用 670  1297  2169  2911  3666  

流动资产总计 11014  22323  27188  34832  43382    财务费用 -43  -46  -26  -21  -25  

长期股权投资 0  0  0  0  0    资产减值损失 -11  -57  -44  -61  -77  

固定资产 2069  2491  3753  5805  7179    信用减值损失 -34  -33  -50  -69  -87  

在建工程 237  144  1310  1048  717    其他经营损益 0  -0  0  0  0  

无形资产 1771  2063  2178  2202  2134    投资收益 1  1  1  1  1  

长期待摊费用 36  43  22  0  0    公允价值变动损

益 

0  0  0  0  0  

其他非流动资产 2391  3991  3432  2873  2314    资产处置收益 -5  1  -1  -1  -1  

非流动资产合计 6504  8732  10695  11928  12343    其他收益 392  549  658  724  797  

资产总计 17518  31054  37883  46760  55725    营业利润 669  1236  2212  3081  4056  

短期借款 522  0  0  0  0    营业外收入 17  18  19  19  19  

应付票据及账款 2672  4033  5752  7891  9792    营业外支出 2  2  2  2  2  

其他流动负债 4707  7235  10325  14372  17977    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 7900  11268  16078  22263  27769    利润总额 684  1253  2229  3098  4072  

长期借款 10  22  133  172  145    所得税 53  59  139  193  254  

其他非流动负债 2496  2566  2566  2566  2566    净利润 631  1193  2090  2905  3818  

非流动负债合计 2506  2588  2698  2738  2711    少数股东损益 94  116  286  397  522  

负债合计 10406  13856  18776  25001  30480    归属母公司净利

润 

537  1077  1804  2507  3296  

股本 496  526  526  526  526    EBITDA 1005  1652  2859  3940  5066  

资本公积 4468  13532  13532  13532  13532    NOPLAT 582  1133  2051  2871  3781  

留存收益 1817  2840  4462  6717  9681    EPS(元) 1.0  2.0  3.4  4.8  6.2  

归属母公司权益 6781  16898  18520  20775  23739          
 

    

少数股东权益 331  301  587  984  1506    主要财务比率           

股东权益合计 7112  17198  19106  21759  25245    会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益

合计 

17518  31054  37883  46760  55725    成长能力           

              营收增长率 49.2% 59.9% 49.4% 38.8% 26.0% 

现金流量表             营业利润增长率

率 

59.1% 84.8% 78.9% 39.3% 31.6% 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   EBIT增长率 19.0% 88.2% 82.6% 39.7% 31.5% 

税后经营利润 631  1193  1458  2211  3056    EBITDA 增长率 18.9% 64.4% 73.1% 37.8% 28.6% 

折旧与摊销 364  445  657  863  1018    归母净利润增长

率 

73.7% 100.7% 67.4% 39.0% 31.5% 

财务费用 -43  -46  -26  -21  -25    经营现金流增长

率 

247.1% -157.2% 295.0% 73.9% 40.3% 

投资损失 -1  -1  -1  -1  -1    盈利能力           

营运资金变动 -11  -2839  -1219  -1109  -1097    毛利率 36.7% 39.4% 42.3% 43.0% 43.8% 

其他经营现金流 446  455  676  741  814    净利率 10.4% 12.3% 14.4% 14.5% 15.1% 

经营性现金净流

量 

1385  -792  1544  2685  3767    营业利润率 11.0% 12.8% 15.3% 15.4% 16.0% 

资本支出 -96  377  2619  2096  1433    ROE 7.9% 6.4% 9.7% 12.1% 13.9% 

长期投资 -14  0  0  0  0    ROA 3.1% 3.5% 4.8% 5.4% 5.9% 

其他投资现金流 -755  -70  -43  -47  -51    ROIC 10.4% 20.3% 22.6% 22.5% 24.2% 

投资性现金净流

量 

-673  -447  -2662  -2143  -1485    估值倍数           

短期借款 -356  -522  0  0  0    P/E 280.5  139.8  83.5  60.1  45.7  

长期借款 -1103  12  111  39  -27    P/S 24.9  15.6  10.4  7.5  6.0  

普通股增加 6  29  0  0  0    P/B 22.2  8.9  8.1  7.2  6.3  

资本公积增加 570  9064  0  0  0    股息率 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

其他筹资现金流 -70  -904  -156  -232  -307    EV/EBIT 138.1  144.7  65.7  47.3  35.7  

筹资性现金净流

量 

-953  7680  -45  -192  -334    EV/EBITDA 88.1  105.7  50.6  36.9  28.5  

现金流量净额 -244  6438  -1163  349  1949    EV/NOPLAT 152.2  154.1  70.6  50.7  38.2  
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