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基于高端永磁铁氧体,打造软磁第二成长驱动力 
    

主要观点： 

⚫ 永磁+软磁双轮驱动发展的磁性材料商 

公司是国内领先的永磁铁氧体湿压磁瓦生产企业，产能位居全国第二、

全球前五。公司基于永磁铁氧体产品，进一步拓展软磁业务，将聚焦永

磁及电机部件、软磁及新能源器件两大业务板块，实现双轮驱动发展。

2021年，公司实现营业收入 8.05亿元，同比增长 43.91%；归母净利润

1.31亿元，同比增长 92.05%；盈利能力表现优秀，毛利率与净利率达

到 35.35%与 16.28%。  

⚫ 永磁业务奠定公司发展根基，拓宽下游汽车市场 

公司永磁铁氧体湿压磁瓦性能优越，为公司主要业务，收入占比达

78.41%，毛利率达 38.61%。目前广泛应用于汽车、家电等领域，当前

在汽车领域占比达 70%。永磁产品认证周期长，客户壁垒高，公司已与

德国博世、法国法雷奥等知名厂商建立长期稳定的合作关系。未来，受

益下游汽车电机等市场旺盛，公司加快产能扩张步伐，预计至 22 年

末，永磁铁氧体产能将达 4万吨，24年产能达 6万吨。 

⚫ 一体化布局软磁产业链，优化整体产品结构 

依托数十年的永磁原料制备技术积淀，公司打造“磁粉—粉芯—器件” 

一体化软磁产业链，形成独有的软磁粉料制备优势。软磁方面，公司已

形成 4000 吨金属磁粉芯的产能；以及铁氧体软磁项目规划产能 6000

吨。软磁最终目标销售形态为电感器件，主要应用于光伏及储能，新能

源汽车及充电桩、消费电子等领域，预计至 22年实现产能 3.6亿只。 

⚫ 投资建议 

我们预计 2022-2024 年公司归母净利润为 1.52、2.13、2.66 亿元，对

应市盈率为 24、17、13倍，首次覆盖给予公司“买入”评级。 

⚫ 风险提示 
上游原材料涨价风险、扩产不及预期风险、下游需求不及预期风险。 
  
[Table_Profit] ⚫ 重要财务指标   单位:百万元 

主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 805  1084  1364  1678  

收入同比（%） 43.9% 34.7% 25.8% 23.1% 

归属母公司净利润 131  152  213  266  

净利润同比（%） 92.1% 15.8% 40.4% 25.0% 

毛利率（%） 35.4% 34.2% 34.8% 34.5% 

ROE（%） 13.8% 13.9% 16.7% 17.7% 

每股收益（元） 1.85  1.26  1.77  2.22  

P/E 39.00  23.69  16.87  13.49  

P/B 5.35  3.28  2.82  2.39  

EV/EBITDA 25.54  15.10  11.62  9.22  

资料来源： Wind，华安证券研究所 
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[Table_Rank] 投资评级：买入（首次） 

报告日期：      2022-09-02 
 

[Table_BaseData] 收盘价（元） 29.92 

近 12 个月最高/最低

（元） 
84.55/21.91 

总股本（百万股） 120 

流通股本（百万股） 68 

流通股比例（%） 57.01 

总市值（亿元） 36 

流通市值（亿元） 20 
   
[Table_Chart] 公司价格与沪深 300走势比较 
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1 公司概况：永磁+软磁双轮驱动发展的磁性材

料商 

1.1 基本情况：具有竞争力的磁性材料及器件制造商 

龙磁科技成立于 1998 年，自成立以来从事永磁铁氧体材料的研发、生产与销售，

是国内最大的永磁铁氧体湿压磁瓦生产企业之一。目前，公司基于永磁铁氧体产品，

进一步拓展软磁产业链，2021 年成立龙磁新能源，实现软磁粉-软磁粉芯-电感元件

三位一体的全面发展。公司将聚焦永磁及电机部件、软磁及新能源器件两大业务板

块，实现双轮驱动发展。 

 

图表 1 公司历史沿革 

 

资料来源：公司官网，华安证券研究所 

 

公司运营总部位于合肥，目前拥有 5 个销售中心与 7 个生产基地。销售中心覆盖海

内外，如位于上海虹桥的龙磁贸易、位于德国法兰克福的金龙科技、位于日本大阪

的日本龙磁公司等。公司产能分布于永磁、软磁等领域，生产基地主要分布于安徽

上海越南等地。 

 

图表 2 公司产能分布 

公司名称 所在地 产品 产能 

龙磁科技

（母公司） 

安徽庐江 预烧料和永磁铁氧体

湿压磁瓦 
1.05 万吨 

将军磁业 安徽金寨 
永磁铁氧体湿压磁瓦 

1.65 万吨 

上海龙磁电

子 
上海金山 

永磁铁氧体湿压磁瓦 
0.6 万吨 

越南龙磁

（一期） 
越南胡志明市 

永磁铁氧体湿压磁瓦 
0.4 万吨 

龙磁精密 安徽庐江 
电机换向器 

4000 万只 

 

* 公司成立 

* 高性能永磁铁氧
体原材料工厂建成 

* SM-12 高性能永磁铁氧体量产
* 越南龙磁成立 

* 建成全自动高性
能铁氧体生产线 

* 创业板发行上市

* 龙磁金属设立 

* 高性能永磁铁氧

体产能达 3.3 万吨 

* 龙磁新能源成立 

1998 2016 

2012 2018 

2020 

2021 
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龙磁新能源

（扩产中） 
安徽合肥 

高频类电感、变压器

电力电源产品及磁性

元器件电子产品 

1000 万只绕线电感 

龙磁金属

（扩产中） 
安徽金寨 

金属软磁系列产品、

金属磁粉、电机及其

配件 

0.4 万吨 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

1.2 经营情况：盈利能力稳健，永磁铁氧体夯实业务基础 

近年来，公司营业收入与净利润表现稳健，2017-2021 年，营业收入与净利润 CAGR

分别为 12.49%、18%。2021 年，在疫情、国际形势、原材料波动等因素影响下，公

司通过夯实业务，推进产品研发，采取精益化管理等方式实现各项财务指标增长。

公司实现营业收入 8.05亿元，同比增长 43.91%；实现归母净利润 1.31亿元，同比

增长 92.05%。公司盈利能力表现优秀，毛利率与净利率达到 35.35%与 16.28%；其

中，公司主营的永磁铁氧体湿压磁瓦业务，收入占比 78.41%，贡献了绝大部分利润，

毛利率达到 38.61%。 

 

图表 3 公司营业收入及增速 图表 4 公司归母净利润及增速 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 5 公司销售毛利率和净利率 图表 6 公司收入构成  

 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

公司当前的收入构成来自永磁铁氧体湿压磁瓦、换向器、外包加工、预烧料等产品

业务，其中磁瓦产品是公司主要的收入来源，2021 年贡献收入 6.31 亿元，占营业

收入比重达 78.41%，同比去年增长 31.88%。未来布局上，公司加大对软磁及器件

这一新业务的研发与产能布局，软磁业务的收入贡献有望进一步增长。 
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图表 7 公司重点业务布局 

 
资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

2 永磁业务：奠定公司发展根基，拓宽下游汽车

市场 

2.1 永磁应用汽车、家电领域，优质客户资源形成护城河 

磁性材料按照磁学性能的硬与软可以分为永磁材料与软磁材料。永磁材料在经过一

次外部磁场磁化后，就可以长期保持强磁性，矫顽力较高。永磁材料目前主要包括

金属永磁、铁氧体永磁、稀土永磁及其他永磁材料。其中，永磁铁氧体是以 SrO 或

BaO 及 Fe2O3为原料，通过陶瓷工艺（预烧、破碎、制粉、压制成型、烧结和磨加工）

制造而成，具有宽磁滞回线、高矫顽力、高剩磁，一经磁化即能保持恒定磁性的功

能性材料，相比其他永磁材料，在材料成本与可获取性上具备优势，性价比相对较

高。 
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图表 8 永磁材料分类 

 
资料来源：新材料在线，华安证券研究所 

 

图表 9 永磁材料性能对比 

材料 最大磁能积（MGOe） 剩磁强度（T） 
加工难

度 
优点 缺点 应用领域 

铝镍钴 0.38-1.53 0.58-1.35 小 
温度稳定、时间稳定、

耐腐蚀高 

含有战略元素钴，性价比

低 
仪表、电能盘 

铁氧体 1.76-4.21 0.32-0.43 大 资源丰富、价格低廉 
磁性能较差，温度稳定性

差 

汽车、积扬声器、

家电风扇 

钐钴永

磁 
15-21 0.8-1.2 较大 

工作温度高、耐腐蚀性

好 

含有战略元素钴，性价比

低 
军事及航天航空 

钕铁硼 11-40 1.17-1.48 小 
磁能积高、机械力学性

能好，可切削钻孔 

距离温度低，温度稳定性

差，化学稳定性差 

VCM、各种永磁电

机、汽车 EPS、MRI 
 

资料来源：找磁材，华安证券研究所 

 

公司主营永磁铁氧体湿压磁瓦性能佳，广泛应用于汽车、家电等领域。永磁铁氧体

材料的生产工艺主要有烧结和粘结两种方式，烧结分干压成型和湿压成型，粘结分

挤出成型、压制成型和注射成型。其中，湿压成型由于生产过程中浆料水分多，晶

粒能在成型过程中自由转动，便于晶粒取向，因而磁性能相较干压成型好。目前，

公司生产的湿压磁瓦是永磁微特电机的核心部件，一般作为电机定子，主要应用于

是汽车（包括燃油车与新能源车）、变频家电及电动工具等领域。据公司公开调研

信息显示，目前公司高性能湿压磁瓦产品下游拆分为，汽车类 70%、家电类 20%、

其他类 10%。 
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图表 10 湿压磁瓦在汽车电机中的主要应用 图表 11 永磁材料在变频家电中的使用 

  
 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

铁氧体湿压磁瓦行业具有定制化需求、认证周期长的特点，下游客户对产品质量、

交付能力、响应速度、技术支持等均有较高要求，认证周期最长可达 3-5 年。公司

通过持续创新、高质量品质、高契合度的服务，积累电机领域高端客户。公司目前

与德国博世，法国法雷奥，日本电产，韩国 LG、三星，海尔等知名厂商已建立长期

稳定的合作关系。优质客户资源形成护城河，为公司未来持续发展奠定了坚实的基

础。 

 

2.2 下游市场需求旺盛，产能提升助力业绩增长 

公司永磁铁氧体湿压磁瓦规模位居中国第二、世界前五。公司作为永磁铁氧体领域

迅速成长的企业，目前湿压磁瓦规模位居全国第二，全球前五。当前我国永磁铁氧

体产量在 50 万吨左右，整体市场格局较为分散，公司永磁铁氧体湿压磁瓦产能为

3.7 万吨，市占率约 7%。据公司招股书陈述，全国约有 60 家永磁铁氧体湿压磁瓦

生产企业，年产能 3000 吨规模以下企业众多。永磁铁氧体湿压磁瓦领域，全球龙

头厂商为 TDK（产能 5.5 万吨）、日立金属（产能 5 万吨），国内龙头厂商为横店东

磁（产能 4.5 万吨）与龙磁科技。截至 2021 年，公司湿压磁瓦营业收入为 6.31 亿

元，同比增长 31.88%，毛利率为 38.61%；公司生产量与销售量分别为 3.12 万吨与

2.89万吨。 

 

图表 12 中国永磁铁氧体材料产量 图表 13 永磁铁氧体头部厂商产能 
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资料来源：华经产业研究院，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 14 公司湿压磁瓦业务营业收入与增速 图表 15 公司湿压磁瓦业务毛利率与收入占比 

  
资料来源：公司公告，华安证券研究所 资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

受益下游汽车电机等需求拉动，公司加快产能扩张步伐。永磁铁氧体主要应用领域

包括汽车电机、家电变频电机。近几年一方面由于汽车自动化程度和舒适度需求的

提高，单车直流电机数量增长迅速，另一方面新能源趋势下汽车保有量整体增长迅

速，汽车电机每年增长率约 20%，带动汽车领域湿压磁瓦市场。家电领域受节能环

保等因素推动，变频化趋势明显，同样拉动市场增长。公司专注于汽车电机、家电

变频电机等高端磁瓦产品的生产，基于规模、技术、市场、客户等方面的优势，加

快产能扩张步伐。目前公司永磁铁氧体湿压磁瓦产能为 3.7 万吨；伴随募投项目于

2 月底完成建设，越南二期于 Q3 完成建设，至 2022 年末，公司产能将达到 4 万吨；

伴随产能按计划推进，公司产能预计在 2023年和 2024年将各增加 1万吨，至 2024

年永磁铁氧体产能目标为 6万吨。 

 

图表 16 公司永磁铁氧体产能规划 

时间 扩产项目投产 实施主体 规划总产能（累计） 

2021 年 年产 8000 吨的高性能永磁铁氧体湿压磁瓦生产线 将军磁业 3.7 万吨 

2022 年 越南龙磁二期 4000 吨   越南龙磁 4 万吨 

2023 年 庐江县郭河镇龙磁科技园项目一期 5000 吨 龙磁科技产业园 5 万吨 

2024 年 
庐江县郭河镇龙磁科技园项目二期 5000 吨 

技改扩容项目 
龙磁科技产业园 6 万吨 

 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

 

3 软磁业务：布局软磁一体化产业链，优化产品

结构 

3.1 高频化趋势下，软磁材料优势显著 

软磁材料适用高频高速领域，市场增长迅速。软磁材料是具有低矫顽力和高磁导率

的磁性材料，易于磁化，也易于退磁，其主要功能是导磁、电磁能量的转换与传输，

广泛用于各种电能变换设备中。软磁材料主要包括金属软磁材料、铁氧体软磁材料

以及其他软磁材料。电力电子高频化的发展趋势下，软磁材料优势显著，战略地位
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日益凸显。根据 MarketWatch数据，2020年全球金属软磁粉芯市场规模约 4.8亿美

元，预计 2021年和 2027年分别达到 5.1亿美元和 7.5亿美元。 

图表 17 软磁材料分类 

 
资料来源：新材料在线，华安证券研究所 

 

3.2 打造软磁一体化产业链，扩大产能满足未来需求 

基于永磁铁氧体技术功底，打造软磁产业链。公司基于永磁铁氧体业务，依托数

十年永磁原料制备技术积淀，增加软磁业务布局，致力于打造“磁粉—粉芯—器

件” 一体化软磁产业链，形成独有的软磁粉料制备优势。软磁方面，公司已形成

4000 吨金属磁粉芯的产能；以及铁氧体软磁项目规划产能 6000吨，当前设备正陆

续进场安装调试，预计将于 Q3 投产；电感项目上，目前合肥市高新区电感二期项

目处于在建状态。据公司公开调研纪要，目前公司金属磁粉芯已批量对外销售，

主要为家用电器和中小型光伏逆变器厂商配套。光伏领域，公司已积极与客户接

洽，争取早日进入实质性合作阶段；软磁铁氧体现在已给多个客户送样，预计将

尽快打开市场。 
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图表 18 公司产品及下游应用领域 

 
资料来源：龙磁科技官网，华安证券研究所 

 

公司最终目标销售产品形态为电感器件。其中，绕线型高频电感主要应用于光伏及

储能，新能源汽车及充电桩等领域；一体成型电感应用于数据中心、UPS及消费电子

等领域。绕线电感领域，公司投资 7 亿元建设高频磁性器件项目，一期已租赁厂房

小批量生产，二期项目即将开工建设；一体成型电感领域，公司于 2021 年实现产能

3600万只，预计至 2022年实现产能 3.6亿只，2023年目标约 20亿只。 

 

图表 19 绕线电感示意图 图表 20 一体成型电感示意图 

  
资料来源：公司官网，华安证券研究所 资料来源：公司官网，华安证券研究所 

 

4 盈利预测与估值 

4.1 盈利预测 

关键假设 1：永磁业务，公司专注于汽车电机、家电变频电机等高端磁瓦产品的生

产，基于规模、技术、市场、客户等方面的优势，加快产能扩张步伐。目前公司永

磁铁氧体湿压磁瓦产能为 3.7 万吨；伴随募投项目于 2 月底完成建设，越南二期于

Q3 完成建设，至 2022 年末，公司产能将达到 4 万吨；伴随产能按计划推进，公司
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产能预计在 2023年和 2024年将各增加 1万吨，至 2024年永磁铁氧体产能目标为 6

万吨。因此，我们预计 22-24年，永磁业务增速 28.87%、25.96%、17.79%，对应毛

利率为 36.86%、36.49%、36.30%。 

关键假设 2：新业务（软磁与电感业务），公司依托永磁技术积淀，增加软磁业务

布局，致力于打造一体化软磁产业链，已形成 4000 吨金属磁粉芯的产能，以及铁

氧体软磁项目规划产能 6000 吨，预计将于 Q3 投产；未来软磁产品将进一步以电感

形式产生销售。因此，我们预计 22-24 年，新业务增速 56.15%、46.09%，对应毛

利率为 30.80%、32.34%、31.60%。 

 

图表 21 2020年-2024年公司业绩拆分及盈利预测 

 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

永磁业务 

营业收入（百万元） 478.41 630.93 813.06 1024.11 1206.28 

YoY -1.79% 31.88% 28.87% 25.96% 17.79% 

营业成本 312.28 388.71 513.41 650.45 768.35 

毛利率 34.72% 38.39% 36.86% 36.49% 36.30% 

新业务      

营业收入（百万元）     184.12 287.50 420.00 

YoY       56.15% 46.09% 

营业成本     127.41 194.52 286.89 

毛利率     30.80% 32.34% 31.69% 

资料来源：Wind，华安证券研究所测算 

 

4.2 公司估值 

公司主营产品为永磁铁氧体湿压磁瓦，因此我们选取国内主要永磁材料企业横

店东磁和软磁材料企业铂科新材进行对比，2022 年可比公司 PE 均值为 38 倍。我

们预计 2022-2024 年公司归母净利润为 1.52、2.13、2.66 亿元，对应市盈率为 24、

17、13 倍，首次覆盖给予公司“买入”评级。 

 

图表 21 公司可比公司估值 

证券代码 证券简称 可比公司业务情况 
PE（一致预测值） 

2022E 2023E 2024E 

300811.SH 铂科新材 

公司主要产品包括合金软磁粉、合金软磁粉芯和

磁性电感元件等，应用于光伏逆变器、新能源汽

车、充电桩、变频空调、UPS、储能、电源模块等

领域。 

53.20 36.20 26.53 

002056.SZ 横店东磁 
公司是一家拥有磁性材料、太阳能光伏、新能源

电池等多个产业群的高新技术民营企业。 
23.38 18.95 15.75 

平均估值   38.29 27.58 21.14 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

注：其他公司估值采用 Wind 一致预期 
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风险提示 

上游原材料涨价风险、扩产不及预期风险、下游需求不及预期风险 
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 财务报表与盈利预测 

[Table_Finace] 资产负债表     单位:百万元  利润表    单位:百万元 

会计年度 2021A 2022E 2023E 2024E  会计年度 2021A 2022E 2023E 2024E 
流动资产 622  867  1139  1465   营业收入 805  1084  1364  1678  

现金 130  300  442  605   营业成本 520  714  889  1100  

应收账款 202  260  339  418   营业税金及附加 6  10  12  15  

其他应收款 7  7  9  11   销售费用 36  55  70  81  

预付账款 17  30  38  47   管理费用 53  75  94  114  

存货 238  166  195  241   财务费用 6  5  4  4  

其他流动资产 29  103  117  143   资产减值损失 0  0  0  0  

非流动资产 613  562  512  460   公允价值变动收益 0  0  0  0  

长期投资 0  0  0  0   投资净收益 2  2  3  4  

固定资产 449  400  350  300   营业利润 152  174  243  304  

无形资产 41  41  41  41   营业外收入 1  0  0  0  

其他非流动资产 123  122  120  119   营业外支出 3  1  0  0  

资产总计 1236  1429  1650  1926   利润总额 149  173  243  304  

流动负债 223  274  314  363   所得税 18  21  30  37  

短期借款 102  102  102  102   净利润 131  152  213  266  

应付账款 75  117  146  181   少数股东损益 0  0  0  0  

其他流动负债 46  55  66  80   归属母公司净利润 131  152  213  266  

非流动负债 60  60  60  60   EBITDA 199  226  282  337  

长期借款 9  9  9  9   EPS（元） 1.85  1.26  1.77  2.22  

其他非流动负债 52  52  52  52            

负债合计 283  334  375  423   主要财务比率         

少数股东权益 0  0  0  0   会计年度 2021A 2022E 2023E 2024E 
股本 71  71  71  71   成长能力         

资本公积 298  311  311  311   营业收入 43.9% 34.7% 25.8% 23.1% 

留存收益 584  713  895  1121   营业利润 99.2% 14.3% 40.0% 25.0% 

归属母公司股东权

益 

953  1095  1276  1502   归属于母公司净利

润 

92.1% 15.8% 40.4% 25.0% 

负债和股东权益 1236  1429  1650  1926   获利能力     

          毛利率（%） 35.4% 34.2% 34.8% 34.5% 

现金流量表          净利率（%） 16.3% 14.0% 15.6% 15.9% 

会计年度 2021A 2022E 2023E 2024E  ROE（%） 13.8% 13.9% 16.7% 17.7% 

经营活动现金流 74  178  170  200   ROIC（%） 12.8% 12.7% 14.5% 15.5% 

净利润 131  152  213  266   偿债能力     

折旧摊销 43  51  51  51   资产负债率（%） 22.9% 23.4% 22.7% 22.0% 

财务费用 7  0  0  0   净负债比率（%） 29.7% 30.6% 29.4% 28.2% 

投资损失 -2  -2  -3  -4   流动比率 2.80  3.16  3.62  4.04  

营运资金变动 -117  -35  -94  -116   速动比率 1.65  2.44  2.88  3.24  

其他经营现金流 260  199  310  384   营运能力     

投资活动现金流 -96  2  3  4   总资产周转率 0.65  0.76  0.83  0.87  

资本支出 -129  -1  0  0   应收账款周转率 3.99  4.18  4.03  4.01  

长期投资 33  0  0  0   应付账款周转率 6.94  6.08  6.08  6.08  

其他投资现金流 -1  2  3  4   每股指标（元）     

筹资活动现金流 15  -10  -32  -40   每股收益 1.85  1.26  1.77  2.22  

短期借款 19  0  0  0   每股经营现金流

薄） 
1.05  1.48  1.42  1.66  

长期借款 3  0  0  0   每股净资产 13.48  9.11  10.62  12.51  

普通股增加 0  0  0  0   估值比率     

资本公积增加 0  13  0  0   P/E 39.00  23.69  16.87  13.49  

其他筹资现金流 -7  -23  -32  -40   P/B 5.35  3.28  2.82  2.39  

现金净增加额 -9  170  141  164   EV/EBITDA 25.54  15.10  11.62  9.22  

资料来源：公司公告，华安证券研究所 
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本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准， 

A股以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


