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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 12596  14812  12483  13579  15745    营业收入 99342  106113  83217  90530  104969  

应收票据及账款 23762  20985  26424  25025  27866    营业成本 69720  78680  63723  68877  79513  

预付账款 1156  748  751  817  947    税金及附加 408  422  360  392  454  

其他应收款 1869  2173  2111  2297  2663    销售费用 5332  6699  5492  5703  6508  

存货 19198  18463  18331  17927  19606    管理费用 2201  2771  2247  2354  2624  

其他流动资产 32848  36538  34555  38047  41657    研发费用 4992  6509  5659  6066  6613  

流动资产总计 91428  93719  94655  97693  108485    财务费用 282  -125  658  624  559  

长期股权投资 3420  2333  2384  2435  2485    资产减值损失 -24  -5  0  0  0  

固定资产 10841  13476  16408  20112  21472    信用减值损失 -657  -705  0  0  0  

在建工程 3743  7418  7784  5817  4817    其他经营损益 397  459  286  286  286  

无形资产 3228  3881  3529  3257  2909    投资收益 905  1045  778  778  778  

长期待摊费用 54  34  32  33  34    公允价值变动损益 436  54  0  0  0  

其他非流动资产 13541  17695  15044  15305  15852    资产处置收益 10  75  218  218  218  

非流动资产合计 34827  44838  45181  46957  47569    其他收益 1072  1727  1122  1122  1122  

资产总计 126255  138557  139835  144649  156054    营业利润 18548  13807  7481  8919  11101  

短期借款 7636  5778  6486  7599  8059    营业外收入 158  156  166  166  166  

应付票据及账款 32207  28560  23466  25741  30369    营业外支出 175  107  262  262  262  

其他流动负债 22205  27094  29705  27650  29466    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 62049  61432  59656  60989  67894    利润总额 18531  13856  7385  8822  11005  

长期借款 4532  9725  8373  6589  4522    所得税 2671  1530  985  1177  1468  

其他非流动负债 1486  2304  2304  2304  2304    净利润 15861  12326  6400  7645  9537  

非流动负债合计 6018  12029  10677  8893  6826    少数股东损益 429  292  162  193  241  

负债合计 68067  73461  70333  69883  74720    归属母公司净利润 15431  12033  6238  7452  9296  

股本 8479  8493  8493  8493  8493    EBITDA 20718  15766  10502  12585  15170  

资本公积 5129  5144  5144  5144  5144    NOPLAT 15734  12057  6864  8080  9916  

留存收益 42955  50054  54300  59371  65697    EPS(元) 1.82  1.42  0.73  0.88  1.09  

归属母公司权益 56562  63691  67936  73008  79334          
 

    

少数股东权益 1625  1404  1566  1759  2000    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 58188  65095  69502  74767  81334    会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益

合计 

126255  138557  139835  144649  156054    成长能力     
 

    

              营收增长率 31.29%  6.82%  -21.58%  8.79%  15.95%  

现金流量表            营业利润增长率 34.65%  -25.56%  -45.82%  19.21%  24.48%  

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   EBIT增长率 40.32%  -27.01%  -41.43%  17.44%  22.42%  

税后经营利润 15861  12326  4648  5893  7785    EBITDA 增长率 34.29%  -23.90%  -33.39%  19.83%  20.54%  

折旧与摊销 1904  2034  2459  3139  3606    归母净利润增长率 37.70%  -22.02%  -48.16%  19.46%  24.74%  

财务费用 282  -125  658  624  559    经营现金流增长率 0.74%  -11.42%  -50.05%  51.58%  20.46%  

投资损失 -905  -1045  -778  -778  -778    盈利能力           

营运资金变动 -3531  -1222  -5909  -1721  -2182    毛利率 29.82%  25.85%  23.43%  23.92%  24.25%  

其他经营现金流 -248  -132  4834  1804  1804    净利率 15.97%  11.62%  7.69%  8.44%  9.09%  

经营性现金净流

量 

13363  11836  5912  8961  10794    营业利润率 18.67%  13.01%  8.99%  9.85%  10.58%  

资本支出 5137  9482  5330  4565  3868    ROE 27.28%  18.89%  9.18%  10.21%  11.72%  

长期投资 -9943  -2158  0  0  0    ROA 12.22%  8.68%  4.46%  5.15%  5.96%  

其他投资现金流 3831  2352  384  375  375    ROIC 35.79%  24.11%  11.69%  12.93%  14.78%  

投资性现金净流

量 

-11250  -9288  -4946  -4190  -3493    估值倍数           

短期借款 -1005  -1858  708  1113  460    P/E 8.59  11.02  21.25  17.79  14.26  

长期借款 3229  5193  -1352  -1784  -2068    P/S 1.33  1.25  1.59  1.46  1.26  

普通股增加 52  14  0  0  0    P/B 2.34  2.08  1.95  1.82  1.67  

资本公积增加 -819  15  0  0  0    股息率 3.81%  2.87%  1.50%  1.80%  2.24%  

其他筹资现金流 -3910  -4679  -2651  -3004  -3528    EV/EBIT 15.42  13.74  15.81  13.41  10.83  

筹资性现金净流

量 

-2452  -1315  -3295  -3675  -5136    EV/EBITDA 14.00  11.97  12.10  10.06  8.26  

现金流量净额 -359  1216  -2329  1097  2166    EV/NOPLAT 18.43  15.65  18.52  15.67  12.63  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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