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制造业产需回落，PMI 降至收缩区间，2022

年8月1日 

 

疫情影响弱化，PMI 重回景气线之上，2022

年6月30日 

 

疫情影响弱化产需改善，景气回升但仍位

于收缩区间，2022年5月31日 

 

疫情反复PMI继续走弱，关注供应链受阻问

题，2022年4月30日 

 

产需走弱PMI低于荣枯线，疫情及外部因素

扰动经济修复，2022年3月31 

 

需求回暖PMI小幅上行，购销价差进一步走

扩企业成本压力较大不减,2022年3月1日 

 

需求持续偏弱PMI略有回落，购销价差走扩

企业成本压力仍较大，2022年1月30日 

 

 

 

需求边际改善 PMI 小幅回升，经济
持续弱修复 

       ——8 月 PMI 数据点评 
 

  

制造业 PMI 略有回升，但仍位于景气线之下。8 月制造业 PMI 为

49.4%，较前值回升 0.4 个百分点，继续位于荣枯线之下。产需两端

仍较为疲弱，均位于收缩区间，其中生产指数为 49.8%，与上月持平；

但新订单指数较前值回升 0.7 个百分点至 49.2%，表明需求出现边际

改善。综合 PMI 产出指数为 51.7%，较上月回落 0.8 百分点。 

 新订单指数小幅回升，内外需求出现边际改善迹象。8 月，在一系

列稳增长、扩需求政策加码发力下，市场需求出现边际改善迹象，

本月新订单指数较前值回升 0.7 个百分点至 49.2%，但仍位于临界

点以下，总体依然偏弱。从出口新增订单看，本月新出口订单较

上月同样回升 0.7 个百分点至 48.1%，出口仍处于疫后修复反弹期，

且稳增长、稳外贸政策发力叠加人民币短期贬值压力加大也对出

口形成一定支撑，短期内出口仍具韧性。 

 疫情反复叠加高温限电，生产修复节奏偏慢。8月，疫情反复对工

业生产造成扰动，与此同时，高温天气下为保障民生用电部分地

区采取限电措施，目前已有四川、重庆、湖北、安徽、浙江、上

海、江苏、山东、辽宁等十余个地区先后发布了有序用电的相关

通知。在疫情反复以及多地限电措施影响下，本月制造业生产指

数与上月持平至 49.8%，继续位于临界点以下，生产修复节奏偏慢。

库存方面，本月原材料库存指数较上月回升 0.1 个百分点至 48%，

产成品库存指数延续下行，较上月回落 2.8 个百分点至 45.2%，企

业产成品延续去库存。 
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 原材料价格指数降幅收敛但仍处于深度收缩区间，企业面临的成本压力边际缓解。从价格

指数来看，本月原材料购进价格指数较上月回升3.9个百分点至44.3%，继续位于深度收缩

区间。出厂价格方面，本月出厂价格指数较前值回升 4.4 个百分点至 44.5%，结束了连续 3

个月的回落走势，但仍处于收缩区间。出厂价格指数年内首次高于原材料购进价格指数，

同时统计局调查结果显示，本月反映原材料成本高的企业占比为 48.4%,较上月下降 2.4 个

百分点，年内首次低于 50%，企业尤其是中下游企业面临的成本压力得到边际缓解。结合

高频数据来看，截止 8 月 21 日，商务部公布的生产资料价格指数周环比自 8 月中旬以来持

续为负，综合考虑原油等大宗商品价格回落、保供稳价政策发挥作用、基数效应等因素，

预计短期内 PPI 同比、环比增速或延续回落态势。 

 不同规模企业经营分化，小型企业景气度低位下行，中小企业预期偏弱问题依然突出。从

不同企业规模看，大型企业、中型企业景气回升，大型企业 PMI 较上月回升 0.7 个百分点

至 50.5%，重返扩张区间，中型企业 PMI 较上月回升 0.4 个百分点至 48.9%，小型企业则在

临界点以下继续下行，较上月回落0.3个百分点至47.6%。小型企业生产经营压力进一步加

大。此外，根据中国物流与采购联合会数据显示，本月大型、中型和小型企业的生产经营

活动预期指数分别为 52.7%、52.5%和 51.2%，其中中型企业和小型企业的生产经营活动预

期指数均为今年以来的最低值，中小企业预期转弱问题仍较为突出。 

服务业与建筑业景气双双回落，非制造业 PMI 修复放缓但仍位于景气线之上。8 月非制造

业商务活动指数较上月回落 1.2 个百分点至 52.6%，连续 3 个月位于荣枯线之上，其中服务业

商务活动指数回落 0.9 个百分点至 51.9%，建筑业商务活动指数回落 2.7 个百分点至 56.5%。 

 受疫情反复及高温天气影响，服务业景气度小幅回落。从行业来看，住宿、餐饮、电信广

播电视及卫星传输服务、货币金融服务等行业商务活动指数高于 55%，虽然疫情反复对服

务行业带来一定干扰，但暑期到来，相关需求增加或支撑部分服务行业修复。从预期来看，

业务活动预期指数为57.6%，虽低于上月1.2个百分点，但位于较高景气区间，表明企业预

期仍较为乐观。 

 建筑业景气仍处于较高景气区间，地产行业仍旧低迷。在 8 月底前基本完成专项债使用的

政策要求以及政策性开发性金融工具加快落实到具体项目的背景下，基建项目加快推进，

虽在高温天气扰动下建筑业商务活动指数较上月回落2.7个百分点至56.5%，但仍位于较高
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景气区间。与基建相关的土木工程建筑业商务活动指数、新订单指数和从业人员指数分别

为 57.1%、55.5%和 64.1%，均保持较高景气，随着市场需求的回升，建筑业企业对近期发

展预期向好。但房地产商务活动指数连续多月位于临界点以下， 对于建筑业的拉动作用持

续减弱。 

天气逐渐转凉叠加新一轮稳增长政策加快落地，PMI 有望延续回升态势。8 月 24 日国常会提

出，在落实好稳经济一揽子政策同时，再实施 19项接续政策，形成组合效应，推动经济企稳向好、

保持运行在合理区间，努力争取最好结果。其中包括在前期 3000 亿元政策性开发性金融工具全部

发放落地的基础上再增加 3000 亿元以上额度，依法用好 5000 多亿元地方专项债结存限额并于 10

月底前发行完毕，允许地方“一城一策”灵活运用信贷等政策合理支持刚性和改善性住房需求，

支持中央发电企业等发行 2000 亿元能源保供特别债，等等。后续在新一轮稳增长政策加快推进落

实的支持下，叠加天气转凉以及疫情防控常态化，制造业 PMI 有望继续回升，建筑业景气度将维

持高位，同时双节将至，也将对服务业改善带来助力，非制造业服务业景气度同样有改善基础。 
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附表： 

表 1  8 月制造业 PMI 指数情况（季调后） 

 
指标名称(单位:%) 2022 年 8 月 2022 年 7 月 涨幅 

制造业采购经理指数 49.4 49 0.4 

需求 

进口 47.8 46.9 0.9 

采购量 49.2 48.9 0.3 

新订单 49.2 48.5 0.7 

在手订单 43.1 42.6 0.5 

新出口订单 48.1 47.4 0.7 

供给 

生产 49.8 49.8 0 

从业人员 48.9 48.6 0.3 

原材料库存 48 47.9 0.1 

产成品库存 45.2 48 -2.8 

供求关系 

原材料购进价格 44.3 40.4 3.9 

出厂价格 44.5 40.1 4.4 

供货商配送时间 49.5 50.1 -0.6 

未来预期 生产经营活动预期 
52.3 52 0.3 

 

表 2  8 月非制造业商务活动 PMI 指数情况（季调后） 

  
指标名称（单位：%） 2022 年 8 月 2022 年 7 月 涨幅 

商务活动 52.6 53.8 -1.2 

需求 
新订单 49.8 49.7 0.1 

在手订单 43.9 43.4 0.5 

供给 
从业人员 46.8 46.7 0.1 

存货 46.6 47.1 -0.5 

供求关系 

投入品价格 50 48.6 1.4 

销售价格 47.6 47.4 0.2 

供应商配送时间 49.7 50.7 -1 

未来预期 业务活动预期 58.4 59.1 -0.7 
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附图： 

 

 

 

 

 

 

图 1：制造业 PMI 生产指数回升 图 2：非制造业商务活动指数回落 

 
 数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 3：制造业需求边际改善 图 4：产成品库存减少 

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 
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