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报告导读 

宏观结论 

8 月官方制造业 PMI 继续位于荣枯线以下增加市场对企业盈利的担忧，资金情绪来回反复加剧市场波动，期

指建议暂观望。当前十年期国债收益率为 2.6168，期债多单持有。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周二指数全天走势分化，沪指继续反弹，重返 3200 点上方，创业板指相对弱势。总体来看，市场情绪有所回

升，个股呈普涨态势，两市超 3600 股飘红，成交明显放量，周五成交额达 8600 亿元。盘面上，丙烯酸、磷

化工、化肥板块涨幅居前，医疗器械、养殖业、云办公板块跌幅居前 

 

 

债市 

市场综述:   

9 月 6 日，国债期货小幅收涨，10 年期主力合约涨 0.04%，5 年期主力合约涨 0.03%，2 年期主力合约涨

0.03%。资金面方面，Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 3.6bp 报 1.069%，7 天期上行 4bp 报 1.449%，

14 天期上行 0.4bp 报 1.376%，1 个月期持平报 1.5% 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1720.2 收于 1712.9。杰克逊霍尔央行年会上鲍威尔表态较为偏鹰，联储年内加息预期

提高至 150bp，美债利率美元指数均出现上涨。上周 SPDR 黄金持仓量减少 1.15%至 973.08 吨 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

宏观研究团队、股指研究团队 

http://www.cnzsqh.com/ 本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读正文之后的免责声明 2/5 

 

 

 

宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指全线收跌 

2. 美债收益率多数大涨 

3. 澳洲联储加息 50个基点至 2.35% 

4. 美国 8月 ISM 服务业 PMI 微升至 56.9 

 

国内方面: 

5. 国家主席习近平主持召开中央深改委第二十七次会议 

6. 财政部印发《中央财政关于推动黄河流域生态保护和高质量发展的财税支持方案》 

7. 中国企业联合会发布“2022 中国企业 500 强”榜单 

8. 今年 1-8 月，向 RCEP 区域国家出口的中小微外贸企业数同比增长 36.4% 

9. 8 月二手房市场活跃度较 7月有所减弱 

 

 

 

 

今日提示    

09:30 澳大利亚第二季度季调后 GDP 季率(%) 

11:00 中国 8 月贸易帐-美元计价(亿美元) 

11:00 中国 8 月出口年率-美元计价(%) 

11:00 中国 8 月进口年率-美元计价(%) 

14:00 德国 7 月季调后工业产出月率(%) 

16:00 中国 8 月外汇储备(亿美元) 

20:30 美国 7 月贸易帐(亿美元) 
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市场要点 

1. 美国三大股指全线收跌，道指跌 0.55%报 31145.3 点，标普 500 指数跌 0.41%报 3908.19 点，纳指跌

0.74%报 11544.91 点。3M 公司跌 4.12%，英特尔跌 2.75%，领跌道指。万得美国 TAMAMA 科技指数跌

0.67%，脸书跌 1.11%，特斯拉涨 1.56%。中概股多数下跌，盈喜集团跌 39.52%，尚乘数科跌 30.9%。 

 

2. 美债收益率多数大涨，3月期美债收益率涨 1.52 个基点报 2.94%，2 年期美债收益率涨 11.5 个基点报

3.515%，3 年期美债收益率涨 14 个基点报 3.577%，5 年期美债收益率涨 15.8 个基点报 3.458%，10 年期

美债收益率涨 15.9 个基点报 3.354%，30 年期美债收益率涨 15.6 个基点报 3.505%，创 2014 年以来新

高。 

 

3. 澳洲联储加息 50 个基点至 2.35%，达到 2015 年以来的最高水平，这也是澳洲联储连续第 4次加息 50 个

基点。澳洲联储主席洛威表示，预计未来几个月将进一步提高利率，但这并不是预先设定的。澳洲联储

致力于采取必要措施确保澳大利亚的通胀随着时间的推移恢复到目标水平。 

 

4. 美国 8月 ISM 服务业 PMI 微升至 56.9，创 4个月新高。商业活动和新订单指数均升至今年以来的最高水

平，物价支付指数回落至 2021 年 1 月以来的最低水平。美国 8月 Markit 服务业 PMI 终值录得 43.7，创

2020 年 6月以来新低，低于预期的 44.2。 

 

5. 国家主席习近平主持召开中央深改委第二十七次会议强调，健全关键核心技术攻关新型举国体制，围绕

国家战略需求，优化配置创新资源，强化国家战略科技力量，大幅提升科技攻关体系化能力，在若干重

要领域形成竞争优势、赢得战略主动。全面加强资源节约工作，提高能源、水、粮食、土地、矿产、原

材料等资源利用效率。要深化农村集体经营性建设用地入市试点工作。健全适应乡村特点、优质高效的

乡村医疗卫生体系。 

 

6. 财政部印发《中央财政关于推动黄河流域生态保护和高质量发展的财税支持方案》，支持建立以财政投

入、市场参与为总体导向的资金多元化利用机制。对企业从事符合条件的环境保护、节能节水项目所

得，按规定享受企业所得税“三免三减半”优惠。 

 

7. 中国企业联合会发布“2022 中国企业 500 强”榜单。上榜企业营业收入总额达到 102.48 万亿元，首次突

破百万亿元。其中，万亿企业达 12家，制造业入围企业增至 256 家，入围企业的产业构成持续优化，战

略性新兴产业企业数量持续增多。 

 

8. 中国贸促会发布报告显示，今年 1-8 月，向 RCEP 区域国家出口的中小微外贸企业数同比增长 36.4%；同

期，中小微外贸企业出口 RCEP 区域的收款量占比提升 2.79%。RCEP 对于中国中小微外贸企业的贸易促进

效应正在快速显现。 

 

9. 贝壳研究院发布数据显示，8月二手房市场活跃度较 7月有所减弱，成交量环比下降，但同比连续第二个

月增长，并且增幅扩大。贝壳研究院认为，8月下半月以来局部地区新一轮疫情反复、极端天气等外部环

境为市场带来更多不确定性，后期二手房市场修复面临较大压力，市场信心修复需要政策进一步支持。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

 

 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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