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光大银行（601818.SH）2022 年中报点评：     

业绩触底回升，财富战略推进 
 

 2022 年 08 月 27 日 

 

事件：8 月 26 日，光大银行发布 22H1 报告，营收 784.5 亿元，YoY+1.8%；

归母净利润 233.0 亿元，YoY+3.8%；不良率 1.24%，拨备覆盖率 188%。 

➢ 业绩表现回暖，其他非息表现亮眼。22H1 公司营收、归母净利润同比增速

较 Q1 环比+1.7%、+1.8%，规模扩张、非息收入高增为主要原因。营收拆解来

看，净息收入同比增速环比+1.3pct，主要受益于积极的信贷投放；净手续费收

入同比-1.5pct，预计是资本市场波动对财富管理业务影响较大所致；其他非息收

入同比+13.2%，主要受益于投资收益的增加，一定程度弥补中收对营收的拖累。 

➢ 净息差略有收窄，信贷投放以量补价。资产端，22H1 信贷投放聚焦重点领

域、重点行业，制造业、绿色、普惠贷款较年初分别增长 12.4%、26.6%、18.9%，

新增贷款超 2052 亿元，已超过 2021 年投放总额 2/3，同比增长 6.2%，高于总

资产同比增速 19BP，资产结构不断优化；负债端，22H1 总负债及总存款分别

同比增长 6.4%、7.4%，结构持续优化同时，成本控制效果逐渐显现，成本率自

2018 年开始持续下降，对净息差形成一定呵护。净息差略有收窄，22H1 净息差

为 2.06%，较年初-10BP，主要受资产端贷款重新定价导致收益率下降拖累。 

➢ 财富战略持续推进，零售转型成效显著。公司致力于“打造一流财富管理银

行”，通过“双曲线”融合发展实现客户、规模、盈利表现同步向好，为零售金

融注入新动能。客户层面，零售客户 1.47 亿户，其中财富客户突破 110 万户，

私行客户达 5.3 万户；规模层面，零售 AUM 总量 2.31 万亿元，其中私行

AUM5371 万亿元，以 5.3 万高净值客户占据超过 1/5 的零售 AUM 总量；盈利

层面，财富管理业务尽管受上半年资本市场震荡影响，仍实现手续费净收入 47

亿元，同比增长 5.7%，占比中收达 32%。公司以财富管理为抓手，推动零售业

务整体发展，22H1 零售业务收入占比营收同比+0.6pct 至 42.07%。 

➢ 资产质量“3 降 1 升”，资本充足率略有下降。22H1 不良率较 Q1 环比持

平、拨备覆盖率环比+0.8pct，房地产业不良率较年初+1.22pct 至 2.56%，主要

受行业整体走弱影响。关注率 1.84%、逾期率 1.96%，较年初均有下降。不良率、

关注率、逾期率、拨备覆盖率实现“3 降 1 升”，均处于 2015 年以来最佳水平。

22H 核心一级资本充足率较 Q1 环比-18BP 至 8.59%，受规模增长所致。 

➢ 投资建议：业绩触底回升，财富战略推进 

公司致力于“打造一流财富管理银行”，财富战略持续推进，有望为业务发展和

业绩表现发挥“生力军”作用；信贷投放高增支撑净利息收入稳健增长，其他非

息收入亮眼表现，助力营收、净利润稳步增长；“3 降 1 升”，资产质量持续向

好。预计 22-24 年 EPS 分别为 0.87 元、0.96 元和 1.07 元，2022 年 8 月 26 日

收盘价对应 0.4 倍 22 年 PB，我们上调评级，给予“推荐”评级。 

风险提示：宏观经济增速下行；疫情风险多点频发。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 152,751  165,353  179,499  197,800  

增长率（%） 7.1  8.2  8.6  10.2  

归属母公司股东净利润（百万元） 43,407  47,120  51,725  57,880  

增长率（%） 14.7  8.6  9.8  11.9  

每股收益（元） 0.80  0.87  0.96  1.07  

PE 4  3  3  3  

PB 0.4  0.4  0.3  0.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 08 月 26 日收盘价）   

  

推荐 上调评级 

当前价格： 2.83 元 
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1.光大银行：业绩平稳，资产质量持续改善—
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图1：光大银行截至 22H1 业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图2：光大银行截至 22H1 业绩同比增速（单季） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图3：光大银行截至 22H1 净利息收入与中收同比增速 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图4：光大银行截至 22H1 净息差两端拆解 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图5：光大银行截至 22H1 资产端同比增速  图6：光大银行截至 22H1 负债端同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

 

图7：光大银行私行、零售 AUM 变化情况 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图8：光大银行截至 22H1 不良贷款率  图9：光大银行截至 22H1 关注率、逾期率 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图10：光大银行截至 22H1 拨备覆盖率与拨贷比 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图11：光大银行截至 22H1 资本充足率变动情况 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  收入增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

净利息收入 1,122  1,235  1,360  1,521   归母净利润增速 14.7% 8.6% 9.8% 11.9% 

手续费及佣金 273  295  327  370   拨备前利润增速 4.7% 8.9% 5.6% 9.7% 

其他收入 133  123  107  87   税前利润增速 16.3% -1.6% 11.0% 13.2% 

营业收入 1,528  1,654  1,795  1,978   营业收入增速 7.1% 8.2% 8.6% 10.2% 

营业税及附加 -6 -18 -20 -22  净利息收入增速 1.3% 10.1% 10.1% 11.9% 

业务管理费 -428 -454 -526 -584  手续费及佣金增

速 

11.9% 8.0% 11.0% 13.0% 

拨备前利润 1,074  1,170  1,235  1,355   营业费用增速 13.7% 6.0% 16.0% 11.0% 

计提拨备 -548 -653 -661 -706       

税前利润 529  521  578  654   规模增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

所得税 -93 -47 -58 -72  生息资产增速 10.5% 6.0% 8.9% 9.6% 

归母净利润 434  471  517  579   贷款增速 9.9% 6.0% 11.0% 12.0% 

      同业资产增速 38.9% 0.0% 

0.0% 

 

0.0%  0.0%  

资产负债表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  证券投资增速 9.9% 8.0% 8.0% 8.0% 

贷款总额 33,073  35,057  38,914  43,583   其他资产增速 -3.4% 94.5% 26.3% 17.3% 

同业资产 2,207  2,207  2,207  2,207   计息负债增速 14.4% 9.2% 10.0% 10.0% 

证券投资 18,360  19,829  21,415  23,129   存款增速 5.6% 10.0% 11.0% 11.0% 

生息资产 57,383  60,836  66,279  72,662   同业负债增速 21.9% 5.0% 5.0% 5.0% 

非生息资产 2,412  4,690  5,925  6,950   股东权益增速 6.4% 7.2% 6.8% 7.1% 

总资产 59,021  64,584  71,099  78,338        

客户存款 36,757  40,433  44,881  49,818   存款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

其他计息负债 15,500  16,657  17,910  19,267   活期 38.2% 38.7% 39.2% 39.7% 

非计息负债 1,919  2,303  2,764  3,317   定期 60.1% 61.3% 60.8% 60.3% 

总负债 54,177  59,393  65,555  72,402   其他 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

 股东权益 4,844  5,191  5,544  5,937        

      贷款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股指标 2021A 2022E 2023E 2024E  企业贷款(不含贴

现) 

54.15% 54.15% 54.15% 54.15% 

每股净利润(元) 0.80  0.87  0.96  1.07   个人贷款 43.26% 43.26% 43.26% 43.26% 

每股拨备前利润(元) 1.99  2.17  2.29  2.51   票据贴现 2.59% 2.59% 2.59% 2.59% 

每股净资产(元) 6.91  7.55  8.20  8.92   资产质量         

每股总资产(元) 109.23  119.53  131.59  144.99   资产质量 2021A 2022E 2023E 2024E 

P/E 4  3  3  3   不良贷款率 1.25% 1.31% 1.26% 1.21% 

P/PPOP 1  1  1  1   正常 96.89% 96.85% 96.92% 96.99% 

P/B 0.4  0.4  0.3  0.3   关注 1.86% 1.84% 1.82% 1.81% 

P/A 0.03  0.02  0.02  0.02   次级 0.70% 0.69% 0.68% 0.67% 

         可疑 0.38% 0.37% 0.36% 0.35% 

利率指标 2021A 2022E 2023E 2024E  损失 0.18% 0.25% 0.23% 0.19% 

净息差(NIM) 2.16% 2.09% 2.14% 2.19%  拨备覆盖率 187.0% 205.3% 224.8% 242.2% 

净利差(Spread) 2.07% 2.08% 2.10% 2.11%  资本状况     

贷款利率 5.11% 5.09% 5.09% 5.09%  资本状况 2021A 2022E 2023E 2024E 

存款利率 2.22% 2.20% 2.19% 2.19%  资本充足率 13.37% 12.92% 12.51% 12.15% 

生息资产收益率 4.42% 4.39% 4.39% 4.39%  核心资本充足率 8.91% 8.85% 8.79% 8.76% 

计息负债成本率 2.35% 2.31% 2.29% 2.28%  资产负债率 91.79% 91.96% 92.20% 92.42% 

           

盈利能力 2021A 2022E 2023E 2024E       

ROAA 0.77% 0.77% 0.77% 0.78%  其他数据 2021A 2022E 2023E 2024E 

ROAE 12.09% 12.06% 12.16% 12.52%   总股本(亿元) 540.3  540.3  540.3  540.3  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 
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