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锂电设备公司净利率有望上行，关注“拓领域+技术迭代”标的 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（9 月 5 日-9 月 9 日），沪深 300 上涨 2.0%，机械板块上涨 2.0%，

在 28 个申万一级行业中排名 14。细分行业看，光伏设备涨幅最大、

上涨 9.4%；工业机器人及工控系统跌幅最大、下跌 1.4%。 

本周观点 

锂电设备公司净利率有望上行，关注“拓领域+技术迭代”标的 

规模化效应将推动盈利能力持续提升。2022H1 期间，统计的十家锂

电设备公司（先导智能、赢合科技、海目星、利元亨、杭可科技、

星云股份、联赢激光、金银河、斯莱克、福能东方）实现营收合计

185.79 亿元，同比+83.1%；实现归母净利润合计 17.52 亿元，同比

+72.2%。盈利能力方面，2022H1 期间，统计的十家锂电设备公司整

体毛利率为 29.28%，较 2021 年全年下滑 1.21pcts，整体净利率为

9.43%，同比下滑0.59pcts。分季度看，2022Q2整体净利率为10.58%，

较 2022Q1 提升 2.72pcts，考虑到订单及收入确认节奏、规模化效

应带来的原材料采购议价能力增强以及费用的摊薄，后续净利率有

望提升。行业整体迈向中高速增长。根据 GGII 数据，受益下游动力

电池厂商的大幅扩产，2021 年国内锂电设备市场规模达 588 亿元，

同比增长 104.88%，同时 GGII 预测 2025 年其将提升至 1200 亿元，

2021-2025 年 CAGR 19.52%。关注拓领域+行业内技术迭代，有望获

得超越行业β收益。涂布、模切、激光焊接等多环节具备较高技术

延展性，可迁移应用至储能、光伏、半导体、3C 等众多领域。同时

在行业内亦存在 4680 大圆柱电池带来的激光焊接需求量增加及长

薄方型电池带来的叠片机渗透率提升等新机会。 

 

投资建议： 

行业步入中高速增长新周期，推荐关注技术延展性强及行业内技术

迭代的受益标的海目星、联赢激光、科瑞技术等，平台型企业先导智

能、利元亨等！ 
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宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

锂电设备公司净利率有望上行，关注“拓领域+技术迭代”标的 

规模化效应将推动盈利能力持续提升。2022H1 期间，统计的十家锂电设备公司（先导

智能、赢合科技、海目星、利元亨、杭可科技、星云股份、联赢激光、金银河、斯莱

克、福能东方）实现营收合计 185.79 亿元，同比+83.1%；实现归母净利润合计 17.52

亿元，同比+72.2%。盈利能力方面，2022H1 期间，统计的十家锂电设备公司整体毛利

率为29.28%，较2021年全年下滑1.21pcts，整体净利率为9.43%，同比下滑0.59pcts。

分季度看，2022Q2 整体净利率为 10.58%，较 2022Q1 提升 2.72pcts，考虑到订单及收

入确认节奏、规模化效应带来的原材料采购议价能力增强以及费用的摊薄，后续净利

率有望提升。行业整体迈向中高速增长。根据 GGII 数据，受益下游动力电池厂商的大

幅扩产，2021 年国内锂电设备市场规模达 588 亿元，同比增长 104.88%，同时 GGII 预

测 2025 年其将提升至 1200 亿元，2021-2025 年 CAGR 19.52%。关注拓领域+行业内技

术迭代，有望获得超越行业β收益。涂布、模切、激光焊接等多环节具备较高技术延

展性，可迁移应用至储能、光伏、半导体、3C等众多领域。同时在行业内亦存在 4680

大圆柱电池带来的激光焊接需求量增加及长薄方型电池带来的叠片机渗透率提升等新

机会。 

 

投资建议： 

行业步入中高速增长新周期，推荐关注技术延展性强及行业内技术迭代的受益标的海

目星、联赢激光、科瑞技术等，平台型企业先导智能、利元亨等！ 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】又一研发平台落地！杭州徐工研究院揭牌 

9 月 6 日上午，杭州徐工智能科技研究院有限公司（以下简称杭州徐工研究院）在浙

江大学高端装备研究院正式揭牌成立，为徐工成为世界一流企业再添创新研发新动源。

杭州徐工研究院与徐工现有研发平台和能力形成互补，构建新型研发模式，实现“创

新链、价值链、产业链”精准对接，重点开展智能机电系统及零部件、新能源智能化

零部件等方向技术研究，吸引海内外高端人才，产出颠覆性成果，实现高端核心零部

件及系统自主可控和技术引领。 
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【工程机械】2022 年 8 月国内市场销售装载机 4927 台，同比下降 26% 

据中国工程机械工业协会对 22 家装载机制造企业统计，2022 年 8 月销售各类装载机 8802

台，同比下降 2.69%。其中国内市场销量 4927 台，同比下降 26%；出口销量 3875 台，同

比增长 62.4%。2022 年 1-8 月，共销售各类装载机 82240 台，同比下降 20%。其中国内市

场销量 53766 台，同比下降 32.6%；出口销量 28474 台，同比增长 23.4%。2022 年 1-8 月

共销售电动装载机 851 台（ 3 吨 1 台，5 吨 850 台），其中 8 月销售 216 台。 

 

【工程机械】2022 年 8 月国内市场销售挖掘机 9096 台，同比下降 26.3% 

根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2022 年 1—8 月纳入统计的 26 家主机制造企

业，共计销售各类挖掘机械产品 179,109 台，同比下降 30.9%。其中，国内市场销量 109,470

台，同比下降 49.9%；出口销量 69,639 台，同比增长 70.1%。2022 年 8 月，共计销售各类

挖掘机械产品 18,076 台，与去年同期持平。其中，国内市场销量 9,096 台，同比下降 26.3%；

出口销量 8,980 台，同比增长 56.7%。 

 

【工业自动化】亚马逊 17 亿美元收购机器人制造商 iRobot，遭反垄断调查 

近日，据国外媒体报道，美国联邦贸易委员会（FTC）已经开始审查亚马逊收购美国扫

地机器人制造商 iRobot 的交易，以决定该交易是否违反反垄断法。报道称，FTC 对

iRobot 的审查涉及范围很广，既包括正面竞争，也包括该交易是否会在整体上非法提

高亚马逊在联网设备市场和零售市场的份额。此外，FTC 还在调查此次收购将如何增

加亚马逊不断增长的智能设备阵容。据了解，iRobot 是一家成立于 1990 年的美国消费

类机器人公司，主打扫地机器人和智能家居设备。2002 年，该公司推出首款扫地机器

人。 

 

【新能源车】科达利结构件生产基地再下一城 

9 月 7 日，G20-锂电峰会成员科达利（002850）发布公告称，公司拟在厦门市同翔高

新城同安片区投资设立全资子公司并以自筹资金不超过 12 亿元投资建设科达利厦门

动力电池精密结构件生产基地项目，项目建设期约 24 个月。目前，包括宁德时代、中

创新航、新能安、海辰新能源等电池企业正在厦门规划建设动力电池和储能电池项目，

进而带动上游原材料和锂电设备项目进驻厦门，形成锂电产业集群。科达利作为结构

件龙头企业，也在紧跟其大客户产能扩充步伐，构建全球动力电池结构件制造版图。 

 

【新能源车】碳酸锂价格再度冲破 50 万元/吨大关 
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近期，电池级碳酸锂散单报价再度突破 50 万元/吨大关。其中来自盐湖提锂的产品达

到 51 万元/吨，来自矿石提锂的产品则达到 52 万元/吨。消息面上，市场主流长协价已

经处于 49 万元/吨至 50 万元/吨，散单市场代表着市场最新的成交价，长协订单调价具

有周期性，一定程度上滞后于市场实际成交价格，随着现货价格重心上涨，将会带动

市场均价的走高。从原因来看，一方面，新能源汽车及储能市场需求依然强烈，下游

备货需求增加，市场惜售情绪高涨叠加供需紧平衡是导致碳酸锂价格持续向上的主要

原因。另一方面，供应端来看，四川地区持续高温天气，限电措施影响部分碳酸锂企

业生产，同时，青海部分地区因疫情管控交通运输不便以及青海盐湖天气多变，导致

碳酸锂产能供应出现缩水。 

 

【新能源车】车企组团采购宁德时代电池 

9 月 7 日，本田中国、东风、广汽联合成立电池采购公司，统一从宁德时代处集中采购

动力电池。值得注意的是，本田中国与宁德时代签署的战略合作备忘录表示，双方将

基于宁德时代在建的宜春工厂，在集约生产及电池回收等领域实现更高效的物流体制

展开协商。于宁德时代，这印证了国际汽车品牌加速电气化转型带来的巨大市场空间。

目前，包括 BBA 在内的欧美豪车阵列也在加速完善电动车型产品矩阵，而宁德时代正

加速开拓全球第二大新能源汽车市场——欧洲大陆。 

 

【油服设备】WTI 原油期货短时快速拉升日内价格翻红 此前一度跌超 2% 

2022 年 9 月 7 日，WTI 原油期货短时快速拉升，日内价格翻红，此前一度跌超 2%。

据媒体报道，普京表示，如果西方对俄罗斯石油实施价格上限计划，俄罗斯将不会向

西方国家供应石油、燃料和天然气。 

 

【半导体】拜安半导体 MEMS 产线开工 计划于年内试运营 

2022 年 9 月 8 日，拜安半导体有限公司在嘉定综保区举行 MEMS 产线项目开工仪式，

项目致力于 MEMS 光纤传感器芯片的制造和封装测试及相关研发业务，计划于年内试

运营，2024 年实现达产。拜安科技官微显示，上海拜安半导体有限公司成立于 2022 年

2 月 22 日，由上海拜安传感技术有限公司和上海嘉定综合保税区发展有限公司共同投

资，总投资约 1.5 亿元，主要从事 MEMS 光纤传感器芯片和光学封装相关研发。 

 

【半导体】通富超威新项目开工 计划 2023 年首期建成投产 

9 月 7 日，通富超威（苏州）微电子有限公司奠基暨开工仪式在苏州工业园区举行。通
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富微电总裁石磊表示，此次开工的新项目将重点围绕“高性能运算芯片封测及先进封

装产业化”两大方向，运用倒装封装、多芯片封测等先进封测技术，为高性能计算类

集成电路提供封测整体解决方案，以更高水平服务广大客户。新项目规划用地约 155

亩，位于园区金光科技产业园，计划 2023 年首期建成投产。 

 

【半导体】半导体封装新材料（兰州）生产线项目开工 

据兰州新区发布消息，9 月 6 日，由甘肃金川兰新电子科技有限公司（以下简称“兰新

电子”）投资 9.98 亿元在兰州新区中川园区建设的半导体封装新材料（兰州）生产线项

目正式开工。项目全部建成投产后，将成为甘肃最大的半导体封装材料供应商之一，

填补兰州新区半导体封装产业空白。消息显示，半导体封装新材料（兰州）生产线一

期项目占地 130 亩，总投资 4 亿元，将建设集成电路冲压型引线框架生产线、蚀刻型

引线框架生产线和锡材及蒸发材生产线各一条。兰新电子负责人表示，项目建成后预

计实现年销售额 6 亿元。 

 

【光伏】全面积 17.19%！龙焱碲化镉组件转换效率取得重大突破 

近日，龙焱能源自主研发的新一代高效碲化镉薄膜标准光伏组件（0.72 ㎡，1200mm×

600mm）实现批量化生产。经测试，高效碲化镉光伏组件最高输出功率达到 123.73W，

即全面积光电转换效率 17.19%；这不仅大幅刷新了国内量产碲化镉光伏组件的转换效

率，显示了龙焱能源在自主研发碲化镉薄膜太阳能电池领域拥有的显著优势；同时也

表明龙焱能源己进入碲化镉薄膜太阳能电池研发制造的国际先进行列。另外公司的碲

化镉实验室小面积电池转换效率也已取得了突破，达到 20.61%，为组件效率的进一步

提高积累和存贮了一批先进的产业化技术。 

 

【光伏】中环最新单晶硅片价格公示 

9 月 8 日，TCL 中环对最新单晶硅片价格进行公示，自 9 月 9 日开始执行。P 型 150μ

m 厚度单晶硅片、N 型 150μm、130μm 厚度单晶硅片价格均有所上涨。其中最低涨

幅为 1.9%，最高涨幅为 2.3%。此前，上游硅料价格每周均有不同幅度上涨，电池片龙

头通威股份也在近日上调了电池片报价，TCL 中环调整单晶硅片价格也在意料之中。

值得注意的是，TCL 中环 130μmN 型硅片价格也在上涨，从侧面反映了 N 型硅片薄

片化优势已得到体现，且得到下游企业的认可，待硅料价格回落下，光伏发电竞争力

将得到进一步增强。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【海四达】近期，普利特（002324）发布公告称，近期公司控股子公司海四达电源陆

续通过招投标和谈判方式取得储能业务相关订单，订单金额合计约 7.64 亿元。 

 

【格林美】近期，格林美(002340)发布重大合同公告，公司与韩国浦项市政府、韩国

ECOPRO 共同签署《推进项目谅解备忘录》。格林美将与 ECOPRO 合作成立合资公司，

由格林美牵头并控股在浦项市建设关键镍钴锰原料与前驱体项目，稳定韩国核心市场

与导向美国市场。 

 

【科威尔】近期，公司公告拟投建半导体测试及智能制造装备产业园项目，根据公司

发展战略规划及新增产能的需求，为增强公司整体产业配套能力，完善公司产业布局，

同时提高募集资金使用效率，公司拟使用超募资金 3 亿元投资建设产业园项目。 

 

【粤水电】近期，粤水电发布关于签订东莞市交椅湾新河工程合同的公告，该公司拟

由全资子公司新疆粤水电的全资子公司巴楚能源公司投建粤水电巴楚县 20 万千瓦/80

万千瓦时配套储能和 80 万千瓦市场化并网光伏发电项目（以下简称巴楚项目），拟由

新疆粤水电的全资子公司阿瓦提能源公司投建阿瓦提县粤水电 40 万千瓦光伏+储能市

场化并网项目（以下简称阿瓦提项目）。 

 

【钧达股份】近期，钧达股份发布关于子公司与安徽来安汊河经济开发区管理委员会

签订项目投资合作协议之补充协议的公告，为进一步满足公司未来经营扩张所需的产

能，捷泰科技拟与安徽来安汊河经济开发区管理委员会签署《高效太阳能电池片生产

基地项目投资合作协议之补充协议》，在不增加土地供应的情况下，生产基地产能由

16GW 调增至 18GW， 二期产能由 8GW 调增至 10GW；投资总额由约 112 亿元变更

为约 126 亿元，其 中，二期 10GW 总投资约 70 亿元。 

 

【东南网架】近期，浙江东南网架股份有限公司（以下简称“东南网架”）发布关于与

江苏日托光伏科技股份有限公司（以下简称“日托光伏”）签署《战略合作协议》的公

告。公告称，双方将进行全方位、全产业深度合作，包括产业投融资、新能源材料与

技术研发、股权合作、建立合资公司、技术研发、供应链战略合作、建筑光伏一体化
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市场的共同拓展等。 

 

【科达利】近期，公司公告拟在厦门市同翔高新城同安片区投资设立全资子公司，并

自筹资金不超过 12 亿元投资建设科达利厦门动力电池精密结构件生产基地项目。 

 

3.2 资本运作相关 

【兴森科技】近期，兴森科技发布关于使用募集资金对子公司增资的公告，拟分别使

用募集资金对募投项目实施主体宜兴硅谷电子科技有限公司（以下简称“宜兴硅谷”）、

广州兴森快捷电路科技有限公司（以下简称“广州科技”）进行增资。兴森科技于 2022

年 9 月 6 日在深圳证券交易所上市。本次募集资金总额为人民币 1,999,999,997.76 元，

扣除各项发行费用（不含税）人民币 21,508,363.08 元后，实际募集资金净额为人民币

1,978,491,634.68 元。 

 

 

4 板块行情回顾 
本期（9月5日-9月9日），沪深300上涨2.0%，机械板块上涨2.0%，在28个申万一级行

业中排名14。细分行业看，光伏设备涨幅最大、上涨9.4%；工业机器人及工控系统跌

幅最大、下跌1.4%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021 年 10 月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022 年 6 月加入太平

洋证券。 
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