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通信 

2022 年 Q2 全球光模块市场恢复增长 

 行业事件: 

2022年9月9日，LightCounting发布了最新的全球光模块调研报告，更新

2022年Q1、Q2全球光模块市场规模统计数据，发布对光通信产业链上下

游各行业最新的调研结果。 

 行业规模：2022年Q2，全球光模块季度销售额恢复增长 

根据LightCounting最新的统计数据，2022年Q1、Q2全球光模块市场规模

分别达到20.16/22.35亿美元。2022年上半年，全球光模块市场规模同比增

长25.17%，其中Q2同比增长23.18%，环比增长10.86%。LightCounting

在报告中指出对全球经济持续低迷的担心依然是影响光模块需求增长的重

要因素。 

 电信市场： DWDM需求强劲，接入网市场企稳回升 

随着400ZR和400ZR+模块批量出货，2022年Q1/Q2全球DWDM光模块市

场份额分别达到4.40/4.73亿美元，分别同比增长95.86%/85.59%，分别环

比增长7.74%/7.51%。2022年Q2，全球范围内有线接入网FTTx光模块和

无线前传光模块的需求开始回升。 

 数通市场：200G光模块需求增长，整体市场需求有待恢复 

2022年Q1、Q2全球以太网光模块市场份额分别为11.12/ 12.07亿美元，

Q2的销售收入虽然低于2021年Q4的最高纪录，但是同比增长12.00%、环

比8.60%。2022年Q2，被寄予厚望的400G光模块的需求依然呈现下滑的

态势，影响了数通光模块市场的整体表现。相对低成本的200G数通光模块

需求保持了稳定的增长。 

 产业趋势：下游投资增速放缓，供应链问题依然存在 

2022年上半年，全球范围内云厂商和电信运营商的资本开支均保持增长，

但是Q2均出现了增速放缓的迹象。云厂商的资本开支增速自2020年Q3以

来首次低于20%。电信运营商的资本开支增速较2021年下半年有所放缓。

在供应链方面，II-VI、Ciena等多家公司表示问题依然存在，并可能延续的

2022年Q3，供应链问题依然是影响行业景气度的主要因素之一。 

 重点关注 

重点关注全球光模块市场份额领先，供应链管理能力强的中际旭创、新易

盛；在400G ZR和硅光模块领域取得产品突破的博创科技、华工科技；位

于光通信上游的天孚通信、光库科技；具备产业布局优势光迅科技等。 

 风险提示 

系统性风险、全球经济持续低迷的风险、市场不及预期风险，供应链风险、

市场竞争加剧风险。 
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1. 全球光模块市场规模季度数据更新 

 2022 年 Q2，全球光模块市场规模同比、环比保持增长 

根据 LightCounting 最新的统计数据，2022 年 Q1、Q2 全球光模块市场规模分别

达到 20.16/22.35 亿美元。2022 年上半年，全球光模块市场规模同比增长 25.17%。

其中 2022 年 Q2 同比增长 23.18%，环比增长 10.86%。 

图表 1：全球光模块市场规模季度数据更新 

 
来源：LightCounting，国联证券研究所 

 电信市场，400G ZR/ZR+开始批量发货，DWDM 模块再创新高 

随着 400ZR 和 400ZR+模块批量出货，2022 年 Q1/Q2 全球 DWDM 光模块市场

份额分别为 4.40/4.73 亿美元，分别同比增长 95.86%/85.59%，分别环比增长

7.74%/7.51%。 

FTTx 光学器件的销售在 2021 加速，这一趋势在 2022 年上半年继续。无线前传

光模块的销售正在恢复。 

图表 2：电信市场光模块销售收入（百万美元） 

 
来源：LightCounting，国联证券研究所 

 数通市场：Q2 恢复增长 

2022 年 Q1、Q2 全球以太网光模块市场份额分别为 11.12/12.07 亿美元，Q2 的
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销售收入虽然低于 2021 年 Q4 的最高纪录，但是同比增长 12.00%、环比 8.60%。 

Fibre Channel 光模块的需求在 2022 年出现下滑，AOC 器件的需求保持稳定。 

图表 3：数通市场光模块销售收入（百万美元） 

 
来源：LightCounting，国联证券研究所 

LightCounting 调研报告指出：2022 年初 Amazon 的 400G DR4、以及全行业对

100G LR4 的需求均出现下降。2022 年 Q2，100G 数通光模块需求回升，200G 光

模块的需求保持稳定增长，其中：100G 光模块销售收入 4.08 亿美元，同比增长

-17.04%、环比增长 10.67%；200G 光模块销售收入 2.30 亿元，同比增长 622.57%、

环比增长 31.65%；400G 光模块销售收入 3.58 亿元，同比增长 21.53%、环比增长

-2.39%。 

图表 4：以太网光模块细分市场销售收入（百万） 

 
来源：LightCounting，国联证券研究所 

2. 风险提示 

系统性风险、全球经济持续低迷的风险、市场不及预期风险，供应链风险、市场

竞争加剧风险。
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对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 
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卖出 相对同期相关证券市场代表指数跌幅 10%以上 

行业评级 

强于大市 相对同期相关证券市场代表指数涨幅 10%以上 

中性 相对同期相关证券市场代表指数涨幅介于-10%~10%之间 

弱于大市 相对同期相关证券市场代表指数跌幅 10%以上 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属国联证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附属机构（以下统称“国联证券”）。

未经国联证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为国联证

券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，

但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信

息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意

见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告

所造成的一切后果，国联证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和

担保。在不同时期，国联证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评

论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做

出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

特别声明 
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等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到国联证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他

决定的唯一参考依据。 

版权声明 

未经国联证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用。否则由此造成的一切不良后果及法律责任有私自翻版、复制、

转载、刊登和引用者承担。 

 

联系我们 

无锡：江苏省无锡市太湖新城金融一街 8号国联金融大厦 9层                上海：上海市浦东新区世纪大道 1198 号世纪汇广场 1座 37 层 

电话：0510-82833337                                                   电话：021-38991500 

传真：0510-82833217                                                   传真：021-38571373 

北京：北京市东城区安定门外大街 208 号中粮置地广场 4层                  深圳：广东省深圳市福田区益田路 6009 号新世界中心 29 层 

电话：010-64285217                                                    电话：0755-82775695 

传真：010-64285805                                                             

本
报
告
仅
供
　
　
　
　
　

yb
ji
es
ho
u@
ea
st
mo
ne
y.
co
m

邮
箱
所
有
人
使
用
，
未
经
许
可
，
不
得
外
传
。


