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[Table_Summary]  

⚫ 华为、苹果推出手机卫星通信，该技术打破距离限制，可实现全球互

联。9 月 6 日华为发布新款旗舰手机 Mate50 和 Mate50 pro，该系列手

机具备卫星通信功能，支持通过北斗卫星发送简讯，手机可在无地面

网络信号覆盖环境下发出文字和位置信息。北京时间 9 月 8 日凌晨，

苹果发布 iPhone 14 和 iPhone14 pro 系列手机，同样支持卫星通信功

能，用户可使用卫星通信功能发送 SOS 紧急求助信息。通信信号的覆

盖范围和天线的高度有关，卫星通信在该方面具有得天独厚的优势，

其信号覆盖范围远超传统微波通信基站，可应用于沙漠、海上等无基

站覆盖环境，实现信号全球覆盖。 

⚫ 低轨卫星资源有限，为优先抢占资源相关卫星发射频次将提升。高轨

道卫星通信传输时延明显，仅能提供基本语音和低容量数据业务，并

不能满足人们日常通信需求。低轨通信卫星则克服了这两大缺陷，成

为实现全球卫星信号覆盖的理想选择。但低轨卫星的轨道、频谱资源

具有稀缺性和排他性，各国需提前申报其需要的卫星频率和轨道资

源，之后还要按照规定时间内将卫星发射完毕。争夺低轨道卫星资源

刻不容缓，2020 年，国家发改委首次明确将卫星互联网纳入新基建计

划之中，未来我国通信卫星发射频次或将加快。 

⚫ T/R 组件占台天线成本的 50%-60%，随着卫星发射数量的增多，相

关公司将明显获益。相控阵天线具有高增益、宽扫描角、低轮廓、低

功耗、重量轻、可实现灵活的多波束、波束结构调整、波束凝视等优

点，低轨通信卫星一般都配有相控阵天线。相控阵天线是低轨通信卫

星的核心系统，占有较高的制造成本，而 T/R 组件在相控阵天线制造

成本中占比超过了一半。未来低轨通信卫星进入高频次批量发射阶

段，星载 T/R 组件需求将迎来爆发式增长。铖昌科技、国博电子等公

司有望充分获益。 

⚫ 把握航空装备投资主线，军工电子自主可控成长性高。1）主机厂合同

负债+预收款项验证，业绩传导有效，全产业链景气度确定性强。主机

厂关注中航沈飞、中航西飞、中直股份、航发动力；机体系统关注中

航机电、中航电子、航发控制；航空锻件与零部件关注派克新材、航

宇科技、三角防务；金属材料关注抚顺特钢、西部超导、宝钛股份、

钢研高纳、图南股份；复合材料关注中航高科、光威复材、中简科技。

2）导弹弹药武器装备确定性受益于实战化军事训练，高端装备领域军

用电子自主可控带来高成长性。关注中航光电、新雷能、高德红外、

鸿远电子、雷电微力等。 

⚫ 风险提示：疫情反复影响宏观经济环境的风险；装备研发进展及采购

进度不及预期的风险；军品采购价格下降的风险；行业竞争加剧风险。 
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1 本周核心观点：手机卫星通信获关注，卫星通信建设或加快 

9 月 6 日华为发布新款旗舰手机 Mate50 和 Mate50 pro，该系列手机具备卫星通信

功能，支持通过北斗卫星发送简讯，手机可在无地面网络信号覆盖环境下发出文字和位

置信息。北京时间 9 月 8 日凌晨，苹果发布 iPhone 14 和 iPhone14 pro 系列手机，同样

支持卫星通信功能，用户可使用卫星通信功能发送 SOS 紧急求助信息，该技术目前仅支

持美国与加拿大地区。 

图 1：华为 Mate50 系列手机支持北斗短报文功能  图 2：iPhone14 支持美国和加拿大用户使用卫星通信功能 

 

 

 

资料来源：互联网资料，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

打破距离和地理环境限制，可实现全球信号覆盖。卫星通信是利用卫星转发器作为

中继发射或转发无线电信号的通信方式。卫星通信与现在常用的电缆、微波通信相比有

较多的优点。首先，卫星通信的传输距离远。通信基站的覆盖范围和天线的高度有关，

卫星通信在该方面具有得天独厚的优势，其信号覆盖范围远超传统微波通信基站，可应

用于沙漠、海上等无基站覆盖环境，实现全球信号覆盖。其次，卫星通信的通话质量好，

可靠性高。卫星通信过程的传输环节少，不受地理条件和气象的影响，可获得高质量的

通信信号。另外，卫星通信运用灵活，适应性强。除了实现陆地任意两点间的通信外，

还能实现船与船、船与岸上、空中与陆地之间的通信，可以形成一个多方向、多点位的

立体通信网。最后，卫星通信的通信的路数多、容量大。一颗现代通信卫星，可携带几

个到几十个转发器，可供几路电视和成千上万路电话。 

图 3：卫星通信的工作原理 

 

资料来源：Wind，首创证券 

低轨卫星资源有限，为优先抢占资源相关卫星发射频次将提升。目前我国已布局了
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20 余颗高轨通信卫星，实现了信号的全球覆盖，基本满足了国家国防和社会通信需求。

但高轨道卫星通信存在两大缺陷，并不能满足人们日常通信需求。一个是传输时延明显，

为 500ms 左右；另一个是仅能提供基本语音和低容量数据业务，无法实现基于实时或近

实时的数据传输应用。而低轨通信卫星则克服了这两大缺陷，成为实现全球卫星信号覆

盖的理想选择。但低轨卫星的轨道、频谱资源具有稀缺性和排他性，各国需按照规则向 

ITU （国际电信联盟）申报其需要的卫星频率和轨道资源，依申报顺序获得优先使用权，

之后还要按照规定时间内将卫星发射完毕。争夺低轨道卫星资源刻不容缓，2020 年，国

家发改委首次明确将卫星互联网纳入的新基建计划之中，未来我国相关卫星发射频次或

将加快。 

星链系统在轨卫星数全球领先，我国 GW 星座计划预计发射 1.3 万颗卫星。目前星

链计划的在轨卫星数量全球领先，该计划共计发射 4.2 万颗卫星，目前已发射 4200 颗，

预计在 2027 年完成全部卫星发射。2020 年我国向 ITU 提交了 GW 星座计划，计划分两

阶段发射 12992 颗卫星。除此之外，我国还有鸿雁星座、虹云工程、银河航天等星座共

计 5000 多颗卫星布局。 

表 1： Starlink 星座系统发射计划 

建设期 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

发射卫星数（颗） 1193 1193 1193 1193 1193 3180 3180 3180 

运载火箭（枚） 20 20 20 20 20 33 33 33 

在轨卫星数（颗） 1193 2386 3579 4772 5965 7952 9939 11926 

资料来源：偲睿咨询，首创证券 

表 2： 中国 GW 卫星星座计划 

星座 子星座 轨道高度/ km 卫星数量/颗 

GW-A59 

1 590 480 

2 600 2800 

3 508 3600 

 小计 6080 

GW-2 

1 1145 1728 

2 1145 1728 

3 1145 1728 

4 1145 1728 

 小计 6912 

   卫星总数量 12992 

资料来源：偲睿咨询，首创证券 

表 3： 国内典型卫星互联网星座参数情况 

公司名称 星座名称 发射数量 

中国航天科技集团 鸿雁星座 1 颗在轨 

中国航天科工集团 虹云工程 1 颗在轨验证 

中国电子科技集团 天地一体化 2 颗在轨验证 

银河航天 银河航天 7 颗在轨 

九天微星  九天微星 7 颗在轨 

资料来源：偲睿咨询，首创证券 
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T/R 组件占台天线成本的 50%-60%，随着卫星发射数量的增多，相关公司将明显获

益。相控阵天线具有高增益、宽扫描角、低轮廓、低功耗、重量轻、可实现灵活的多波

束、波束结构调整、波束凝视等优点，在低轨卫星通信领域应用优势明显。低轨卫星通

信一般都配有相控阵天线。相控阵天线是低轨通信卫星的核心系统，而 T/R 组件在相控

阵天线制造成本中占比超过一半。未来低轨通信卫星进入高频次批量发射阶段，星载 T/R

组件需求将迎来爆发式增长。铖昌科技、国博电子等公司有望充分获益。 

军费支撑、生产交付稳定叠加企业效率提升，军工板块快速反弹逻辑清晰。国防军

工板块在 4 月 26 日至 9 月 11 日区间涨幅 33.37%，在申万 31 个一级行业中排名第三。

从国防装备投入看，我国国防支出近年来不断增长，增速超过 GDP 增速。从生产、交

付来看，军工行业的生产更有计划性，资源调动能力强，对于疫情等其他变动因素的抵

御能力较强。从经营效率来看，军工行业持续推进“上市公司资产注入”和“股权激励”

等改革措施，军工行业上市公司盈利能力不断提升；2021 年，军工行业上市公司总营收、

利润分别同比增长 13.31%、25.66%，2022H1，在多地疫情频发的影响下，军工板块营

收、利润仍分别实现 8.52%、6.08%的增长。 

产业链景气扩张传导有序，板块配置价值凸显。军工板块 2022 年以来在市场情绪

等因素影响下，出现大幅回调，此轮反弹以后、中证军工指数今年以来累计下跌 17.36%。

行业景气扩张逻辑不变，下游企业预收款项验证大额订单落地，将沿产业链向上游、中

游有序传导，“十四五”期间配套企业需求放量确定性强。中证军工指数估值为 57.5 倍，

处于历史 PE 的 17.2%分位值，继续看好当前位置下板块配置价值。 

图 4：中证军工指数点位与估值分位点 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2 市场表现回顾 

2.1 板块表现：国防军工板块上涨 3.53%  

本周沪深 300 指数上涨 1.74%，上证指数上涨 2.37%，创业板指上涨 0.60%。申万

国防军工板块上涨 3.53%，在全部申万一级行业中排名第 8 位，板块成交 1248 亿元。国

防军工二级板块中，航空装备涨幅居前，上涨 6.79%，航海装备和军工电子分别上涨

3.02%、1.40%，地面兵装和航天装备分别下跌 0.94%、2.92%。 
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图 5：国防军工板块上涨 3.53%，位列行业第 8 位 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

图 6：国防军工板块成交额 1248 亿元  图 7：国防军工二级板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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2.2 个股行情 

本周申万国防军工板块涨幅前五的个股为：航天彩虹（19.4%）、中航西飞（13.6%）、

国光电气（13.2%）、七一二（13.1%）、中航沈飞（12.0%）。 

本周申万国防军工板块跌幅前五的个股为：天奥电子（-13.3%）、华力创通（-10.9%）、

甘化科工（-9.7%）、景嘉微（-8.6%）、金信诺（-8.3%）。 

表 4：本周国防军工板块涨跌幅前十个股 

名称 所属板块 总市值 周涨幅 年涨幅 名称 所属板块 总市值 周涨幅 年涨幅 

航天彩虹 航空装备Ⅱ 207  19.4% -24.9% 天奥电子 军工电子Ⅱ 64  -13.3% -17.3% 

中航西飞 航空装备Ⅱ 858  13.6% -14.9% 华力创通 军工电子Ⅱ 51  -10.9% -33.6% 

国光电气 军工电子Ⅱ 168  13.2% 11.4% 甘化科工 地面兵装Ⅱ 57  -9.7% 3.0% 

七一二 军工电子Ⅱ 273  13.1% -18.1% 景嘉微 军工电子Ⅱ 254  -8.6% -44.6% 

中航沈飞 航空装备Ⅱ 1,288  12.0% -2.8% 金信诺 军工电子Ⅱ 49  -8.3% -5.0% 

博云新材 航空装备Ⅱ 52  10.2% -10.7% 盛路通信 军工电子Ⅱ 68  -7.7% 23.3% 

中航机电 航空装备Ⅱ 464  9.0% -33.7% 星网宇达 航天装备Ⅱ 55  -7.1% -10.3% 

鸿远电子 军工电子Ⅱ 292  9.0% -29.9% 中国卫通 航天装备Ⅱ 467  -6.8% -18.7% 

西部超导 航空装备Ⅱ 531  8.8% 19.2% 派克新材 航空装备Ⅱ 128  -6.5% -13.5% 

西测测试 军工电子Ⅱ 40  8.7% 0.0% 恒宇信通 航空装备Ⅱ 26  -5.1% -36.6% 

资料来源：Wind，首创证券 

2.3 板块估值：国防军工板块整体市盈率为 57.6 倍 

本周申万国防军工板块整体市盈率为 57.6 倍、市净率为 3.6 倍。细分板块来看，航

海装备 PE 最高、为 258.4 倍；航空装备与航天装备 PE 分别为 62.2 倍和 47.9 倍；地面

兵装和军工电子板块 PE 分别为 49.4 倍和 44.0 倍。 

图 8：申万国防军工板块市盈率和市净率  图 9：国防军工二级板块市盈率 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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3 行业动态 

3.1 国际军情 

朝鲜颁布关于核武力政策的法令。参考消息网 9 月 9 日报道 据朝中社平壤 9 日报

道，朝鲜最高人民会议 8 日颁布关于核武力政策的法令。朝中社称，该法令规定，朝鲜

反对核战争等一切形式的战争，向往建设实现国际正义的和平世界。朝鲜核武力政策属

“防卫性质”，致力于打造“可靠有效、成熟的核遏制力”，旨在防止拥核国家之间的

误判和核武器的滥用，最大限度减少核战争威胁。 

美国集结多国讨论 或按北约标准重新武装乌克兰。据《俄罗斯报》网站 9 月 8 日

报道，考虑到冬天越来越近，向乌克兰武装部队提供援助的 40 多个国家的军人将开会

讨论向乌提供更多武器。这将是此项机制的第五次会议，举办地点是德国的拉姆施泰因

空军基地。美军仓库中的现成炮弹越来越少，因此五角大楼紧急拨款 3.64 亿美元用于新

的采购，目标是在未来两三年内扩大产量并将对乌炮弹供应量提高到每月 3 万枚。五角

大楼的新合同还要求将 M142 高机动性火箭炮系统的产量扩大一倍，达到每月 12 套。

美国还在采取类似努力以扩大无人机、地对空导弹系统、反坦克武器和雷达系统的产量。 

伊朗隐身战舰命名“苏莱曼尼”：配备导弹垂发系统。海外网 9 月 6 日电 据伊朗

塔斯尼姆通讯社报道，当地时间 9 月 5 日，伊朗伊斯兰革命卫队海军在南部阿巴斯港入

列三艘新战舰，其中一艘巡逻舰被命名为“苏莱曼尼”，以纪念遭美军空袭身亡的伊朗

高级将领，另外两艘是导弹快艇。“苏莱曼尼”号巡逻舰，可搭载直升机、无人机和快

艇。伊朗武装部队总参谋长穆罕默德·巴盖里在入列仪式上说，“苏莱曼尼”号是伊朗

第一艘配备防空导弹的军舰，采用垂发系统，可以发射中短程导弹。另外，船体材料采

用隐身设计，可减少雷达反射面积。 

跳过第五代，英国打造第六代“暴风”战机。参考消息网 9 月 6 日报道 据美国《国

防》月刊网站 9 月 2 日报道，四年前的范堡罗航空展上，“暴风”战斗机项目的宣布在

欧洲引起轰动。现在，该项目着眼于一架新的验证机和国际伙伴关系，官员们希望这将

令这款飞机为未来的战斗做好准备。报道称，英国国防部在今年的航展上宣布，“暴风”

未来空中作战系统的下一代飞行验证机将于 2027 年飞行。防务企业还透露了关于它们

正在为最终产品打造和测试哪些技术的更多细节。该项目的目标是打造一款第六代战斗

机，它可以载人或不载人飞行，并控制由若干架更小型无人机组成的无人机群。国防部

称，验证机旨在测试可能用在最终战斗机上的新技术，包括“隐形兼容特性”的整合。 

3.2 国防与集团动态 

【航空工业集团】第二架 AG600M “鲲龙”完成首次飞行试验。IT 之家 9 月 10 

日消息，从航空工业官方获悉，由航空工业自主研制的第二架大型灭火 / 水上救援水陆

两栖飞机 AG600M" 鲲龙 "在广东珠海金湾机场完成了首次飞行试验。航空工业表示，

研制批全状态新构型灭火机共投产 4 架，此次飞行试验的 AG600M 属该型飞机的第

二架。本架机 3 月 31 日完成机身机翼十字对接及尾翼对接，7 月 31 日完成联合全

机系统通电检查及调试，8 月 15 日完成首次发动机试车，9 月 6 日通过首飞前放飞

评审，最终实现了首次飞行试验。IT 之家了解到，AG600M 飞机后续还将持续开展注

水投水、汲水投水等科研试飞试验。航空工业预计第三架、第四架 AG600M 飞机将分

别于今年 11 月、明年初进行首次飞行。 

【航天科技集团】开启“无人装备日”大型专题活动。人民政协网北京 9 月 9 日电

（记者 王硕）为展现中国航天军贸无人作战体系整体实力，中国航天科技集团有限公

司于 9 月 7 日至 8 日在京举办首个“无人装备日”大型专题活动。活动期间，还举办了

无人装备日专题学术交流论坛。论坛以“军用无人作战实践与需求”、“无人系统在未

来战场大规模协同运用研究”、“无人机海外实战应用经验总结”、“无人机使用、维

护和实战的体验”等为主题，深度研讨无人装备各项产品、应用经验等，系统展示我国

航天军贸产品优势。据悉，自 2004 年实现出口以来，中国航天科技集团的“彩虹”和
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“飞鸿”两个系列无人机已出口多个国家，同时也在航空物探、森林消防、应急测绘以

及应急等民用市场得到了广泛运用，在此过程中积累了大量的运用数据，也将不断实现

无人装备性能迭代升级。 

【航天科工集团】与航空工业集团签署战略合作框架协议。新浪财经报道，9 月 5

日，航空工业集团在总部与航天科工集团签署战略合作框架协议，推动双方在完成国家

重大工程，产业链、供应链、创新链协同发展，数字化建设等方面开展务实合作。航天

科工集团董事长、党组书记袁洁表示，近年来，航天科工集团着力打造“防务装备产业、

航天产业、信息技术产业、装备制造产业、现代服务业”五大主业板块核心竞争力，正

加快建设世界一流航天防务集团公司。航天科工集团与航空工业集团有着良好的合作基

础，双方同为军工央企，始终心怀“国之大者”，希望通过此次签约，双方能相互支持、

形成合力，共同完成好国家重大工程项目，借力航空科技进一步建设航天科工集团的“数

字”能力。 

【兵器工业集团】中国兵器江麓集团装备参赛“国际军事比赛-2022”。据红网 9 月

9 日报道，自 8 月 14 日以来，在“国际军事比赛-2022”中国库尔勒赛区，中国兵器江

麓集团研制生产的 86A 履带式步兵战车第 7 次亮剑“苏沃洛夫突击”项目，以全程零失

误、零罚时、靶标全命中、比赛用时最少的出色表现，助力中国车组赢得“苏沃洛夫突

击”接力赛第一名和总成绩冠军，并创造接力赛历史最好战绩。这也是江麓战车第 5 次

助力中国车组夺得该项目冠军。 

4 风险提示 

疫情反复影响宏观经济环境的风险；装备研发进展及采购进度不及预期的风险；军

品采购价格下降的风险；行业竞争加剧的风险。 
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