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2 受 9月 行业点评报告模板  

企业信贷结构优化，继续看好基建发力 

  

银行业 
核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 央行公布了 2022年 8月金融数据。 

 新增社融规模较上月实现反弹，同比增速继续下滑 8 月单月新增社融

2.43 万亿元，同比少增 5593 亿元，但较 7 月新增规模回暖。截至 8 月

末，社融存量 337.21 万亿元，同比增长 10.46%，增速继续收窄。 

 政府债和企业债走弱，贷款投放企稳，表外融资贡献增加 8月单月，新

增人民币贷款 1.33 万亿元，同比多增 587亿元；新增政府债券 3045亿

元，同比少增 6693 亿元；新增企业债融资 1148 亿元，同比少增 3501亿

元；新增非金融企业境内股票融资 1251 亿元，同比多增 227 亿元；新

增表外融资
1
4768 亿元，同比多增 5826亿元，对社融的贡献增加，主要

系委托贷款和未贴现汇票增长所致。8 月单月，新增委托贷款和未贴现

承兑汇票 1755亿元和 3485 亿元，同比多增 1578亿元和 3358亿元。 

 金融机构贷款结构优化，企业中长期贷款大幅增加 截至 8 月末，金融

机构贷款余额 208.28万亿元，同比增长 10.9%；金融机构新增人民币贷

款 1.25万亿元，同比多增 300 亿元，其中，新增短期贷款 1801亿元，

同比多增 1454 亿元，新增中长期贷款 1 万亿元，同比多增 537 亿元，

新增票据融资 1591 亿元，同比少增 1222亿元。居民部门短期贷款实现

多增，预计受益消费回暖，中长期贷款整体表现偏弱但边际改善。8 月

单月居民部门新增信贷 4580 亿元，同比少增 1175亿元；其中，新增短

期贷款 1922 亿元，同比多增 426亿元；新增中长期贷款 2658亿元，同

比少增 1601 亿元。企业部门贷款增速回升，基建发力助力中长期贷款

投放。8 月单月企业部门新增人民币贷款 8750 亿元，同比多增 1787 亿

元。其中，短期贷款减少 121 亿元，同比少减 1028 亿元；新增中长期

贷款 7353亿元，同比多增 2138亿元。 

 政策层面进一步加码，看好基建发力下的信贷持续稳增长 8月 22 日央

行召开部分金融机构货币信贷形势分析座谈会强调主要金融机构特别

是国有大型银行要强化宏观思维，充分发挥带头和支柱作用，保持贷款

总量增长的稳定性。政策性开发性银行要用好政策性开发性金融工具，

加大对重点领域相关项目的支持力度，尽快形成实物工作量，并带动贷

款投放。8 月 24 日国常会则提出要在 3000 亿元政策性开发性金融工具

已落到项目的基础上，再增加 3000亿元以上额度；依法用好 5000 多亿

元专项债地方结存限额，10月底前发行完毕。基建投资有望持续发力，

撬动配套信贷需求。 

 投资建议 消费贷利率下调、保交楼措施稳步推进以及基建投资持续发

力，有助社融改善、信贷稳增长和结构进一步优化，利好银行资产端量

价增长。我们继续看好当前阶段银行板块估值低位配置机会，推荐区位

经济发达、基建、制造业和小微业务领域具备优势、有望受益信用边际

改善的江浙成渝地区中小银行：南京银行（601009）、成都银行（601838）

和江苏银行（600919）。 

 风险提示 宏观经济增长低于预期和停贷导致资产质量恶化的风险。 
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附录 

图 1：月度社会融资数据 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

图 2：社会融资分项 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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图 3：金融机构贷款数据 

  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

 

图 4：金融机构贷款数据--按部门 

  
资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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分析师简介及承诺 

[Table_Resume] 张一纬：银行业分析师，瑞士圣加仑大学银行与金融硕士，2016 年加入中国银河证券研究院，从事行业研究工作，证券从业

6 年。 

   本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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中国银河证券股份有限公司 研究院 机构请致电： 

深圳市福田区金田路 3088 号中洲大厦 20 层 深广地区：苏一耘  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

崔香兰  0755-83471963  cuixianglan@chinastock.com.cn 

上海浦东新区富城路 99 号震旦大厦 31 层 上海地区：何婷婷  021-20252612  hetingting@chinastock.com.cn 

          陆韵如  021-60387901  luyunru_yj@chinastock.com.cn  

北京市丰台区西营街 8 号院 1 号楼青海金融大厦 北京地区：唐嫚羚  010-80927722  tangmanling_bj@chinastock.com.cn  
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