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2022 年 09 月 13 日

本期内容提要: 

 企业信贷延续增长，居民贷款仍弱。8 月份人民币贷款增加 1.25 万亿

元，同比多增 390 亿元。住户贷款增加 4580 亿元，其中，短期贷款增

加 1922 亿元，中长期贷款增加 2658 亿元。企（事）业单位贷款增加

8750 亿元，其中，短期贷款减少 121 亿元，中长期贷款增加 7353 亿

元。 

 表外融资增加，后续或将反应在实物工作量中。2022 年 8 月社会融资

规模增量为 2.43 万亿元，比上年同期少 5571 亿元。其中委托贷款增

加 1755 亿元，同比多增 1578 亿元；信托贷款减少 472 亿元，同比少

减 890 亿元；未贴现的银行承兑汇票增加 3485 亿元，同比多增 3358

亿元。 

政策反复强调三季度抓好旺季施工窗口赶工，增加项目实物工作量，

基建三季度向上的趋势已较为清晰。随着节后更多地区进入金九银十

施工旺季，整体需求有望抬升。 

 水泥（周频数据）： 

截至 9 月 9 日，全国水泥市场价格震荡下行，环比回落 0.81 元/吨。

当前进入施工传统旺季，需求缓慢回升，前期限电推涨价格的地区随

着供给恢复价格有所回落，其他地区基本呈现稳中有升态势。 

价格：全国水泥市场价格震荡下行。截至 2022 年 9 月 9 日，全国主

要城市水泥价格 432.74 元/吨，环比-0.81 元/吨，同比-23.06 元/吨。 

出货率：截至 9 月 9 日，出货有一定上升，需求正在向旺季转变，除

西南地区小幅下降外，各个地区均有上升，其中华北上升明显，全国水

泥出货率为 65.48%，环比+3.42pct，同比-13.08pct。 

开工率：截至 9 月 9 日，磨机开工负荷有一定上升，需求正在向旺季

转变，部分省份施工需求也开始恢复常态，但西南地区停工比较多，磨

机开工负荷下降明显。截至 2022 年 9 月 8 日，全国水泥开工率为

51.9%，环比+7.79pct，同比-9.68pct。 

库容比：全国小幅提升。截至 2022 年 9 月 9 日，全国水泥库容比为

67.75%，环比+1.75pct，同比+13.13pct。 

 玻璃（周频数据）： 

截至 9月 8日，国内浮法玻璃均价 1715.68 元/吨，较上周均价（1734.96

元/吨）下跌 19.28 元/吨，跌幅 1.11%，跌幅较上周略有扩大。库存方



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  3 

 

 

面，重点监测省份生产企业库存总量为 6587 万重量箱，较上周库存增

加 243 万重量箱，增幅 3.83%，库存天数约 32.96 天，较上周增加

1.59。 

5mm 浮法玻璃价格：价格整体基本稳定。截至 2022 年 9 月 8 日，全

国 5mm 浮法白玻价格为 89.45 元/重箱，环比-1.08%，同比-42.99%。 

光伏玻璃价格：保持稳定。截至 2022 年 9 月 9 日，光伏 3.2mm 镀膜

玻璃(均价）为 26.5 元/平方米，环比-0%，同比+4.54%，3.2mm 原片

玻璃(均价）为 19 元/平方米，环比-0%，同比-0%，光伏 2.0mm 镀膜

玻璃(均价）为 20 元/平方米，环比-0%，同比-2.44%，2.0mm 原片玻

璃(均价）为 14.5 元/平方米，环比-0%，同比-3.33%。 

玻璃库存：小幅上升。截至 2022 年 9 月 8 日，全国（小口径）玻璃库

存为 5095 万重箱，环比+225 万重箱，同比+3182 万重箱；全国（大

口径）玻璃库存为 6587 万重箱，环比+243 万重箱，同比+4122 万重

箱。 

 钢材（周频数据）： 

螺纹钢：产量、消费量均有提升，库存下降。截至 2022 年 9 月 8 日，

螺纹钢产量 307.63 万吨，环比+13.82，同比-19.6；螺纹钢社会库存

480.29 万吨，环比-10.23，同比-270.23；螺纹钢钢厂库存 223.33 万

吨，环比-3.46，同比-97.92；螺纹钢总库存 703.62 万吨，环比-13.69，

同比-368.15；螺纹钢表观消费 321.32 万吨，环比+23.41，同比-50.8。 

线材：总体平稳。截至 2022 年 9 月 8 日，线材产量 140.01 万吨，环

比-2.33，同比-13.01；线材社会库存 119.65 万吨，环比+0.9，同比-

45.5；线材钢厂库存 78.58 万吨，环比+1.06，同比-3.39；线材总库存

198.23 万吨，环比+1.96，同比-48.89；线材表观消费 138.05 万吨，

环比+1.96，同比-9.29。 

 投资建议： 

重大项目今年发力显著，持续开工施工节奏与项目资金保障较高，头

部国央企持有重大项目较多，建议关注基建头部企业如中国建筑、中

国中铁、中国铁建等。山东作为六大经济大省之一，重大项目进度较

快，建议关注地方头部国企山东路桥。 

全国水泥磨机开工已有提振趋势，持续关注施工旺季需求改善，建议

关注海螺水泥等。“保交楼”政策下建议关注旗滨集团等。 

全国各地《建设工程抗震管理条例》宣贯工作稳步推进，重点关注震安

科技订单与业绩提速拐点。风电提速预期下建议关注中国巨石、中材

科技、山东玻纤、时代新材等。 

 风险因素：基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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一、行业观点 

企业信贷延续增长，居民贷款仍弱。8 月份人民币贷款增加 1.25 万亿元，同比多增 390

亿元。住户贷款增加 4580 亿元，其中，短期贷款增加 1922 亿元，中长期贷款增加 2658 亿

元。企（事）业单位贷款增加 8750 亿元，其中，短期贷款减少 121 亿元，中长期贷款增加

7353 亿元。 

表外融资增加，后续或将反应在实物工作量中。2022 年 8 月社会融资规模增量为 2.43

万亿元，比上年同期少 5571 亿元。其中委托贷款增加 1755 亿元，同比多增 1578 亿元；信

托贷款减少 472 亿元，同比少减 890 亿元；未贴现的银行承兑汇票增加 3485 亿元，同比多

增 3358 亿元。 

政策反复强调三季度抓好旺季施工窗口赶工，增加项目实物工作量，基建三季度向上的

趋势已较为清晰。随着节后更多地区进入金九银十施工旺季，整体需求有望抬升。 

重大项目与经济大省形成支撑，建议关注基建头部企业如中国建筑、中国中铁、中国铁

建、山东路桥等。重大项目今年发力显著，持续开工施工节奏与项目资金保障较高，头部国

央企持有重大项目较多。同时，山东沥青开工率今年走势较强，同时山东作为六大经济大省

之一，重大项目进度较快，建议关注地方头部国企山东路桥。 

全国水泥磨机开工已有提振趋势，持续关注施工旺季需求改善，建议关注海螺水泥等。

“保交楼”政策下建议关注旗滨集团等。 

全国各地《建设工程抗震管理条例》宣贯工作稳步推进，重点关注震安科技订单与业绩

提速拐点。风电提速预期下建议关注中国巨石、中材科技、山东玻纤、时代新材等。 
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二、水泥行业数据跟踪 

(一) 价格 

1.主要城市水泥价格 

截至 2022 年 9 月 9 日，全国主要城市水泥价格 432.74，环比-0.81，同比-23.06；华

北主要城市水泥价格 462，环比-0，同比+22；东北主要城市水泥价格 476.67，环比-0，同

比+30；华东主要城市水泥价格 425，环比-0，同比-63.57；中南主要城市水泥价格 405，环

比-1.67，同比-103.33；西南主要城市水泥价格 385，环比-3.75，同比-21.25；西北主要城

市水泥价格 455，环比-0，同比+39.17。（单位：元/吨） 

 
图表 1 全国主要城市水泥价格（元/吨）  

主要城市水泥价格 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北
2022-09-09 432.7 462.0 476.7 425.0 405.0 385.0 455.0
2022-09-02 433.5 462.0 476.7 425.0 406.7 388.8 455.0
2021-09-10 455.8 440.0 446.7 488.6 508.3 406.3 415.8
2020-09-11 431.1 397.0 336.7 459.3 467.5 378.8 472.5

环比 -0.8 0.0 0.0 0.0 -1.7 -3.8 0.0
同比 -23.1 22.0 30.0 -63.6 -103.3 -21.3 39.2

与20比 1.6 65.0 140.0 -34.3 -62.5 6.3 -17.5  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 2 主要城市水泥价格（元/吨） 图表 3 全国水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2. 全口径水泥价格 

截至 2022 年 9 月 9 日，全国全口径水泥价格 419.19，环比-0.38，同比-29.38；华北

全口径水泥价格 433，环比-0，同比+33；东北全口径水泥价格 472.5，环比-0，同比+17.5；

华东全口径水泥价格 424.42，环比+1.15，同比-66.73；中南全口径水泥价格 384.72，环比

-2.22，同比-85.56；西南全口径水泥价格 409.09，环比-1.82，同比-6.36；西北全口径水泥

价格 441.36，环比-0，同比+54.09。（单位：元/吨） 
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图表 4 全口径水泥价格（元/吨）  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 5 全口径水泥价格（元/吨） 图表 6 全国全口径水泥价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

(二) 供给 

1. 全国水泥产量 

截至 2022 年 7 月，全国水泥累计产量 116395 万吨，同比-14.2%。 
图表 7 全国水泥产量（万吨）  

 
资料来源：datayse，信达证券研发中心 

 

2．分区域产量 

截至 2022 年 7 月，华北水泥累计产量 10430.44 万吨，同比-12.5%。东北水泥累计产

量 3642.93 万吨，同比-26.77%。华东水泥累计产量 40131.45 万吨，同比-11.61%。中南水

泥累计产量 32039.82 万吨，同比-13.45%。西南水泥累计产量 20285.64万吨，同比-19.49%。

西北水泥累计产量 9864.37 万吨，同比-8.57%。 
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图表 8 华北水泥产量（万吨）  图表 9 东北水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 10 华东水泥产量（万吨） 图表 11 中南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 12 西北水泥产量（万吨） 图表 13 西南水泥产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三) 需求 

1.水泥出货率 

截至 2022 年 9 月 9 日，全国水泥出货率为 65.48%，环比+3.42pct，同比-13.08pct，

华北水泥出货率为 63.75%，环比+11.88pct，同比-10.63pct，东北水泥出货率为 46.25%，

环比+1.25pct，同比-28.75pct，华东水泥出货率为 75.87%，环比+1.52pct，同比-16.09pct，

华中水泥出货率为 62.73%，环比+2.73pct，同比-16.82pct，华南水泥出货率为 78.75%，
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环比+3.12pct，同比-3.75pct，西南水泥出货率为 50.5%，环比-0.5pct，同比-16.5pct，西北

水泥出货率为 57.22%，环比+7.22pct，同比-0.56pct。 
图表 14 水泥出货率  

 

出货率 全国 华北 东北 华东 华中 华南 西南 西北 

2022-09-09 65.5% 63.8% 46.3% 75.9% 62.7% 78.8% 50.5% 57.2% 

2022-09-02 62.1% 51.9% 45.0% 74.3% 60.0% 75.6% 51.0% 50.0% 

2021-09-10 78.6% 74.4% 75.0% 92.0% 79.5% 82.5% 67.0% 57.8% 

2020-09-11 86.8% 81.9% 65.0% 95.9% 90.0% 93.1% 81.0% 74.4% 

环比 3.4% 11.9% 1.3% 1.5% 2.7% 3.1% -0.5% 7.2% 

同比 -13.1% -10.6% -28.8% -16.1% -16.8% -3.8% -16.5% -0.6% 

与 20 比 -21.3% -18.1% -18.8% -20.0% -27.3% -14.4% -30.5% -17.2% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 15 地区水泥出货率 图表 16 全国水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 17 华北水泥出货率 图表 18 东北水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 19 华东水泥出货率 图表 20 华中水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 21 华南水泥出货率 图表 22 西南水泥出货率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 23 西北水泥出货率 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.水泥开工率 

截至 2022 年 9 月 8 日，全国水泥开工率为 54.9%，环比+3pct，同比-9.88pct，华北水

泥开工率为 47.5%，环比+4.5pct，同比-4.5pct，华东水泥开工率为 68.44%，环比+5.04pct，

同比-9.37pct，中南水泥开工率为 58.57%，环比+2.47pct，同比-8.22pct，西南水泥开工率

为 53.33%，环比-9.47pct，同比-11.11pct，西北水泥开工率为 52.78%，环比+4.48pct，同

比-6.11pct，东北水泥开工率为 48.75%，环比+11.25pct，同比-20pct。 
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图表 24 水泥开工率  

 

  华北 华东 中南 西南 西北 东北 全国 

2022-09-08 47.50% 68.44% 58.57% 53.33% 52.78% 48.75% 54.90% 

2022-09-01 43.00% 63.40% 56.10% 62.80% 48.30% 37.50% 51.90% 

2021-09-09 52.00% 77.81% 66.79% 64.44% 58.89% 68.75% 64.78% 

2020-09-10 51.00% 84.06% 73.57% 81.11% 68.33% 42.50% 66.76% 

环比 4.50% 5.04% 2.47% -9.47% 4.48% 11.25% 3.00% 

同比 -4.50% -9.37% -8.22% -11.11% -6.11% -20.00% -9.88% 

与 20 比 -3.50% -15.62% -15.00% -27.78% -15.55% 6.25% -11.86% 

  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

 
图表 25 水泥开工率（分区域） 图表 26 全国水泥开工率 

 

 

  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 27 华北水泥开工率 图表 28 东北水泥开工率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 29 西北水泥开工率 图表 30 华东水泥开工率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 31 中南水泥开工率 图表 32 西南水泥开工率 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(四) 库存 

截至 2022 年 9 月 9 日，全国水泥库容比为 67.75%，环比+1.75pct，同比+13.13pct 华

北水泥库容比为 70.91%，环比-6.36pct，同比+11.36pct；东北水泥库容比为 61.88%，环比

+3.75pct，同比+5.63pct；西北水泥库容比为 72.78%，环比-1.11pct，同比+13.89pct。华东

水泥库容比为 63.96%，环比+1.46pct，同比+11.04pct；中南水泥库容比为 71.5%，环比

+2.5pct，同比+18.75pct；西南水泥库容比为 65.63%，环比+13.13pct，同比+14.38pct。 

 
图表 33 水泥库容比（%） 

 

  全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南 

2022-09-09 67.75  70.91  61.88  72.78  63.96  71.50  65.63  

2022-09-02 66.00  77.27  58.13  73.89  62.50  69.00  52.50  

2021-09-10 54.63  59.55  56.25  58.89  52.92  52.75  51.25  

2020-09-11 55.01  57.50  51.25  54.83  49.23  56.11  63.44  

环比 1.75  -6.36  3.75  -1.11  1.46  2.50  13.13  

同比 13.13  11.36  5.63  13.89  11.04  18.75  14.38  

与 20 比 -12.74  -13.41  -10.63  -17.94  -14.73  -15.39  -2.19  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 34 水泥库容比（分区域） 图表 35 全国水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

 
图表 36 华北水泥库容比 图表 37 东北水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 38 西北水泥库容比 图表 39 华东水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 40 中南水泥库容比 图表 41 西南水泥库容比 

 

 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

三、玻璃行业数据跟踪 

(一)价格 

1. 5mm 浮法白玻 

截至 2022 年 9 月 8 日，全国 5mm 浮法白玻价格为 89.45 元/重箱，环比-1.08%，同比

-42.99%，华北 5mm 浮法白玻价格为 82.04 元/重箱，环比-0.63%，同比-47.94%，华中 5mm

浮法白玻价格为 83.67 元/重箱，环比-3.09%，同比-47.27%，华东 5mm 浮法白玻价格为

95.63 元/重箱，环比-1.29%，同比-42.39%，华南 5mm 浮法白玻价格为 97.33 元/重箱，环

比-1.35%，同比-38.66%，西南 5mm浮法白玻价格为89.75元/重箱，环比-0%，同比-41.91%。

东北 5mm 浮法白玻价格为 84 元/重箱，环比-0%，同比-43.81%，西北 5mm 浮法白玻价格

为 79.75 元/重箱，环比-0%，同比-43.64%。 

 
图表 42 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

  全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

2022-09-08 89.45  82.04  83.67  95.63  97.33  89.75  84.00  79.75  

2022-09-01 90.42  82.56  86.33  96.88  98.67  89.75  84.00  79.75  

2021-09-09 156.89  157.60  158.67  166.00  158.67  154.50  149.50  141.50  

2020-09-10 101.73  89.60  102.00  107.38  108.00  101.76  97.50  88.76  

环比 -1.08% -0.63% -3.09% -1.29% -1.35% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 -42.99% -47.94% -47.27% -42.39% -38.66% -41.91% -43.81% -43.64% 

与 20 比 -12.08% -8.44% -17.97% -10.95% -9.88% -11.80% -13.85% -10.15% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 43 5mm 浮法白玻地区价格（元/重箱） 图表 44 全国 5mm 浮法白玻价格（元/重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

2. 光伏玻璃 

截至 2022 年 9 月 9 日，光伏 3.2mm 镀膜玻璃(均价）为 26.5 元/平方米，环比-0%，

同比+4.54%，3.2mm 原片玻璃(均价）为 19 元/平方米，环比-0%，同比-0%，光伏 2.0mm

镀膜玻璃(均价）为 20 元/平方米，环比-0%，同比-2.44%，2.0mm 原片玻璃(均价）为 14.5

元/平方米，环比-0%，同比-3.33%。 
图表 45 光伏玻璃价格（元/平方米） 

 

  
光伏 3.2mm 镀膜玻

璃(均价） 

3.2mm 原片玻璃(均

价） 

光伏 2.0mm 镀膜玻

璃(均价） 

2.0mm 原片玻璃(均

价） 

2022-09-09 26.50  19.00  20.00  14.50  

2022-09-02 26.50  19.00  20.00  14.50  

2021-09-10 25.35  19.00  20.50  15.00  

2020-09-18 30.20  19.75  24.00  15.88  

环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

同比 4.54% 0.00% -2.44% -3.33% 

与 20 比 -12.25% -3.80% -16.67% -8.66% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 46 光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 47 光伏 3.2mm 镀膜玻璃（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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(二)库存 

截至 2022 年 9 月 8 日，全国（小口径）玻璃库存为 5095 万重箱，环比+225 万重箱，

同比+3182 万重箱；全国（大口径）玻璃库存为 6587 万重箱，环比+243 万重箱，同比+4122

万重箱。 

 
图表 48 全国（小口径）玻璃库存（万重箱） 图表 49 全国（大口径）玻璃库存（万重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三)成本 

截至 2022 年 9 月 8 日，纯碱价格（元/吨）为 2825，环比-0.38%，同比+6.89%，石油

焦价格（元/吨）为 4048.13，环比-1.22%，同比+63.44%，重油价格（元/吨）为 6267.5，

环比-0%，同比+41.56%，天然气价格（米/m2）为 3.45，环比-0%，同比+18.21%。 

 
图表 50 各式玻璃成本 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 51 纯碱成本（元/吨） 图表 52 石油焦成本（元/吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 53 重油成本（元/吨） 图表 54 天然气成本（元/m2） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

(四)利润（差价） 

1.5mm 浮法玻璃 

截至 2022 年 9 月 8 日，5mm 浮法玻璃天然气差价为 24.18 元/重箱，环比+0.8%，同

比-76.36%；5mm 浮法玻璃石油焦差价为 19.77 元/重箱，环比-3.51%，同比-81.78%；5mm

浮法玻璃重油差价为 7.84 元/重箱，环比+37.5%，同比-91.89%。 

 
图表 55 5mm 浮法玻璃差价 

天然气差价 石油焦差价 重油差价
2022-09-08 24.18 19.77 7.84
2022-09-01 23.99 20.49 5.70
2021-09-09 102.28 108.50 96.71
2020-09-10 56.21 74.62 56.50

周环比 0.80% -3.51% 37.50%
21年同比 -76.36% -81.78% -91.89%
20年同比 -56.98% -73.51% -86.12%  

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

 

 

 
图表 56 5mm 浮法玻璃天然气差价（元/重箱） 图表 57 5mm 浮法玻璃石油焦差价（元/重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 58 5mm 浮法玻璃重油差价（元/重箱） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.光伏玻璃 

截至 2022 年 9 月 9 日，3.2mm 镀膜玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻价格为 99.75 元/

重箱，环比+0.7%，同比-2.7%，3.2mm 原片玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻价格为 52.88

元/重箱，环比+1.33%，同比-15.85%，2.0mm 镀膜玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻价格为

59.13 元/重箱，环比+1.19%，同比-18.12%，2.0mm 原片玻璃天然气差价 5mm 浮法白玻

价格为 24.75 元/重箱，环比+2.88%，同比-34.58%。 
图表 59 光伏玻璃差价（元/重箱） 

 

  
3.2mm 镀膜玻璃天

然气差价 

3.2mm 原片玻璃天

然气差价 

2.0mm 镀膜玻璃天

然气差价 

2.0mm 原片玻璃天

然气差价 

2022/9/9 99.75 52.88 59.13 24.75 

2022/9/2 99.06 52.18 58.43 24.06 

2021/9/10 102.52 62.84 72.21 37.84 

2020/9/11 144.53 79.22 105.78 55.00 

周环比 0.70% 1.33% 1.19% 2.88% 

与 21 年同比 -2.70% -15.85% -18.12% -34.58% 

与 20 年同比 -30.98% -33.25% -44.10% -54.99% 

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

图表 60 3.2mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的差价（元

/重箱） 
图表 61 3.2mm 原片玻璃以天然气为燃料的差价（元/重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 62 2.0mm 镀膜玻璃以天然气为燃料的差价（元

/重箱） 
图表 63 2.0mm 原片玻璃以天然气为燃料的差价（元/重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 

三、钢材、工程机械、建筑订单数据跟踪 

(一)钢材 

1.螺纹钢 

截至 2022 年 9 月 8 日，螺纹钢产量 307.63 万吨，环比+13.82，同比-19.6；螺纹钢社

会库存 480.29 万吨，环比-10.23，同比-270.23；螺纹钢钢厂库存 223.33 万吨，环比-3.46，

同比-97.92；螺纹钢总库存 703.62 万吨，环比-13.69，同比-368.15；螺纹钢表观消费 321.32

万吨，环比+23.41，同比-50.8。 

 
图表 64 螺纹钢数据（万吨） 

 

  螺纹钢产量 
螺纹钢社会

库存 

螺纹钢钢厂

库存 

螺纹钢总库

存 

螺纹钢总库

存变化 

螺纹钢表观

消费 

2022-09-08 307.63  480.29  223.33  703.62  -13.69  321.32  

2022-09-01 293.81  490.52  226.79  717.31  -4.10  297.91  

2021-09-10 327.23  750.52  321.25  1071.77  -44.89  372.12  

2020-09-11 371.54  893.58  358.17  1251.75  -6.66  378.20  

环比 13.82  -10.23  -3.46  -13.69  -9.59  23.41  

同比 -19.60  -270.23  -97.92  -368.15  31.20  -50.80  

与 20 比 -63.91  -413.29  -134.84  -548.13  -7.03  -56.88  

  
资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 65 螺纹钢产量（万吨） 图表 66 螺纹钢社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 67 螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表 68 螺纹钢总库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 69 螺纹钢表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

2.线材 

截至 2022 年 9 月 8 日，线材产量 140.01 万吨，环比-2.33，同比-13.01；线材社会库

存 119.65 万吨，环比+0.9，同比-45.5；线材钢厂库存 78.58 万吨，环比+1.06，同比-3.39；

线材总库存 198.23 万吨，环比+1.96，同比-48.89；线材表观消费 138.05 万吨，环比+1.96，

同比-9.29。 
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图表 70 线材数据（万吨） 

 

  线材产量 
线材社会库

存 

线材钢厂库

存 
线材总库存 

线材总库存

变化 

线材表观消

费 

2022-09-08 140.01  119.65  78.58  198.23  1.96  138.05  

2022-09-01 142.34  118.75  77.52  196.27  6.25  136.09  

2021-09-10 153.02  165.15  81.97  247.12  5.68  147.34  

2020-09-11 163.30  188.18  68.66  256.84  -1.37  164.67  

环比 -2.33  0.90  1.06  1.96  -4.29  1.96  

同比 -13.01  -45.50  -3.39  -48.89  -3.72  -9.29  

与 20 比 -23.29  -68.53  9.92  -58.61  3.33  -26.62  

 
资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 71 线材产量（万吨） 图表 72 线材社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图表 73 线材钢厂库存（万吨） 图表 74 线材总库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图表 75 线材表观消费量（万吨） 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(二)工程机械 

截至 2022 年 8 月，挖掘机销量（国内）当月销量为 9096 台，同比-26.3%,其中大挖当

月销量为 1240 台，同比-35.9%;中挖当月销量为 2066台，同比-42.2%;小挖当月销量为 5944

台，同比-43.8%。 

截至 2022 年 8 月，挖掘机开工小时数当月值为 98.6 小时，同比-6.9%，累计值为 599.4

小时，同比-0.13%， 
图表 76 挖掘机开工小时数（小时） 图表 77 挖掘机国内当月销量增速跟踪（%） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 

(三)建筑订单 

1.月度订单数据 

截至 2022 年 7 月，中国建筑 2022 年 1-7 月累计新签合同额 19657 亿元，同比增加

13.4%；中国电建 2022 年 1-7 月累计新签合同额 6192 亿元，同比增加 43.67%；中国中冶

2022 年 1-7 月累计新签合同额 7246 亿元，同比增加 3.00%；中国化学 2022 年 1-7 月累计

新签合同额 1829 亿元，同比增加 29.56%。 
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图表 78 建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 
图表 79 中国建筑订单情况跟踪（亿元） 图表 80 中国电建订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

 

 

 

 

 

 

2001 2166 12.40% 526.69 -18.77% 451.1 -9.80%

2002 2940 -14.34% 953.43 -19.66% 894.3 -13.02%

2003 5613 -4.30% 1,484.00 -15.37% 1746 -4.10%

2004 7390 2.50% 1,905.71 -10.14% 2327.4 1.10%

2005 9578 4.80% 2,436.03 2.72% 3230.9 7.90%

2006 13294 6.20% 3,361.95 11.06% 4651.7 21.90%

2007 15409 7.20% 3,899.03 25.83% 5136.8 21.47%

2008 16955 8.30% 4,476.74 28.93% 6003.4 27.00%

2009 19510 10.30% 5,024.54 30.19% 7009.2 31.10%

2010 21525 10.60% 5,472.33 32.05% 8033.2 35.00%

2011 24438 13.70% 5,970.31 32.63% 8942.5 36.20%

2012 27705 11.40% 6,732.60 31.50% 10197.2 29.40%

2101 2366 9.30% 635.27 20.62% 1035.9 129.70%

2102 4178 42.10% 1,191.89 25.01% 1820.1 103.50%

2103 7414 32.10% 2,313.05 55.86% 2805.7 60.70%

2104 8966 21.33% 2,703.21 41.85% 3616.4 55.38%

2105 11257 17.53% 2,988.23 22.67% 4685.4 45.02%

2106 16070 20.88% 3,822.66 13.70% 6150.6 32.22%

2107 17328 12.50% 4,310.12 10.54% 7033.3 36.90%

2108 18795 10.85% 4,671.09 4.34% 7857.2 30.88%

2109 21523 10.30% 5,205.91 3.61% 8770.6 25.10%

2110 23278 8.10% 5,634.64 2.97% 9644.6 20.10%

2111 26413 8.10% 6,218.33 4.15% 10706.7 19.70%

2112 31074 12.10% 7,802.83 15.91% 12047.6 18.10%

2201 2824 19.40% 654.95 3.10% 1101.8 6.40%

2202 4458 6.70% 1,211.82 1.67% 2086.3 14.60%

2203 8350 12.60% 2,475.79 7.04% 3191.1 13.70%

2204 11318 10.30% 3,338.31 23.49% 4057.3 12.20%

2205 14073 9.10% 3,862.68 29.26% 4993.1 6.60%

2206 18385 14.40% 5,771.43 50.98% 6470 5.20%

2207 19657 13.40% 6192 43.67% 7246 3.00%
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图表 81 中国中冶订单情况跟踪（亿元） 图表 82 中国化学订单情况跟踪（亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心 

2.季度订单数据 

央企季度订单（截至 2022 年二季度），中国建筑 Q2 累计订单增速为 14.4%；中国中铁

Q2 累计订单增速为 17.2%；中国铁建 Q2 累计订单增速为 26.24%；中国交建 Q2 累计订单

增速为 17.04%。 
图表 83 建筑央企订单情况跟踪（季度数据，亿元） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 
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15Q1 1.80% -22.15% 5.58% -10.62%

15Q2 -2.10% -19.35% -18.43%

15Q3 -3.30% -8.92% -1.51%

15Q4 7.10% 2.40% 14.62% 6.89%

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53% 5.90%

22Q2 14.40% 17.20% 26.24% 17.04%



  

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  28 

 

 

图表 84 建筑央企订单情况跟踪（季度数据） 

 
资料来源：wind，信达证券研发中心 

 

四、重点新闻回顾 

习近平主持召开中央全面深化改革委员会第二十七次会议 

会议强调，健全关键核心技术攻关新型举国体制，要把政府、市场、社会有机结合起来，

科学统筹、集中力量、优化机制、协同攻关。要加强战略谋划和系统布局，坚持国家战略目

标导向，瞄准事关我国产业、经济和国家安全的若干重点领域及重大任务，明确主攻方向和

核心技术突破口，重点研发具有先发优势的关键技术和引领未来发展的基础前沿技术；要综

合运用好市场化、法治化手段，加快建立体现资源稀缺程度、生态损害成本、环境污染代价

的资源价格形成机制，不断完善和逐步提高重点产业、重点产品的能耗、水耗、物耗标准，

促进资源科学配置和节约高效利用；推进农村集体经营性建设用地与国有建设用地同等入市、

同权同价，在城乡统一的建设用地市场中交易，适用相同规则，接受市场监管。 

 

李克强主持召开国务院常务会议 

国务院总理李克强 9 月 7 日主持召开国务院常务会议，部署加力支持就业创业的政策，

拓展就业空间，培育壮大市场主体和经济新动能；决定对部分领域设备更新改造贷款阶段性

财政贴息和加大社会服务业信贷支持，促进消费发挥主拉动作用；部署阶段性支持企业创新

的减税政策，激励企业增加投入提升创新能力；确定依法盘活地方专项债结存限额的举措，

更好发挥有效投资一举多得作用。 

会议指出，基础设施等事关发展和民生，投资空间大，要继续用好专项债补短板。会议

决定，依法盘活地方 2019 年以来结存的 5000 多亿元专项债限额，70%各地留用，30%中

央财政统筹分配并向成熟项目多的地区倾斜。各地要在 10 月底前发行完毕，优先支持在建

项目，年内形成更多实物工作量。 

 

国家能源局综合司公开征求《光伏电站开发建设管理办法（二次征求意见稿）》意见 

国家能源局鼓励企业采用智能电网等先进技术，提高电力系统接纳光伏发电能力。办法

提出，电网企业应根据国家确定的光伏电站开发建设总体目标和重大布局、各地区光伏电站

发展规划和年度开发建设方案，结合光伏电站发展需要，及时优化电网规划建设方案和投资

计划安排，统筹开展光伏电站配套电网建设和改造，鼓励采用智能电网等先进技术，提高电

力系统接纳光伏发电的能力。 
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8 月全国城市轨道交通客运量同比增长 11.37% 

8 月，31 个省（区、市）和新疆生产建设兵团共有 51 个城市开通运营城市轨道交通线

路 278 条，运营里程 9098 公里，实际开行列车 297 万列次，完成客运量 19.6 亿人次，进

站量 11.7 亿人次，客运量环比增加 0.1 亿人次、增长 0.33％，同比增加 2 亿人次、增长

11.37％。8 月份，新增运营里程 31 公里，新增运营线路 1 条，为福州地铁 6 号线。 

按照疫情防控要求，石家庄、乌鲁木齐、大连市地铁和三亚市有轨电车暂停运营，天津、

沈阳、哈尔滨、上海、南京、无锡、温州等城市有部分车站或车站出入口暂停运营。截至 8

月底，石家庄、乌鲁木齐、大连市地铁和三亚市有轨电车尚未恢复运营。 

 

人民银行发布 2022 年 8 月金融统计数据报告 

数据显示，8 月份人民币贷款增加 1.25 万亿元，同比多增 390 亿元。8 月社会融资规

模增量为 2.43 万亿元，比上年同期少 5571 亿元。总体来看，8 月份新增信贷数据回暖，尤

其是企业融资需求有所回升。 

 

2022 年 8 月份居民消费价格同比上涨 2.5% 环比下降 0.1% 

2022 年 8 月份，全国居民消费价格同比上涨 2.5%。其中，城市上涨 2.4%，农村上涨

2.7%；食品价格上涨 6.1%，非食品价格上涨 1.7%；消费品价格上涨 3.7%，服务价格上涨

0.7%。1-8 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 1.9%。8 月份，全国居民消费价格

环比下降 0.1%。其中，城市下降 0.1%，农村下降 0.1%；食品价格上涨 0.5%，非食品价格

下降 0.3%；消费品价格下降 0.2%，服务价格持平。 

 

 

五、风险提示 

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分

析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何

组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。 


