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投资要点： 

◼ 环保观点：《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》印发 

生态环境部等 12 部门联合印发《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》。

1）明确目标：到 2025 年，黄河流域森林覆盖率达到 21.58%，水土保持

率达到 67.74%，退化天然林修复 1050 万亩，沙化土地综合治理 136 万

公顷，地表水达到或优于Ⅲ类水体比例达到 81.9%，地表水劣Ⅴ类水体

基本消除，黄河干流上中游（花园口以上）水质达到Ⅱ类，县级及以上城

市集中式饮用水水源水质达到或优于Ⅲ类比例不低于 90%，县级城市建

成区黑臭水体消除比例达到 90%以上。2）提出五大行动方案：一是河湖

生态保护治理行动。推动河湖水生态环境保护，加快污染水体消劣达标，

保障生态流量，推进入河排污口排查整治，加强饮用水水源地规范化建

设，加强地下水污染防治，严格环境风险防控。二是减污降碳协同增效行

动。强化生态环境分区管控，加快工业企业清洁生产和污染治理，强化固

体废物协同控制与污染防治，推进污水资源化利用。三是城镇环境治理设

施补短板行动。推进城镇污水收集管网补短板，加强污水污泥处理处置，

综合整治城市黑臭水体。四是农业农村环境治理行动。加强农业面源污染

防治，强化养殖污染防治，加快农村人居环境整治提升，推进农用地安全

利用。五是生态保护修复行动。维护上游水源涵养功能，加强中游水土流

失治理，强化下游及河口综合治理和保护修复，加强生物多样性保护，强

化尾矿库污染治理。 

◼ 专精特新观点：关注国产替代与“碳中和”两条投资主线 

2018 年以后，我国加大对专精特新企业的培育力度，促进中小企业向“专

业化、精细化、特色化、新颖化”发展，力图实现产业链关键环节及关键

领域“补短板”“锻长板”“填空白”的目标。专精特新企业培育聚焦工

业“四基”领域或制造强国十大重点产业领域，目前已培育专精特新“小

巨人”企业 4922 家，其中 A 股上市公司超 700 家。各省市陆续出台政

策大力支持国家级、省级、市级专精特新企业培育，鼓励中小企业加大研

发力度，实现精细化、高质量发展。考虑政策支持力度及需求迫切性，建

议关注两条投资主线：1）国产替代：部分制造业“卡脖子”领域存在进

口依赖度较高等问题。贸易摩擦背景下，核心零部件等国产替代需求愈发

强烈。《中国制造 2025》提出，到 2025 年 70%的核心基础零部件、关

键基础材料实现自主保障。政策鼓励下，具有核心竞争力的替代产品研发

进程有望加速，带动相关企业快速成长。2）“碳中和”：30/60 目标确
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重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2022/09/14  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 评级 

300887.SZ 谱尼测试 37.1 1.61  1.06  1.43  23.04  35.00  25.94  买入 

002015.SZ 协鑫能科 14.26 0.74  0.75  0.98  19.27  19.01  14.55  买入 

688312.SH 燕麦科技 16 0.85 1.03 1.28 18.82  15.53  12.50  买入 

000976.SZ 华铁股份 4.89 0.25 0.31 0.38  19.56  15.77  12.87  未评级 

301030.SZ 仕净科技 31.78 0.51 1.13 1.87 62.31  28.12  16.99  买入 

603568.SH 伟明环保 25.52 1.23 1.43 1.82 20.75  17.85  14.02  买入 

603588.SH 高能环境 11.42 0.69 0.6 0.73 16.55  19.03  15.64  买入 

600323.SH 瀚蓝环境 20.47 1.45 1.55 1.75 14.12  13.21  11.70  增持 

603311.SH 金海高科 14.7 0.34 0.48 0.81 43.24  30.63  18.15  未评级 

688337.SH 普源精电 87.59 - 0.76 1.21 - 115.25  72.39  买入 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（注：未评级个股盈利预测均来自 Wind 一致预期） 

  

 

 

 

 

 

 

定，预期“十四五”期间，光伏&风电装机规模、新能源车渗透率有望加

速提升，带动全产业链部件及设备需求快速增长。 

◼ 行业评级及投资策略：环保行业部分细分赛道中短期需求提高，行业

整体估值仅略高于近一年均值，可以逢低布局；“专精特新”企业培

育需求紧迫，政策支持力度大，有利于行业内企业快速发展，基于此

我们维持环保&专精特新行业“推荐”评级。 

◼ 本周建议关注：谱尼测试（买入）、协鑫能科（买入）、仕净科技（买

入）、华铁股份 

◼ 风险提示：政策落地进度不及预期；上市公司订单增速不及预期；税

收优惠制度变化；并购进度不及预期；疫情反复影响；重点关注公司

业绩不及预期。 
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1、 周观点：《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》

印发；关注“国产替代”和“碳中和”两条投资主线 

1.1、 环保观点：《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》

印发 

生态环境部等 12 部门联合印发《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》 

1）明确目标：到 2025 年，黄河流域森林覆盖率达到 21.58%，水土保持率达到

67.74%，退化天然林修复 1050 万亩，沙化土地综合治理 136 万公顷，地表水

达到或优于Ⅲ类水体比例达到 81.9%，地表水劣Ⅴ类水体基本消除，黄河干流上

中游（花园口以上）水质达到Ⅱ类，县级及以上城市集中式饮用水水源水质达到

或优于Ⅲ类比例不低于 90%，县级城市建成区黑臭水体消除比例达到 90%以上。

2）提出五大行动方案：一是河湖生态保护治理行动。推动河湖水生态环境保护，

加快污染水体消劣达标，保障生态流量，推进入河排污口排查整治，加强饮用水

水源地规范化建设，加强地下水污染防治，严格环境风险防控。二是减污降碳协

同增效行动。强化生态环境分区管控，加快工业企业清洁生产和污染治理，强化

固体废物协同控制与污染防治，推进污水资源化利用。三是城镇环境治理设施补

短板行动。推进城镇污水收集管网补短板，加强污水污泥处理处置，综合整治城

市黑臭水体。四是农业农村环境治理行动。加强农业面源污染防治，强化养殖污

染防治，加快农村人居环境整治提升，推进农用地安全利用。五是生态保护修复

行动。维护上游水源涵养功能，加强中游水土流失治理，强化下游及河口综合治

理和保护修复，加强生物多样性保护，强化尾矿库污染治理。 

1.2、 专精特新观点：关注国产替代与“碳中和”两条投

资主线 

2018 年以后，我国加大对专精特新企业的培育力度，促进中小企业向“专业化、

精细化、特色化、新颖化”发展，力图实现产业链关键环节及关键领域“补短板”

“锻长板”“填空白”的目标。专精特新企业培育聚焦工业“四基”领域或制造

强国十大重点产业领域，目前已培育专精特新“小巨人”企业 4922 家，其中 A

股上市公司超 700 家。各省市陆续出台政策大力支持国家级、省级、市级专精特

新企业培育，鼓励中小企业加大研发力度，实现精细化、高质量发展。考虑政策

支持力度及需求迫切性，建议关注两条投资主线： 

1）国产替代：部分制造业“卡脖子”领域存在进口依赖度较高等问题。贸易摩

擦背景下，核心零部件等国产替代需求愈发强烈。《中国制造 2025》提出，到

2025 年 70%的核心基础零部件、关键基础材料实现自主保障。政策鼓励下，具

有核心竞争力的替代产品研发进程有望加速，带动相关企业快速成长。 
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2）“碳中和”：30/60 目标确定，预期“十四五”期间，光伏&风电装机规模、

新能源车渗透率有望加速提升，带动全产业链部件及设备需求快速增长。 

1.3、 本周建议关注 

本周建议关注：谱尼测试、协鑫能科、仕净科技、华铁股份 

谱尼测试：1）公司深耕检测行业 19 年，目前在全国拥有近 30 个检验检测基地，

营收规模行业前三；2）国内检测市场规模超 3000 亿，二八效应明显，市场份

额有望向龙头集中；3）公司业务结构持续优化：传统业务保持强势，汽车、军

工、医学、生物医药领域加速拓展；2022 年冬奥&常态化防疫背景下，医学检测

业务有望持续超预期；4）并购进程明显加速，2021 年完成军工、医学、食品领

域共 6 项收购，助力公司发展驶入快车道。5）管理效率提升，人均指标改善，

首次股权激励划定四年利润复合增速 28%目标。 

协鑫能科：1）截至 2021 年 12 月 31 日，公司并网总装机容量为 3777.44MW，

其中：燃机热电联产 2437.14MW，风电 832.3MW，生物质发电 60MW，垃圾

发电 116MW，燃煤热电联产 332MW；并网风电装机容量同比增加 307.9MW，

在手风电运营规模大幅提升，传统业务持续增长。2）布局绿色出行，与中金资

本合作拓展电动汽车充电业务，拟打造网约车、出租车、重卡、私家车四大应用

场景，有望打开新成长空间。 

仕净科技：1）光伏制程污染治理龙头，以低温液态催化脱硝技术为核心，客户

资源优质，覆盖 2021 年光伏组件出货量前十大企业中的八家；2022 年光伏领

域订单大幅增长；2）原有光伏领域废气治理工艺迁移性强，下游延展领域多，

已覆盖电气、汽车、水泥、钢铁等非光伏领域大客户；3）已与中建材签署 76 亿

协议，末端治理下游市场进一步打开；4）推出股权激励计划，设定 22-24 年利

润增速 60%/30%/30%目标。 

华铁股份：1）轨交座椅、给水卫生系统市场稳定增长，公司市占率 50%左右，

行业竞争格局趋于优化，龙头受益； 2）轨交后市场进入黄金发展期，公司深入

布局，维修业务优势明显；3）三大业务（座椅、给水系统、检修系统）近三年

平均毛利率均在 40%以上，盈利能力强；4）拟收购全球稀缺轨交轮对资产 BVV，

优化海外业务布局，带来新成长空间。 

2、 行情回顾 

2.1、 环保行业行情回顾 

9 月 5 日至 9 月 9 日，环保及公用事业（中信）指数上涨 2.34%，沪深 300 指

数上涨 1.74%，创业板指数上涨 0.6%；环保板块跑赢沪深 300 指数 0.59pct，

跑赢创业板指 1.74pct。 
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上周环保各子板块涨跌不一，监测板块下跌 0.56%，为唯一下跌板块；节能、大

气板块涨幅最大，分别为 4.81%和 4.76%。 

图 1：上周环保板块行情回顾  图 2：上周环保各子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所  资料来源：Wind，国海证券研究所 

从我们跟踪的环保上市公司上周表现来看，涨幅前 5 名分别为：龙源技术

（+15.35%）、长青集团（+15.02%）、中国天楹（+14.24%）、清新环境（+11.76%）、

华西能源（+10.28%）；跌幅前 5 名分别为：聚光科技（-3.91%）、宝馨科技（-

3.08%）、天瑞仪器（-2.47%）、中创环保（-2.42%）、江南水务（-2.37%）。 

图 3：上周环保板块涨幅前 5 名  图 4：上周环保板块跌幅前 5 名 

 

 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所  资料来源：Wind，国海证券研究所 

截至 9 月 9 日，中信环保及公用事业指数 PE(TTM)为(28.25)倍，较上周(27.56)

有所提升，高于近一年均值(27.79)。上周，环保各子板块估值均较前一周有所提

升。 
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图 5：环保板块估值情况  图 6：环保各子板块估值 

 

 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所  资料来源：Wind，国海证券研究所 

2.2、 专精特新行情回顾 

从已上市专精特新公司上周表现来看，涨幅前 10 名分别为：传艺科技、元琛科

技、蒙泰高新、ST 八菱、华依科技、金盘科技、神驰机电、濮阳惠成、绿的谐

波、国光电气；跌幅前 10 名分别为：芯瑞达、欧比特、灿勤科技、艾为电子、

吉大正元、兰卫医学、泰晶科技、有方科技、GQY 视讯、赛特新材。 

图 7：上周专精特新板块涨幅前 10 名  图 8：上周专精特新板块跌幅前 10 名 

 

 

 

资料来源：Wind，国海证券研究所  资料来源：Wind，国海证券研究所 
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3、 本周行业要闻 

3.1、 环保行业要闻 

生态环境部等 12 部门联合印发《黄河生态保护治理攻坚战行动方案》 

《方案》提出，通过攻坚，黄河流域生态系统质量和稳定性稳步提升，干流及主

要支流生态流量得到有效保障，水环境质量持续改善，污染治理水平得到明显提

升，生态环境风险有效控制，共同抓好大保护、协同推进大治理的格局基本形成。 

点评： 

1）明确目标：到 2025 年，黄河流域森林覆盖率达到 21.58%，水土保持率达到

67.74%，退化天然林修复 1050 万亩，沙化土地综合治理 136 万公顷，地表水

达到或优于Ⅲ类水体比例达到 81.9%，地表水劣Ⅴ类水体基本消除，黄河干流上

中游（花园口以上）水质达到Ⅱ类，县级及以上城市集中式饮用水水源水质达到

或优于Ⅲ类比例不低于 90%，县级城市建成区黑臭水体消除比例达到 90%以上。 

2）提出五大行动方案：一是河湖生态保护治理行动。推动河湖水生态环境保护，

加快污染水体消劣达标，保障生态流量，推进入河排污口排查整治，加强饮用水

水源地规范化建设，加强地下水污染防治，严格环境风险防控。二是减污降碳协

同增效行动。强化生态环境分区管控，加快工业企业清洁生产和污染治理，强化

固体废物协同控制与污染防治，推进污水资源化利用。三是城镇环境治理设施补

短板行动。推进城镇污水收集管网补短板，加强污水污泥处理处置，综合整治城

市黑臭水体。四是农业农村环境治理行动。加强农业面源污染防治，强化养殖污

染防治，加快农村人居环境整治提升，推进农用地安全利用。五是生态保护修复

行动。维护上游水源涵养功能，加强中游水土流失治理，强化下游及河口综合治

理和保护修复，加强生物多样性保护，强化尾矿库污染治理。 

3.2、 专精特新行业要闻 

《专精特新中小企业发展报告》发布 

9 月 8 日，2022 全国专精特新中小企业发展大会召开并与当天发布《专精特新

中小企业发展报告》。截至 2021 年底，全国中小微企业数量达到 4800 万家，

贡献了 50%以上的税收、60%以上的 GDP、70%以上的技术创新、80%以上的

城镇就业、90%以上的企业数量。已培育 8997 家专精特新“小巨人”企业、848

家制造业单项冠军企业、5 万多家专精特新企业，中小企业创新力、竞争力、专

业化水平大幅提升。 

1）“小巨人”企业参与制修订标准 13000 余项，展现出较强的行业话语权。约

半数“小巨人”企业的主导产品国内细分市场占有率为 10%-30%，其中有 235

家企业的主导产品国内细分市场占有率达 90%以上。 
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2）在创新方面，“小巨人”企业共设立国家级、省级研发机构超一万家，平均

研发人员占比达28.7%，平均研发强度达8.9%，平均拥有有效发明专利15.7项，

70 余家小巨人企业近三年荣获国家科学技术奖，1500 多家专精特新“小巨人”

企业近 2 年承担过国家重大科技项目。 

3）小巨人”企业收益可观。2021 年，“小巨人”企业营业收入总额超 3.7 万亿

元，同比增长 31.5%，比规上中小工业企业高 11.6 个百分点。利润总额近 0.4

万亿元，平均每户企业利润 4000 万元，是规上中小企业的 3.4 倍。 

4、 本周公司要闻 

4.1、 环保公司要闻 

【武汉控股-中标】 公司控股子公司长江隧道公司联合中标汕头海湾隧道试运营

期运维服务采购项目，中标金额为 0.67 亿元。 

【伟明环保-签署合资协议】 公司下属全资子伟明香港与 Merit 公司格林美香港

就投资建设高冰镍项目签署《关于 Merit、格林美香港与伟明之年产高冰镍含镍

金属 5 万吨（印尼）项目合资协议》，项目总投资不超过 4.48 亿美元。公司本

次以自有资金对项目公司投资金额不超过 0.69 亿美元。 

【高能环境-中标】公司作为联合体牵头方中标桃花溪（重庆发电厂毛线沟灰场）

生态环境系统整治项目（一期）EPC 总承包（第三次）项目，中标金额为 0.94

亿元。 

【首创环保-对外投资】 公司将与政府方出资代表江苏清源水务投资有限公司合

资成立项目公司，注册资本金为人民币 7,130.40 万元，其中公司股本出资人民

币 5,704.32 万元，持股 80%，并以 TOT 方式投资江苏省宿迁市泗洪县城南污

水处理厂迁建工程（一期）PPP 项目。 

【仕净科技-调减募集资金】 公司募集资金总额将由 4.38 亿元调减至 4.2 亿元。 

【格林美-四元前驱体量产】 2022 年 9 月 8 日，公司正式发布高电压四元前驱

体，标志着公司高电压四元前驱体大规模量产化与市场化的开始，进一步丰富了

公司高端前驱体产品线，成为全球大规模生产新一代高电压四元前驱体材料的少

数企业。 

4.2、 专精特新公司要闻 

◼ 重点个股公告 

【赛福天-中标】 公司全资子公司中标苏州少士电子科技有限公司翻建厂房项目

设计，中标金额为 0.3 亿元。 
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【赛福天-中标】 公司全资子公司联合中标苏地 2020-WG-71 号地块（EPC）工

程，中标金额为 6.63 亿元。 

【燕麦科技-股权激励】 公司以 9.60 元/股的授予价格向 142 名激励对象授予

320 万股限制性股票，约占公司总股本 2.225。 

◼ 上周（2022.9.5-2022.9.9）新上市专精特新公司汇总 

 

4.3、 环保&专精特新主要定增情况汇总 

 

 

 

表 1：上周（2022.9.5-2022.9.9）新上市专精特新公司汇总 

代码 简称 上市日期 申万行业分类 地区 

301349.SZ N-信德 2022-09-09 电力设备-电池-电池化学品 辽宁省 

资料来源：Wind，国海证券研究所  

表 2：环保&专精特新主要定增情况汇总 

代码 简称 预案公告日 最新公告日 方案进度 

688071.SH 华依科技 2022-07-02 2022-08-31 股东大会通过 

301030.SZ 仕净科技 2022-06-30 2022-09-10 股东大会通过 

002573.SZ 清新环境 2022-06-11 2022-06-11 董事会预案 

600874.SH 创业环保 2021-11-23 2022-06-09 证监会通过 

000546.SZ 金圆股份 2022-06-11 2022-06-11 董事会预案 

300664.SZ 鹏鹞环保 2022-08-10 2022-08-10 董事会预案 

600461.SH 洪城环境 2021-01-30 2022-04-07 证监会通过 

002549.SZ 凯美特气 2022-03-18 2022-03-18 董事会预案 

603311.SH 金海高科 2022-05-24 2022-09-02 股东大会通过 

300262.SZ 巴安水务 2021-04-08 2021-11-29 董事会预案 

300140.SZ 中环装备 2022-06-06 2022-06-06 董事会预案 

002672.SZ 东江环保 2022-05-28 2022-07-13 股东大会通过 

300055.SZ 万邦达 2021-09-11 2022-08-04 证监会通过 

002479.SZ 富春环保 2021-09-15 2021-12-07 股东大会通过 

资料来源：Wind，国海证券研究所 
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5、 下周大事提醒 

 

6、 行业评级及投资策略 

环保行业部分细分赛道中短期需求提高，行业整体估值仅略高于近一年均值，可

以逢低布局；“专精特新”企业培育需求紧迫，政策支持力度大，有利于行业内

企业快速发展，基于此我们维持环保&专精特新行业“推荐”评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

表 3：下周大事提醒 

周一 周二 周三 周四 周五 

 碧水源：停牌 
兴蓉环境： 

股东大会召开 
瀚蓝环境：业绩发布会 协鑫能科：受限股上市 

 
盈峰环境： 

股东大会召开 

中金环境： 

股东大会召开 
洪城环境：业绩发布会 华西能源：业绩发布会 

 博世科：股东大会召开 
科融环境： 

股东大会召开 
绿色动力：业绩发布会 

国中水务： 

股东大会召开 

 玉禾田：股东大会召开 
洪城环境： 

股东大会召开 

龙源技术： 

股东大会召开 

重庆水务： 

股东大会召开 

 
莱伯泰科： 

股东大会召开 
赛福天：股东大会 

天瑞仪器： 

股东大会召开 

荣晟环保： 

股东大会召开 

 禾信仪器：受限股上市  莱伯泰科：业绩发布会  

   燕麦科技：业绩发布会  

资料来源：Wind，国海证券研究所  
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7、 重点关注个股 

重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2022/09/14  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2021 2022E 2023E 2021 2022E 2023E 评级 

300887.SZ 谱尼测试 37.1 1.61  1.06  1.43  23.04  35.00  25.94  买入 

002015.SZ 协鑫能科 14.26 0.74  0.75  0.98  19.27  19.01  14.55  买入 

688312.SH 燕麦科技 16 0.85 1.03 1.28 18.82  15.53  12.50  买入 

000976.SZ 华铁股份 4.89 0.25 0.31 0.38  19.56  15.77  12.87  未评级 

301030.SZ 仕净科技 31.78 0.51 1.13 1.87 62.31  28.12  16.99  买入 

603568.SH 伟明环保 25.52 1.23 1.43 1.82 20.75  17.85  14.02  买入 

603588.SH 高能环境 11.42 0.69 0.6 0.73 16.55  19.03  15.64  买入 

600323.SH 瀚蓝环境 20.47 1.45 1.55 1.75 14.12  13.21  11.70  增持 

603311.SH 金海高科 14.7 0.34 0.48 0.81 43.24  30.63  18.15  未评级 

688337.SH 普源精电 87.59 - 0.76 1.21 - 115.25  72.39  买入 

资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（注：未评级个股盈利预测均来自 Wind 一致预期） 
  

 

8、 风险提示 

政策落地进度不及预期；上市公司订单增速不及预期；税收优惠制度变化；并购

进度不及预期；疫情反复影响；重点关注公司业绩不及预期。 
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【环保&专精特新小组介绍】 

 

王宁，环保&专精特新团队首席分析师；法国 KEDGE 商学院硕士，中国人民大学学士，6 年证券从业经验，曾

先后就职于民生证券、国信证券、方正证券。 

 

张婉姝，对外经济贸易大学金融学硕士，曾先后就职于山西证券、方正证券，专注于固废、水务、第三方检测及

专精特新板块研究。 

  
【分析师承诺】 

王宁, 张婉姝, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以

勤勉的职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本人不曾

因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告的风险等级定级为R3，仅供符合国海证券股份有限公司（简称“本公司”）投资者适当性管理要求的的

客户（简称“客户”）使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客户及/或投资者应当认识到有关

本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接受客户的后

续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内

部外部报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保

证相关的建议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报

告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、

意见及推测不一致的报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所

述证券买卖的出价和征价。本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或

争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 
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【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自

己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本

公司、本公司员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径

获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投

资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联

机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对

本报告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或

者全部内容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

  


