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农产品研发报告 

 

大宗商品研究所 

                                                                                                                                  2022 年 9 月 13 日 

 

                               8 月出口不及预期   美线运价几近腰斩 

第一部分  前言概要 

8 月中国进出口增速均低于预期，主要出口目的地中，除欧盟外，中国对美国、东

盟、日本和韩国的出口增速均出现回落。其中，8 月份，中国出口至美国的出口金额

497.7 亿美元，同比-3.8%，同比增速为年内首次转负，增速相较 7 月放缓 14.7pct。 

运价方面，8 月初至今上海-美西运价几近腰斩（跌幅 46.7%）。上海-美东运价也有

所回落，8 月初至今跌幅 16.7%，运价表现明显优于美西。8 月份美西航线运价的腰斩，

不仅与中国到美西出货量的减少有关，还与货物从美西向美东的转移有关，与此同时，

运力供应端逐渐变得更为充裕，也给未来运价下跌提供了更多的可能性。 

本文结合中国 8 月出口情况对近期集装箱运价表现做出分析，并给出对未来美线

集装箱运价的展望。短期来看，9 月仍是中国-美西航线的出货旺季，考虑 8 月受到义

乌疫情和限电的影响，部分圣诞节商品未能及时出货，随着疫情和高温限电影响逐渐

消退，前期积压订单预期将在国庆之前发出。但 9 月中国出口仍面临高基数和台风影

响，预计短期运价仍延续下跌，但跌幅有所收窄。中长期来看， 随着通胀的高企和加

息的推进，在全球消费走弱和供给端运力逐渐增加的背景下，集装箱运输供需格局逐

渐转为宽松。根据 Clarkson 最新的预测，2022 年集装箱运力供应 2473.4 万 TEU ，同比

+4.5%，集装箱运力需求量 2.08 亿 TEU，同比+0.1%。年初至今全球生产供应链的供需

错配缓解和周转效率的提升是影响运价的主要因素，而在未来，真实的外需回落和放

量的新船供应将成为压制运价的主要风险，在此背景下，运价仍有较大回落空间。 

风险提示：全球经济增速下滑，新冠疫情扩散、港口罢工加剧、汇率大幅波动 
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第二部分  基本面分析 

一、8 月中国对美出口增速超预期转负，地产及出行类产品出口承压  

中国发布的 8 月进出口数据均低于市场预期。海关总署数据显示，今年前 8 个月，中国进出口

总值 27.3万亿元人民币，比去年同期增长 10.1%。其中，出口 15.48万亿元，增长 14.2%；进口 11.82

万亿元，增长 5.2%。8 月份，以美元计，8 月份中国出口同比增长 7.1%，低于 7 月份的 18%，也低

于预期的 12.5%。 

8 月中国出口数据低于预期的原因主要有以下四个：1）天气扰动下去年同期高基数的影响。

2021 年 7 月份受到台风扰动，华东港口短期封港，部分积压的货物于 8 月集中出货，造成去年同期

基数较高，与此同时，今年 8 月沿海台风天气对港口货物的发运和出货则造成一定负面影响。2）全

球经济增速下滑和加息背景下，海外终端消费需求和补库需求均有所回落；3）8 月中国义乌发生疫

情，从 8/2 日疫情发生到 8/21 日实现全域无风险区，对小商品订单交付产生影响。4）8 月高温限电

对局部地区制造业的生产和出口造成一定扰动。 

图1：中国月度出口金额（亿美元） 图2：中国月度进口金额（以美元计） 

     

数据来源：海关总署、Wind、银河期货 
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图3：8月中国进出口增速均出现回落  

       

数据来源：海关总署、Wind、银河期货 

 

从主要出口目的地来看， 中国出口到美国的金额同比-3.8%，增速相较 7 月降低 14.7pct。具体

来看，在中国主要的出口目的地中，美国、东盟、欧盟、日本和韩国合计占比 49%，8月除欧盟外出

口至其它地区的增速环比均有所回落，其中，中国至美国的出口金额降幅最大。8 月份中国出口至

美国的金额 497.7 亿美元，占中国总出口的 15.8%，同比-3.8%，同比增速为年内首次转负，相较 7月

增速收窄 14.7pct（7 月增速为+11.0%）。而欧盟则保持了相对较高的增速，推测主要由于欧洲能源危

机背景下，中国对欧盟光伏、机电及化工产品的出口增加所致。 

 

图4：中国分目的地出口增速（以美元计） 图5：中国-美国出口金额及增速（亿美元） 
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数据来源：海关总署、Wind、银河期货 

 

从主要出口的商品数量上来看， 8 月地产和出行产业链相关商品的出口增速环比明显下滑。其

中，8 月家用电器/陶瓷产品同比增速分别为-18.7%/+1.1%，相较 7 月增速-14pct/-8.3pct；耐用品增速

作为衡量经济景气度的敏感指标之一，出口量大幅回落，映射出海外需求的疲软。鞋靴和箱包类产

品同比增速分别为+4.7%/+16.9%，相较 7 月增速分别-17.3pct/-19.0%，反映出海外出行及社交需求在

边际走弱。 

图6：8月中国主要商品出口数量  

2022年 8月主要商品出口数量 单位 同比增速 环比增速 

汽车（包括底盘） 万辆 47.3% 12.1% 

粮食 万吨 31.4% -9.6% 

成品油 万吨 28.0% 40.1% 

钢材 万吨 21.8% -7.8% 

液晶平板显示模组 万个 17.7% -1.3% 

箱包及类似容器 万吨 16.9% -10.6% 

未锻轧铝及铝材 吨 10.2% -17.1% 

中药材及中式成药 吨 9.8% 7.1% 

鞋靴 万双 4.7% -9.6% 

陶瓷产品 万吨 1.1% -9.6% 

船舶 艘 0.5% -21.3% 

肥料 万吨 -0.4% 43.0% 

水产品 万吨 -2.9% -5.1% 

手机 万台 -3.1% 5.3% 

稀土 吨 -6.7% 1.0% 

家用电器 万台 -18.7% -9.3% 

集成电路 亿个 -23.4% -8.2% 

 

数据来源：海关总署、Wind、银河期货 
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图7：地产产业链相关产品出口量同比增速 图8：出行产业链相关产品出口量同比增速 

       

数据来源：海关总署、Wind、银河期货 

图9：电子和汽车产业链出口量同比增速 图10：农产品及原材料出口量同比增速 

       

数据来源：海关总署、Wind、银河期货 

 

美国 8 月失业率上升但非农就业人数超预期，平均时薪环比仍在上涨，工资-通胀螺旋仍在持续。

加息背景下美国已处在经济收缩的中期，制造业目前正由被动补库逐渐转向主动去库阶段，商品消

费动能放缓。以 8 月新增非农就业增长 31.5 万个岗位及 3.7%左右的失业来看，美国的劳动力市场仍

延续强劲态势，目前通胀依然高企的背景下，美联储认为就业市场能够承受更多激进加息紧缩政策，

9 月加息 75BP 仍是大概率事件。目前美国已处于经济收缩的中期，但尚未陷入实质性衰退，商品消

费继续向服务消费切换，对进口商品的需求将进一步放缓，后续劳动力市场失业率的表现是重要的

观测指标。 



 

 6 / 11 

 

农产品研发报告 

 

大宗商品研究所 

图11：美国CPI 图12：美国失业率（季调） 

       

数据来源： Wind、银河期货 

 

二、8 月至今上海-美西运价几近腰斩，美东运价表现优于美西 

8 月至今中国-美西集装箱运价跌幅已接近腰斩，美东运价跌幅 16.7%。9/9 日当周 SCFI 上海-美

西航线运价报 3484 美元/FEU，相较 8 月初（8/5 日当周）运价 6499 美元/FEU 已下跌 46.4%。SCFI 上

海-美东航线运价报 7767 美元/FEU，相较 8 月初（8/5 日当周）运价 9330 美元/FEU 跌幅 16.7%。 

图13：SCFI：综合指数 图14： SCFI：上海-美西（美元/FEU） 

   

数据来源：Clarkson、银河期货 
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图15：SCFI：上海-美东（美元/FEU） 图16： SCFI：上海-欧洲（美元/TEU） 

   

数据来源：Clarkson、银河期货 

美西和美东运价出现分化，和美西港口码头工人与雇主的劳资谈判有关。美西港口码头雇主太

平洋海事协会(PMA)与代表码头工人的国际码头和仓库联盟(ILWU)之间的合同已于 7 月 1 日到期，但

目前双方仍在谈判中，因双方对西雅图港一个货物装卸码头的设备维修权问题尚未达成一致。劳工

谈判陷入僵局可能使得港口的运营随时中断，因此出于对货物到港和疏港的担忧，近几个月美西货

物持续向美东转移，造成美西和美东运价的分化。这一点从美西和美东港口的靠泊运力情况可以得

到验证，美西港口集装箱船靠泊运力持续减少，美东港口的集装箱船运力不断创下历史新高。 

图17：集装箱船港口靠泊运力-美西港口(百万TEU) 图18：集装箱船港口靠泊运力-美东港口(百万TEU) 

    

数据来源：Clarkson、Sea-Intelligence、银河期货 

 

三、高温影响新船交付但周转效率提升，运力供需格局逐渐转为宽松 

高温天气影响下 8 月新船交付量较少，但周转效率提升导致有效运力增加。从新船供应来看，
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今年 4-5 月上海疫情封控导致船厂订单交付延后，解封后 6 月开始新船交付出现阶段性放量，叠加

高盈利背景下集装箱船拆解数量较少，集装箱船拆船数量减少。 8 月受高温天气影响，船厂工作时

间缩短，新船供应量下降，8 月新船交付量仅 11 艘（合计运力 2 万 TEU）。 

然而从周转效率来看，目前随着货量的减少，周转效率得到明显提升，集装箱塞港情况有所

缓解，有效运力得到释放。8 月份，中国和美国港口的准班率均有明显提升，深圳港/上海港/宁波舟

山港准班率分别为 26.57%/46.94%/43.95%，相较 7 月分别+8.86/+15.67/+23.56pct，洛杉矶港/长滩港

/纽约港准班率分别为 20.93%/45.26%/30.85%，相较 7 月分别-4.6%/+10.0/+8.51pct。截至 9/11 日，全

球集装箱船塞港指数 35.2%，相较 8 月初下降 0.98pct，在供需格局转宽松的背景下，闲置运力目前

已处于历史同期高位，预计未来闲置运力仍将持续增加。 

图19：集装箱船舶交付数量（千TEU） 图20： 集装箱船舶拆解数量（艘） 

      

数据来源：Clarkson、银河期货   

图21：全球集装箱船塞港指数 图22：全球集装箱闲置运力占比 

   

数据来源：Clarkson、银河期货 
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图23：港口班轮准班率-中国港口 图24：港口班轮准班率-美国港口 

   

数据来源：上海航运交易所、银河期货 

 

从箱子的供应来看，集装箱供应也已从短缺转为过剩。实际上，目前港口一直在采取措施来处

理积压的空箱，在征收空箱滞留费等措施下，洛杉矶和长滩港的空箱近期积压情况已得到明显好转。

根据 Sea-Intelligence的数据，如果运输时间在明年年初恢复正常，将有430万的过剩空箱进入北美，

这些额外的集装箱将再次从供应链中释放出来。 

图25：跨太平洋航线空箱数量及预测（百万） 

 

数据来源：Clarkson、Sea-Intelligence、银河期货 

 

四、9 月出口仍面临高基数和台风影响，预计短期运价继续下跌但跌幅收窄 

从以上的分析中可以看到，中国-美西运价的腰斩，需求端因素不仅与中国-美西出货量的减少
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有关，还与货物从美西向美东的转移有关。与此同时，运力供应端逐渐变得更为充裕，也给未来运

价下跌提供了更多的可能性。 

短期来看，9 月仍是中国-美西航线的出货旺季，考虑 8 月受到义乌疫情和限电的影响，部分圣

诞节商品未能及时出货，随着疫情和高温限电影响逐渐消退，前期积压订单预期将在国庆之前发出。

但 9 月中国出口仍面临高基数和台风影响（浙江省气象局于 9 月 13 日 9 时将重大气象灾害（台风）

业务服务应急响应调整至二级，根据浙江省气象台预计，台风“梅花”将以每小时 10-15 公里的速

度向偏北方向移动，强度还将有所增强，逐渐向浙江东北部沿海靠近）。预计短期运价继续下跌，但

跌幅有所收窄。 

中长期来看， 随着通胀的高企和加息的推进，在全球消费走弱和供给端运力逐渐增加的背景下，

集装箱运输供需格局逐渐转为宽松。根据 Clarkson 最新的预测，2022 年集装箱运力供应 2473.4 万

TEU ，同比+4.5%，集装箱运力需求量 2.08 亿 TEU，同比+0.1%。年初至今全球生产供应链错配缓解

和周转效率的提升是主要因素，而在未来真，实的外需回落和放量的新船供应将成为压制运价的主

要风险，在此背景下，运价仍有较大回落空间。 

图26：集装箱运力供需增速预测 

 

数据来源：Clarkson、银河期货 
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