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主要财务指标 

＄zycwzb|主要财务指标＄ 会计年度 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 29,168 33,989 39,496 46,287 

同比增长 0.7% 16.5% 16.2% 17.2% 

归母净利润（百万元） 313 2,304 2,460 2,748 

同比增长 -88.4% 635.5% 6.8% 11.7% 

净利润率 1.1% 6.8% 6.2% 5.9% 

净资产收益率 0.8% 5.8% 5.9% 6.3% 

基本每股收益（元） 0.07 0.48 0.52 0.58 

来源：公司资料，兴业证券经济与金融研究院 
 

投资要点   

＃summary＃ ⚫ 公司业绩稳健增长，降本增效提升盈利。2022年上半年，公司实现营业收入 151.96亿元，

同比增长 19.4%；实现归母净利润 11.03 亿元，同比增长 37.6%，基本每股收益为 0.2311

元。公司各版块经营业绩较 2021年同期都略有上升，其中油田技术板块营收增加 25.5%，

占比提升至 49.7%。2022 年上半年，公司来自中海油公司集团的收入占比略有下降，从上

年同期 84%降低至 81%。期内公司通过自主作业替代分包、精益资源管理、深化供应链等方

式实现了 4.2亿元降本，是归母净利润提升的主要因素。 

⚫ 钻井板块业务量明显回暖，自升式钻井平台表现优于半潜式，日收入方面均有小幅下降。

2022 年上半年，钻井板块实现营收 50.55 亿元，同比增长 16.3%，占总收入的比重达到

33.3%；实现经营利润 0.52亿元，同比提升 157.6%，占总经营利润的比重达到 3.6%。2022

年上半年，公司自升式钻井平台作业 6,632 天，同比增加 1,336 天，平台可用天使用率同

比增长 18.0个百分点至 89.8%；半潜式钻井平台作业 1,385天，同比增长 103天，平台可

用天使用率同比增长 6.4 个百分点至 65.5%。日收入方面，自升式钻井平台同比减少 6.6%

至 7.1万美元/天，半潜式钻井平台的平均日收入同比下降 20.7%至 11.5万美元/天。 

⚫ 油田技术服务板块表现良好。2022年上半年，公司油田技术服务主要业务总作业量均有所

上升，板块实现营业收入 75.58亿元，同比上升 25.6%，占总收入的比重达到 49.7%；实现

经营利润 14.21 亿元，同比提升 2.5%，占总经营利润的比重达到 99%。公司持续推进科技

创新发展，提高自主制造能力，提升技术核心竞争力，上半年取得若干成果。此外，海外

技术服务能力和市场开拓成果也有上升，公司顺利完成美洲新客户首口井测井作业；成功

开拓并高质量完成美洲首次陆地井固井技术服务；完成美洲某区块首批十口钻井总包作业；

中标东南亚两个海上钻完井液作业项目、一个固井服务合同、两个开发项目的固井服务、

五年期电缆测井服务项目等；自主研发的标准型“璇玑”系统旋转导向、地质导向工具、

互联互通、RTC 系统完成海外首个高端定向随钻作业项目；自主研发的钻完井液工程软件

(VirtualMud)在中东某油田连续成功应用，标志著公司自研钻完井液工程软件实现产业化

发展全面铺开；签署非洲泥浆固井等技术服务项目及一体化服务项目作业合同。 

⚫ 油服市场复苏已见成效，公司将持续受益于工作量回暖带来的盈利弹性。由于 2022年上半

年国际原油价格上涨，激发了石油公司的投资意愿。据国际能源服务机构 IHS Markit公司

最新发布的《全球上游资本支出》研究报告预测，2022 年全球上游勘探开发资本支出为

4,936亿美元，与 2021年相比增长 34.1% ，其中海上油田勘探开发资本支出为 1,323亿美

元，同比增长 19.9%。Spears & Associates咨询公司发布最新《油田服务市场报告》预计，

2022 年全球油田服务行业市场规模为 2,654 亿美元，同比增长 30.0%。公司业务回暖符合

我们预期，随着油服市场进一步复苏所致工作量提升，或将带动部分服务日费率以及公司

整体盈利能力的回升。 

⚫ 我们的观点：根据行业和公司的最新情况，我们调整了公司的盈利预测，预计公司 2022-

2024年的营业收入将达到 339.89、394.96和 462.87亿元，归母净利润将达到 23.04、24.60

和 27.48亿元，给予公司目标价 9.68港元，对应 2022年 1倍 PB，维持“买入”评级。 

风险提示：国际油价大幅波动；油气公司资本开支不及预期；资产减值风险 
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报告正文 

 

公司业绩稳健增长，降本增效提升盈利。2022 年上半年，公司实现营业收入 151.96

亿元，同比增长 19.4%；实现归母净利润 11.03亿元，同比增长 37.6%，基本每股

收益为 0.2311 元。公司各版块经营业绩较 2021 年同期都略有上升，其中油田技

术板块营收增加 25.5%，占比提升至 49.7%。2022 年上半年，公司来自中海油公

司集团的收入占比略有下降，从上年同期 84%降低至 81%。 

 

钻井板块业务量明显回暖，自升式钻井平台表现优于半潜式，日收入方面均有小

幅下降。2022 年上半年，钻井板块实现营收 50.55 亿元，同比增长 16.3%，占总

收入的比重达到 33.3%；实现经营利润 0.52 亿元，同比提升 157.6%，占总经营利

润的比重达到 3.6%。2022 年上半年，公司自升式钻井平台作业 6,632 天，同比增

加 1,336 天，平台可用天使用率同比增长 18.0个百分点至 89.8%；半潜式钻井平

台作业 1,385 天，同比增长 103 天，平台可用天使用率同比增长 6.4 个百分点至

65.5%。日收入方面，自升式钻井平台同比减少 6.6%至 7.1 万美元/天，半潜式钻

井平台的平均日收入同比下降 20.7%至 11.5 万美元/天。 

 

图1、公司各分部营业收入情况 图2、公司各分部营业利润情况 

  

资料来源：公司业绩公告，兴业证券经济与金融研究院整理  资料来源：公司业绩会 ppt，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

油田技术服务板块表现良好。2022年上半年，公司油田技术服务主要业务总作业

量均有所上升，板块实现营业收入 75.58 亿元，同比上升 25.6%，占总收入的比

重达到 49.7%；实现经营利润 14.21 亿元，同比提升 2.5%，占总经营利润的比重

达到 99%。公司持续推进科技创新发展，提高自主制造能力，提升技术核心竞争

力，上半年取得若干成果。此外，海外技术服务能力和市场开拓成果也有上升，

公司顺利完成美洲新客户首口井测井作业；成功开拓并高质量完成美洲首次陆地
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井固井技术服务；完成美洲某区块首批十口钻井总包作业；中标东南亚两个海上

钻完井液作业项目、一个固井服务合同、两个开发项目的固井服务、五年期电缆

测井服务项目等；自主研发的标准型“璇玑”系统旋转导向、地质导向工具、互

联互通、RTC 系统完成海外首个高端定向随钻作业项目；自主研发的钻完井液工

程软件(VirtualMud)在中东某油田连续成功应用，标志著公司自研钻完井液工程

软件实现产业化发展全面铺开；签署非洲泥浆固井等技术服务项目及一体化服务

项目作业合同。  

 

船舶服务板块和物探采集。船舶服务业务实现营业收入 17.24 亿元，同比增长

12.3%，占总收入的比重达到 11.4%；实现经营利润 0.55 亿元，同比减少 70.8%，

占总经营利润的比重达到 3.8%。截至 2022 年 6月 30 日，公司经营和管理三用作

业船、平台供应船、油田守护船等 160余艘，累计作业 26,251 天，同比增加 2,099

天，日历天使用率同比增加 0.8 个百分点至 91.5% ，除油田守护船、修井支持船

作业量小幅减少外，其他主要业务线使用率和作业量均有所上升。 

 

工程勘探服务板块略有增长。物探采集和工程勘探服务实现营业收入 8.57 亿元，

同比增长 4.7%，占总收入的比重达到 5.6%。实现经营亏损 0.93 亿元，去年同期

为亏损 1.11 亿元。 截至 2022 年 6 月 30 日，受行业产能过剩持续影响，公司二

维采集作业量为 1,353 公里，同比减幅 37.2%；三维采集工作量为 8,868 平方公

里，同比减幅 8.3%；海底电缆受市场需求限制，作业量为 638 平方公里，同比减

幅 35.6%；海底节点新业务持续开拓，作业量为 262 平方公里，同比增幅 24.8%。 

 

油服市场复苏已见成效，公司将持续受益于工作量回暖带来的盈利弹性。由于

2022 年上半年国际原油价格上涨，激发了石油公司的投资意愿。据国际能源服务

机构 IHS Markit 公司最新发布的《全球上游资本支出》研究报告预测，2022 年

全球上游勘探开发资本支出为 4,936 亿美元，与 2021 年相比增长 34.1% ，其中

海上油田勘探开发资本支出为 1,323 亿美元，同比增长 19.9%。Spears & 

Associates 咨询公司发布最新《油田服务市场报告》预计，2022 年全球油田服务

行业市场规模为 2,654 亿美元，同比增长 30.0%。公司业务回暖符合我们预期，

随着油服市场进一步复苏所致工作量提升，或将带动部分服务日费率以及公司整

体盈利能力的回升。 

 

我们的观点：根据行业和公司的最新情况，我们调整了公司的盈利预测，预计公

司 2022-2024 年的营业收入将达到 339.89、394.96 和 462.87 亿元，归母净利润
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将达到 23.04、24.60 和 27.48 亿元，给予公司目标价 9.68 港元，对应 2022 年 1

倍 PB，维持“买入”评级。 

 

图3、公司历史 PB 走势 

 

资料来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

风险提示：国际油价大幅波动；油气公司资本开支不及预期；资产减值风险  
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控股集团有限公司、归创通桥医疗科技股份有限公司、甘肃省公路航空旅游投资集团有限公司、长沙金霞新城城市发展有

限公司、交运燃气有限公司、兆海投资(BVI)有限公司、兴业银行股份有限公司、兴业银行股份有限公司香港分行、农银国

际控股有限公司、华立大学集团有限公司、华鲁控股集团有限公司、如东县金鑫交通工程建设投资有限公司、成都市羊安

新城开发建设有限公司、成都经开产业投资集团有限公司、成都高新投资集团有限公司、扬州经济技术开发区开发(集团)

有限公司、江苏句容投资集团有限公司、江苏皋开投资发展集团有限公司、江苏瑞科生物技术股份有限公司、江苏腾海投

资控股集团有限公司、西安市灞桥投资控股集团有限公司、西安航天城市发展控股集团有限公司、许昌市投资总公司、怀

远县新型城镇化建设有限公司、抚州市数字经济投资集团有限公司、旷世控股有限公司、周口市城建投资发展有限公司、

和誉开曼有限责任公司、宜昌高新投资开发有限公司、尚晋（国际）控股有限公司、岳阳市城市建设投资集团有限公司、

武汉金融控股（集团）有限公司、河南投资集团有限公司、河南铁路投资有限责任公司、环龙控股有限公司、环球新材国

际控股有限公司、绍兴市上虞区国有资本投资运营有限公司、绍兴市城市建设投资集团有限公司、绍兴市柯桥区国有资产

投资经营集团有限公司、绍兴市柯桥区建设集团有限公司、远东宏信有限公司、连云港港口集团、邳州市交通控股集团有

限公司、邵东市城市发展集团有限公司、青岛开发区投资建设集团有限公司、青岛市即墨区城市开发投资有限公司、青岛

市即墨区城市旅游开发投资有限公司、青岛城市建设投资(集团)有限责任公司、青岛胶州城市发展投资有限公司、青岛胶

州湾发展集团有限公司、临沂投资发展集团有限公司、临沂城市发展国际有限公司、临沂城市发展集团有限公司、Linyi 

City Development Group Co., Ltd、信银（香港）投资有限公司、南京牛首山文化旅游集团有限公司、南京未来科技城经

济发展有限公司、南京溧水经济技术开发集团有限公司、南京溧水城市建设集团有限公司、南洋商业银行有限公司、建发

物业发展集团有限公司、恒源国际发展有限公司、Heng Yuan International Company Ltd、济南高新控股集团有限公司、

郑州地产集团有限公司、郑州城建集团投资有限公司、郑州航空港兴港投资集团有限公司、重庆市合川城市建设投资（集

团）有限公司、重庆市南岸区城市建设发展（集团）有限公司、香港國際（青島）有限公司、香港象屿投资有限公司、晋

江市路桥建设开发有限公司、晋城市国有资本投资运营有限公司、朗诗绿色生活服务有限公司、株洲市城市建设发展集团

有限公司、泰兴市智光环保科技有限公司、泰兴市襟江投资有限公司、泰安市城市发展投资有限公司、泰安市泰山财金投

资集团有限公司、浙江长兴金融控股集团有限公司、浙江省新昌县投资发展集团有限公司、浙江钱塘江投资开发有限公

司、浙江湖州南浔经济建设开发有限公司、海宁市城市发展投资集团有限公司、珠海华发实业股份有限公司、珠海华发集

团有限公司、商丘市发展投资集团有限公司、堃博医疗控股有限公司、常德市经济建设投资集团有限公司、常德市城市建

设投资集团有限公司、曹妃甸国控投资集团有限公司、淮安市交通控股集团有限公司、淮安市投资控股集团有限公司、淮

南建设发展控股（集团）有限公司、厦门象屿集团有限公司、湖州吴兴经开建设投资发展集团有限公司、湖州吴兴城市投
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资发展集团有限公司、湖州南浔旅游投资发展集团有限公司、湖州新型城市投资发展集团有限公司、湖州燃气股份有限公

司、湖南湘江新区发展集团有限公司、集友银行有限公司、嵊州市城市建设投资发展集团有限公司、新奥天然气股份有限

公司、新奧能源控股有限公司、溧源国际有限公司、漳州市交通发展集团有限公司、漳州圆山发展有限公司、潍坊市城市

建设发展投资集团有限公司、福建省晋江城市建设投资开发集团有限责任公司、福建省蓝深环保技术股份有限公司、德信

服务集团有限公司、蓬莱阁（烟台市蓬莱区）旅游有限责任公司、镇江文化旅游产业集团有限责任公司、镇江交通产业集

团有限公司、镇江国有投资控股集团有限公司、赣州城市投资控股集团有限责任公司有投资银行业务关系。 
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