
川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

1/10

2022 年 9 月 9 日，中汽协会发布 2022 年 8 月汽车工业经济运行情况。其中，8 月，燃

料电池汽车产销分别完成 97 辆和 255 辆，同比分别增长 1.4 倍和 5.7 倍。1-8 月，燃料

电池汽车产销均完成 0.2 万辆，同比分别增长 2倍和 1.6 倍。（中汽协）

9月 13 日，山东省青岛市工业和信息化局起草了《青岛市加快新能源汽车产业发展的若

干政策措施（征求意见稿）》，其中指出：支持降低氢燃料电池汽车加氢成本。对在青岛

市建设运营的加氢站，终端销售价格不超过 35 元/Kg 的，按照 2023 年 20 元/Kg、2024

年 15 元/Kg 给予运营补助。（北极星氢能网）

9月 13 日，长城与上海德龙钢铁集团有限公司、天津立本能源科技有限公司正式签署氢

能生态全面战略合作协议。重点围绕三方氢能资源优势，打造全球领先的氢能产业生态，

共同推进氢能全产业链全面、深入合作，实现氢能清洁、低碳、高效发展。（证券时报

网）

9月 15 日，上海市发改委发布的《关于支持中国（上海）自由贸易试验区临港新片区氢

能产业高质量发展的若干政策》提出，探索建设氢交易平台，支持国内氢能龙头企业、

碳交易专业平台机构等在临港新片区联合设立统一、高效的氢能交易平台。（北极星氢

能网）
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 川财周观点

8月燃料电池汽车销量持续高增。根据乘联会数据，8月燃料电池汽车销量达到 255 辆，

同比增长 5.7 倍，1-8 月燃料电池汽车累计销量达到 1888 辆，同比增长 1.6 倍。2022

年多地积极推进绿色低碳转型，加快出台鼓励氢能发展政策，推进燃料电池汽车示范运

营。中石化新疆库车绿氢示范项目进入安装阶段，该项目是全球在建的最大绿氢项目，

预计该项目的光伏电解水制氢成本约为18元/kg。随着新能源发电和电解水技术的迭代，

氢气成本有望进一步降低，进而带动下游需求持续高增，可以关注氢能源布局完整、具

备核心竞争力的投资机会。

 市场一周表现

本周氢能源指数下跌 7.53%，上证指数下跌 4.16%，沪深 300 指数下跌 3.94%。个股方面，

氢能行业周涨幅前三的公司为：盛德鑫泰（300881.SZ, 10.17%），凯美特气（002549.SZ,

10.14%），皖仪科技（688600.SH, 8.47%）；周跌幅前三的公司为：上海电力（600021.SH,

-20.58%），英力特（000635.SZ, -16.32%），雄韬股份（002733.SZ, -13.76%）。

 行业动态
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9 月 15 日，中海石油深圳电力升级项目及洋浦天然气分布式能源站项目可行性研究配套

的掺氢发电专题研究通过集团公司组织的专家审查会，表明技术研发中心在掺氢发电技

术领域的工程化应用上取得了新的进展。（北极星氢能网）

 公司动态

阳光电源（300274.SZ）：9月 14 日，阳光电源公告称，公司拟作为有限合伙人与公司控

股股东曹仁贤、合肥仁发新能投资基金管理有限公司、安徽省铁路发展基金股份有限公

司、合肥市高质量发展引导基金有限公司、龙港浙股科技创业投资合伙企业(有限合伙)、

上海义和瀚洋新材料有限公司、安徽省属企业改革发展基金合伙企业(有限合伙)、嘉兴

隽安股权投资合伙企业(有限合伙)、合肥名阳企业管理合伙企业(有限合伙))签订《合

肥阳光仁发碳中和投资管理中心(有限合伙)之合伙协议》，共同出资设立合肥阳光仁发

碳中和投资管理中心(有限合伙)。合伙企业认缴出资总额 10 亿元，公司认缴出资额 2.8

亿元，出资占比 28%。

兰石重装（603169.SH）：9月 15 日晚公司披露氢能装备产业发展规划纲要。根据规划，

到 2025 年，公司在“制、储、运、用(加)”等产业链关键技术领域取得突破性进展，

实现自主设计、自主制造、自主销售的新局面，产业创新能力总体达到行业领先水平，

具有自主知识产权的核心技术和工艺水平大幅提升，带动氢能在甘肃省交通领域的示范

应用取得显著成效；建设各类加氢站 10 座左右，建成 1-2 家国际一流的创新研发平台，

氢能产业规模占公司总体营业收入的 20%。（中国证券报）

迪维迅（300167.SZ）：近日，迪威迅旗下深圳市迪威立方科技有限公司和迪威氢能汽车

销售（广州）有限公司，双双入驻广州开发区交投集团湾区氢谷起步区。采用氢能源智

慧平台区域能源解决方案，探索数字经济战略和“双碳”战略融合发展。（迪威迅官微）

 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。
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一、本周观点

8 月燃料电池汽车销量持续高增。根据乘联会数据，8月燃料电池汽车销量达到 255 辆，

同比增长 5.7 倍，1-8 月燃料电池汽车累计销量达到 1888 辆，同比增长 1.6 倍。2022

年多地积极推进绿色低碳转型，加快出台鼓励氢能发展政策，推进燃料电池汽车示范运

营。中石化新疆库车绿氢示范项目进入安装阶段，该项目是全球在建的最大绿氢项目，

预计该项目的光伏电解水制氢成本约为18元/kg。随着新能源发电和电解水技术的迭代，

氢气成本有望进一步降低，进而带动下游需求持续高增，可以关注氢能源布局完整、具

备核心竞争力的投资机会。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1：各行业板块一周表现（%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

图 2：各行业板块市盈率情况

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

本周氢能源指数下跌 7.53%，上证指数下跌 4.16%，沪深 300 指数下跌 3.94%。
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2.2 个股涨跌幅情况

表 1：周涨跌幅前十

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

个股方面，氢能行业周涨幅前三的公司为：盛德鑫泰（300881.SZ, 10.17%），凯美特气

（002549.SZ, 10.14%），皖仪科技（688600.SH, 8.47%）；周跌幅前三的公司为：上海

电力（600021.SH, -20.58%），英力特（000635.SZ, -16.32%），雄韬股份（002733.SZ,

-13.76%）。

三、行业动态

2022 年 9 月 9 日，中汽协发布 2022 年 8 月汽车工业经济运行情况。其中，8 月，燃料

电池汽车产销分别完成 97 辆和 255 辆，同比分别增长 1.4 倍和 5.7 倍。1-8 月，燃料电

池汽车产销均完成 0.2 万辆，同比分别增长 2倍和 1.6 倍。（中汽协）

9月 13 日，山东省青岛市工业和信息化局起草了《青岛市加快新能源汽车产业发展的若

干政策措施（征求意见稿）》，其中指出：支持降低氢燃料电池汽车加氢成本。对在青岛

市建设运营的加氢站，终端销售价格不超过 35 元/Kg 的，按照 2023 年 20 元/Kg、2024

年 15 元/Kg 给予运营补助。（北极星氢能网）

9月 13 日，长城与上海德龙钢铁集团有限公司、天津立本能源科技有限公司正式签署氢

能生态全面战略合作协议。重点围绕三方氢能资源优势，打造全球领先的氢能产业生态，

共同推进氢能全产业链全面、深入合作，实现氢能清洁、低碳、高效发展。（证券时报

网）

9月 15 日，上海市发改委发布的《关于支持中国（上海）自由贸易试验区临港新片区氢

能产业高质量发展的若干政策》提出，探索建设氢交易平台，支持国内氢能龙头企业、

碳交易专业平台机构等在临港新片区联合设立统一、高效的氢能交易平台。（北极星氢
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能网）

9月 15 日，中海石油深圳电力升级项目及洋浦天然气分布式能源站项目可行性研究配套

的掺氢发电专题研究通过集团公司组织的专家审查会，表明技术研发中心在掺氢发电技

术领域的工程化应用上取得了新的进展。（北极星氢能网）

四、产业链数据

图 3：燃料电池汽车销量情况（辆）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

五、公司动态

阳光电源（300274.SZ）：9月 14 日，阳光电源公告称，公司拟作为有限合伙人与公司控

股股东曹仁贤、合肥仁发新能投资基金管理有限公司、安徽省铁路发展基金股份有限公

司、合肥市高质量发展引导基金有限公司、龙港浙股科技创业投资合伙企业(有限合伙)、

上海义和瀚洋新材料有限公司、安徽省属企业改革发展基金合伙企业(有限合伙)、嘉兴

隽安股权投资合伙企业(有限合伙)、合肥名阳企业管理合伙企业(有限合伙))签订《合

肥阳光仁发碳中和投资管理中心(有限合伙)之合伙协议》，共同出资设立合肥阳光仁发

碳中和投资管理中心(有限合伙)。合伙企业认缴出资总额 10 亿元，公司认缴出资额 2.8

亿元，出资占比 28%。

兰石重装（603169.SH）：9月 15 日晚公司披露氢能装备产业发展规划纲要。根据规划，

到 2025 年，公司在“制、储、运、用(加)”等产业链关键技术领域取得突破性进展，

实现自主设计、自主制造、自主销售的新局面，产业创新能力总体达到行业领先水平，
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具有自主知识产权的核心技术和工艺水平大幅提升，带动氢能在甘肃省交通领域的示范

应用取得显著成效；建设各类加氢站 10 座左右，建成 1-2 家国际一流的创新研发平台，

氢能产业规模占公司总体营业收入的 20%。（中国证券报）

迪维迅（300167.SZ）：近日，迪威迅旗下深圳市迪威立方科技有限公司和迪威氢能汽车

销售（广州）有限公司，双双入驻广州开发区交投集团湾区氢谷起步区。采用氢能源智

慧平台区域能源解决方案，探索数字经济战略和“双碳”战略融合发展。（迪威迅官微）
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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