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 香港万得通讯社报道，据 CME“美联储观察”，美联储 9 月份加息 75个基点的概

率为 82%，加息 100 个基点的概率为 18%；到 11 月份累计加息 125 个基点的概

率为 23.4%，累计加息 150 个基点的概率为 63.7%，累计加息 175 个基点的概率

为 12.9%。 

 最新公布数据显示，日本 8 月核心 CPI 同比增 2.8%，创近 8 年来新高，预期增

2.7%，前值增 2.4%。 

 9 月 19 日，国家铁路货运继续保持高位运行，运输货物 1112.5 万吨，环比下降

0.86%；全国高速公路货车通行 768.99 万辆，环比增长 11.43%；监测港口完成

货物吞吐量 3321.3 万吨，环比增长 3.5%，完成集装箱吞吐量 84.6 万标箱，环

比增长 3.4%。 
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盘面回顾：上个交易日，A 股缩量回落。在上周全球普跌的背景下，昨天四大

指数小幅低开，随后再度受到空头情绪的压制。不过相较于前几个交易日，昨日盘

面的跌幅有缓和的迹象。全天多空博弈再度转强，上证指数险守 3100点。四大指数

中，上证 50收涨 0.06%，沪深 300收跌 0.12%，中证 500收跌 0.69%，中证 1000收

跌 1.26%。消息面：联储会议前夕美股走高，昨天夜里美股三大股指低开高走，其

中以科技股为主的纳斯达克指数收涨 0.76%。此前美国 8 月通胀数据超预期高增，

市场担忧美联储进一步采取激进措施，而根据最新的 CME“美联储观察”显示，目前

交易者对其的押住仍然偏向 75bp，概率为 82%，对加息 100bp的预期概率为 18%。

国内方面，昨日央行实现公开市场加量投放，其中展开 7天期逆回购操作 20亿元与

14 天期逆回购操作 100 亿元，这也是央行自 1 月末以来首次重启 14 天期逆回购操

作。除此之外，继上周国有大行调整个人存款利率后，目前包括股份行、部分城商

行在内的多家银行同步跟进，适量宽松的政策背景下，银行地产类板块投资者情绪

有所回温。综合来看，今日消息面对盘面情绪影响偏积极。 

具体来看，昨天机场、汽车等板块涨幅靠前，互联网、休闲用品相对落后。全

天个股上涨超过 1100 家，外围扰动下市场情绪仍然偏弱，但较前几日有所好转。技

术上，昨日市场多空博弈转强，上证指数险守 3100 点，全天收得一颗十字星 K

线。资金面上，两市成交金额大幅收窄，说明悲观情绪大量释放后，上方抛压趋于

缓和。短期来看，加息路径的不断摇摆令全球货币持续承压，其中中美货币政策劈

叉以及国内经济数据未见明显好转是压制人民币汇率表现的关键原因。操作上，昨

日量价指标暗示本轮调整有逐渐收尾迹象，但鉴于国际上的形势复杂，叠加资金入

场意愿偏弱，本周议息会议前期仍建议投资者多看少动。中期来看，国内稳增长目

标背景中指数下方支撑逻辑尚未改变，叠加估值等各方面因素逐步调整到位，我们

认为投资者也无需过度悲观。风格方面，大小盘风格切换的预期不断强化，但一如

我们此前提及，在缺乏增量资金的背景下，板块间持续性表现尚且偏弱，尤其是价

值类板块的风格切换难一蹴而就，中线投资者关注量能配合情况，若成交金额出现

持续性放大，则多 IH空 IM策略低位可布局。 

操作建议：操作上，空头情绪大量释放，短期仍有波动，建议投资者多看少动。中

期投资者关注量能配合情况，若成交金额出现持续性放大，则多 IH 空 IM 策略低位

可布局。 

信达期货股指期货期权早报 

2022 年 9 月 20 日星期二 

 2022年09月20日 

 

信达期货宏观金融团队   

联系电话：  

0571-28132632  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

信达期货有限公司 

CINDA FUTURES CO., LTD 

杭州市萧山区宁围街道利

一路188号天人大厦19-20

层 

全国统一服务电话： 

4006-728-728 

信达期货网址：

www.cindaqh.com 

 

http://www.cindaqh.com/


 宏观金融研究 

http://www.cindaqh.com/                                    2 / 7                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

1．宏观与股指 

图 1：10 年国债利率与沪深 300 指数  图 2：沪深 300 指数与换手率 

 

 

 

 

图 3：即期汇率与沪深 300 指数  图 4：上证 50 指数与换手率 

 

 

 
 

图 5：中美利差与沪深 300 指数  图 6：信用利差与中证 500 指数 

 

 

 
 

数据来源：wind，信达期货研究所 
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2.  波动率 

图 7：沪深 300 指数与隐含波动率  图 8：沪深 300 指数与历史波动率 

 

 

 

 

图 9：上证 50 指数与隐含波动率  图 10：上证 50 指数与历史波动率 

 

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究所 
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3. 资金流向 

图 11：北向累计资金流向 

 
 

图 12：北向当日资金流向 

 
 

数据来源：wind，信达期货研究所 
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4. 绝对估值 

图 13：三大指数 PE 

 
 

5. AH 股联动性 

图 14：上证 50 与恒生 AH 股溢价指数 

 
 

数据来源：wind，信达期货研究所 

 

 

 

 

6. 基差  
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图 15：IF 合约基差  图 16：IH 合约基差 

 

 

 

 

图 17：IC 合约基差  

 
 

 

数据来源：wind，信达期货研究所 
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