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核心要点： 

❑ 自动化设备行业跌幅再次扩大，跑输大盘和机械行业 

截至 9 月 18 日，自动化设备行业今年年内涨幅为-27.4%，跌幅再次扩大，

跑输机械设备行业 6.6 个百分点，跑输沪深 300 指数 7.4 个百分点。估值方

面，目前自动化设备行业 PE(TTM)为 34.5 倍，位于 2012 年至今约 19.8%分

位数；PB(LF)为 4.1 倍，位于 2012 年至今约 31.7%分位数。自动化设备行业

整体估值处于历史中下游位置。 

❑ 机器人、激光设备板块估值已处于历史低位，工控设备市盈率分位亦较低 

估值方面，截至 9 月 18 日，机器人板块市盈率 PE(TTM)为 53.1 倍，位于 2012

年至今 52.7%分位数；市净率 PB(LF)约 3.3 倍，位于 2012 年至今 19.5%分位

数。工控设备板块市盈率 PE(TTM)为 35.5 倍，位于 14.8%分位数；市净率

PB(LF)约 5.8 倍，位于 71.3%分位数。激光设备板块市盈率 PE(TTM)为 21.4

倍，位于 9.7%分位数；市净率 PB(LF)约 2.5 倍，位于 5.0%分位数。其他自

动化设备板块市盈率 PE(TTM)为 98.3 倍，位于 2012 年至今 70.9%分位数；

市净率 PB(LF)约 4.0 倍，位于 2012 年至今 30.1%分位数。 

❑ 8 月工业机器人产量降幅收窄，制造业投资增速略有提升 

2022 年 8 月，我国工业机器人产量为 4.13 万台，同比下降 1.1%，降幅较 7

月大幅收窄；1-8 月累计产量为 27.75 万台，同比减少 10.5%，降幅亦有收窄。 

2022 年 1-7 月，我国制造业利润总额同比下降 12.6%，降幅略有扩大。其中，

汽车制造业利润总额下降 14.4%，降幅继续收窄；电子通信制造业利润下降

9.6%，增速持续下滑；电气机械制造业利润总额增长 18.4%；增速持续上升。 

2022 年 1-8 月，我国制造业固定资产投资同比增长 10.0%，增速略有回升。

其中，汽车制造业固定资产投资增长 12.9%，增速继续回升；电子通信制造

业固定资产投资增长 18.7%，增速略有回升；电气机械制造业固定资产投资

增长 38.4%，增速小幅回升。 

2022 年 8 月，我国新增企业中长期贷款 7353 亿元，同比增长 41.0%；1-8 月

累计新增企业中长期贷款约 7.30 万亿元，同比下降 4.4%，降幅小幅收窄。 

❑ 投资建议 

短期看，随着上海等经济相对发达地区疫情好转，7 月工业机器人产量降幅

逐渐收窄，制造业利润总额、固定资产投资以及新增企业中长期贷款等核心

指标均有所好转，表明短期内自动化设备行业需求最差的时点可能已经过

去。与此同时，从中长期看，未来随着我国制造业自动化水平的持续提高，

自动化设备市场规模仍有望进一步扩大。且当前我国工业机器人、工控设备

等行业国产化率仍较低，未来内资市场份额提升空间巨大。因此，我们维持

自动化设备行业“增持”评级。 

❑ 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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1 自动化设备行业近期表现 

分板块看，截至 2022 年 9 月 18 日，机器人、工控设备、激光设备和其

他自动化设备近一年涨幅分别为-17.9%、-19.6%、-28.9%、-27.4%；近一月

涨幅分别为-23.6%、-14.9%、-18.2%、-21.3%。 

图 1 自动化设备行业各细分板块近一年涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

截至 9 月 18 日，自动化设备行业近一个月涨幅居前的公司为海希通讯

（0.4%）、常辅股份（-0.1%）、中控技术（-2.4%）、殷图网联（-3.0%）、景

业智能（-3.0%）；涨幅靠后的公司为江苏北人（-41.7%）、步科股份（-40.9%）、

宏英智能（-37.4%）、英诺激光（-36.3%）、罗博特科（-32.0%）、。 

表 1 自动化设备行业上市公司近一月涨幅居前公司 

证券代码 公司简称 总市值(亿元) PE(TTM) PB(LF) 近一月涨幅(%) 年内涨幅(%) 所属板块 

831305.BJ 海希通讯 11.4  15.9  1.6  0.4  -40.2  工控设备 

871396.BJ 常辅股份 4.5  17.7  1.8  -0.1  -39.3  其他自动化设备 

688777.SH 中控技术 401.7  58.7  8.6  -2.4  7.0  工控设备 

835508.BJ 殷图网联 3.4  35.3  1.6  -3.0  -44.9  其他自动化设备 

688290.SH 景业智能 77.9  78.5  8.1  -3.0  198.0  机器人 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
表 2 自动化设备行业上市公司近一月涨幅靠后公司 

证券代码 公司简称 总市值(亿元) PE(TTM) PB(LF) 近一月涨幅(%) 年内涨幅(%) 所属板块 

688218.SH 江苏北人 26.1  372.6  3.1  -41.7  47.1  机器人 

688160.SH 步科股份 28.7  36.2  4.3  -40.9  0.2  工控设备 

001266.SZ 宏英智能 27.9  41.7  2.8  -37.4  -30.8  工控设备 

301021.SZ 英诺激光 57.9  94.8  5.9  -36.3  -8.1  激光设备 

300757.SZ 罗博特科 46.8  -45.7  5.7  -32.0  -31.8  其他自动化设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 自动化设备行业以及相关数据情况 

图 2 机器人板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 工控设备估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 4 激光设备板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 其他自动化设备板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 6 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国制造业利润总额与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 我国汽车制造业利润总额与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国电子通信制造业利润与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国电气机械制造业利润与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 12 我国 PMI 综合指数与新订单变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 美国、欧洲、日本及全球 PMI 变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 14 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

3 行业要闻 

1）上海机器人密度 260 台/万人 是国际平均水平两倍多（2022-09-14） 

9 月 14 日，中国证券报记者从上海市政府举行的“奋进新征程 建功新

时代”党委专题系列新闻发布会（首场）获悉，十年来，上海把握新一轮科

技革命和产业变革机遇，落实数字中国、数字经济发展战略要求，推进数字

技术全方位赋能产业发展，激活数字经济新动能。其中，上海机器人密度 260

台/万人，是国际平均水平两倍多。（资料来源：中华工控网） 

2）工信部：我国工业互联网产业规模突破万亿（2022-09-09） 

9 月 9 日，工信部举行“新时代工业和信息化发展”系列第六场“加快

制造业数字化网络化智能化发展”发布会。会上表示，我国工业互联网带动

新兴产业发展壮大，关键技术产品短板攻关取得突破，产业化进程不断加速。

“5G+工业互联网”、边缘计算、数字孪生等新兴领域创新活跃，带动新型工

业设备、网络、软件加快创新，龙头企业竞争力稳步提升。新兴产业规模不

断发展壮大，工业互联网产业规模已破万亿元。（资料来源：中华工控网） 

3）重磅！ABB 年产能或达 10 万台的工厂即将投产（2022-09-02） 

近日，ABB（中国）公司总经理康亮表示，公司在上海投资 1.5 亿美元

的新机器人工厂正处于调试的最后阶段，预计将在未来几个月内投入运营。

据了解，该工厂在 2019 年 9 月开始动工，建造用时三年，完成后将会成为

ABB 全球最先进、自动化程度最高和最具柔性的机器人工厂—用机器人制造

机器人的中心，目前还没有公布产能数据，但此前有消息透露年产能最高可

达 10 万台。（资料来源：OFweek 机器人网） 
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4 公司公告 

1）海目星:关于获得政府补助的公告（2022-09-17） 

深圳市海目星激光智能装备股份有限公司自 2022 年 7 月 30 日至 2022

年 9 月 16 日，累计收到政府补助款项人民币 1,102.68 万元，均为与收益相

关的政府补助。 

2）艾隆科技:关于股东集中竞价减持股份计划的公告（2022-09-16） 

公司于近日收到闻青南先生出具的《股份减持计划告知函》，因股东资金

需求，公司股东闻青南计划通过集中竞价交易的方式减持其所持有的公司股

份不超过 772,000 股，减持比例不超过公司股份总数的 1.00%，自本次减持

股份计划公告披露之日起15个交易日后的 3个月内进行。截至本公告披露日，

闻青南先生持有公司 3,859,800 股，占公司总股本的 4.9997%，上述股份为

公司首次公开发行前取得的股份，已于 2022 年 3 月 29 日解除限售并上市流

通。此次减持闻青南先生无一致行动人。 

3）迈得医疗：关于监事辞职的公告（2022-09-14） 

公司监事会于近日收到公司监事方培彬先生的书面辞职报告。方培彬先

生因个人工作安排，辞去公司第四届监事会监事职务。辞职后，方培彬先生

将不担任公司任何职务。截至本公告披露日，方培彬先生未持有公司股份，

其在任职期间与公司董事会及监事会均无任何意见分歧。 

 

5 投资建议 

短期看，随着上海等经济相对发达地区疫情好转，7 月工业机器人产量降

幅逐渐收窄，制造业利润总额、固定资产投资以及新增企业中长期贷款等核

心指标均有所好转，表明短期内自动化设备行业需求最差的时点可能已经过

去。与此同时，从中长期看，未来随着我国制造业自动化水平的持续提高，

自动化设备市场规模仍有望进一步扩大。且当前我国工业机器人、工控设备

等行业国产化率仍较低，未来内资市场份额提升空间巨大。因此，我们维持

自动化设备行业“增持”评级。 

 

6 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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