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[Table_Summary] 
事件：2022 年 9 月 22 日上汽集团联合中国石化、中国石油、宁德时代、

上海国际汽车城共同投资的上海捷能智电新能源科技有限公司成立。 

投资要点 

 上汽切入换电赛道，构造换电完整生态：捷能智电以动力电池租赁业务

为核心，开展换电技术研发推广、电池运营管理、大数据服务等，形成

换电完整生态，打造标准化平台，提升新能源车主的用户体验。（1）换

电网络：捷能智电将依托中国石化、中国石油遍布全国的 5 万余座加油

站网络，升级打造“可换电、可充电”的综合能源服务站。（2）换电车

型：上汽集团旗下飞凡、荣威、MG、大通等品牌将陆续推出换电车型，

包括 SUV、轿车、MPV 及商用车等全部品类。 

 换电模式获认可，多玩家角逐共推行业爆发：（1）当前换电模式逐步获

得认可，尤其在商用车领域的经济性凸显，换电行业已有多方入场，包

括以蔚来、吉利为代表的汽车厂商，以宁德时代为代表的动力电池厂商，

以国家电网为代表的能源供应商以及以奥动新能源为代表的换电运营

商等。（2）此次上汽集团与传统能源商和动力电池厂合作布局换电业务，

能够借助中石油中石化的渠道优势，实现加油站和换电站协同布局，同

时有利于与宁德时代等电池厂合作推动换电行业标准的统一，加速换电

生态构建。 

 换电行业爆发前期，头部设备商优先受益：未来低基数的换电行业具备

高成长性，我们预计 2025 年建设换电站数量将超 16000 座，对应新增

设备投资额近 400 亿元。瀚川智能作为换电龙头设备商已拥有换电站装

备制造、核心零部件制造与终端运营系统平台三大类产品，已与吉利、

协鑫能科、宁德时代等达成合作，在大客户切入上具备先发优势，充分

受益于换电行业 0-1 发展。 

 投资建议：推荐【瀚川智能】，建议关注【博众精工】【协鑫能科】【山

东威达】【科大智能】【上海玖行】（未上市）【伯坦科技】（未上市）【英

飞特】。 

 风险提示：换电模式推广不及预期。 
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