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【行情要点】
金融期权标的上证50ETF日内行情低开后弱势盘整震荡；沪深300指数日内行情低开后窄幅盘

整；中证1000指数日内行情低开高后逐渐下行回落；日线上看，上证50ETF延续上方有压力的弱势偏空头下
跌趋势；沪深300指数维持空头压力线下弱势下行；中证1000指数上周沿着空头趋势方向加速下跌，本周以
来低位弱势盘整震荡。截至昨日收盘，上证50ETF跌幅0.78%报收于2.670，沪300ETF跌幅0.73%报收于
3.932，深300ETF跌幅0.76%报收于3.936，沪深300指数跌幅0.88%报收于3869.34，中证1000指数涨幅0.10%
报收于6487.27。

【期权盘面】
  ·隐含波动率：上证50ETF上方有压力的偏空头下行，沪深300指数沿着空头方向持续下跌，中证1000指数
空头趋势方向下低位盘整震荡，金融期权隐含波动率普遍小幅上升。截止昨日收盘，上证50ETF期权隐含波
动率上升0.84%报收于20.08%，沪300ETF期权隐含波动率上升0.54%报收于19.23%，深300ETF期权隐含波动率
上升0.96%报收于20.27%，沪深300股指期权隐含波动率上升0.79%报收于20.62%，中证1000股指期权隐含波
动率上升0.09%报收于25.47%。

期权持仓量PCR为1.00时，一般认为是市场行情的多空分界线。上证50ETF延续弱势偏空
头，沪深300指数上方有空头压力的弱势下行，中证1000指数延续空头下低位盘整震荡，ETF期权持仓量PCR
小幅下降，而中证1000股指期权持仓量PCR有所上涨；截止收盘，上证50ETF期权持仓量PCR报收于0.53，沪
300ETF期权持仓量PCR报收于0.66，深300ETF期权持仓量PCR报收于0.70，沪深300股指期权持仓量PCR报收于
0.77，中证1000股指期权持仓量PCR报收于0.87。

期权最大未平仓所在的行权价是站在卖方的角度分析市场行情所在的压力线
和支撑线。截至收盘，从期权卖方行权价的角度看，上证50ETF的压力点为2.80和支撑点为2.70；沪300ETF
的压力点至4.10和支撑点为3.90；深300ETF的压力点为4.10和支撑点为4.00；沪深300指数的压力点为4300
和支撑点为3900；中证1000指数的压力点为7000和支撑点为6200。

【结论与操作建议】
（1）上证50ETF期权
     上证50ETF上周盘整震荡后连续大幅下跌，跌破近两周以来的震荡区间下限，本周以来延续空头下行趋
势；期权隐含波动率小幅上升，期权持仓量PCR低位窄幅盘整。操作建议，构建卖出10月份认购期权组合策
略，获取时间价值，若市场行情快速大涨至低行权价，则平仓离场，如上证50ETF期权，即
S_510050C2210M02800@10和S_510050C2210M02750@10。
（2）上证300ETF期权
     上证300ETF维持空头压力线下弱势偏空头下行；期权隐含波动率持续下降小幅上升，期权持仓量PCR小
幅波动。操作建议，构建卖出10月份认购期权组合策略，获取时间价值，若市场行情快速大涨，则平仓离
场，如沪300ETF期权，即S_510300C2210M04100@10和S_510300C2210M04200@10。
（3）中证1000股指期权
     中证1000指数高位回落后沿着空头趋势方向加速下跌，本周以来低位弱势盘整震荡，短期趋势线方向
仍向下；中证1000股指期权隐含波动率小幅上升，期权持仓量PCR窄幅波动。操作建议，构建卖出看涨期权
组合策略，获取时间价值，若市场行情快速上涨至低行权价，则逐渐平仓离场，如ZZ1000股指期权，
S_MO2210-C-6600和S_MO2210-C-6700。



【市场行情】

合约代码 收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

510050.SH 2.6700 -0.0210 -0.78 

510300.SH 3.9320 -0.0290 -0.73 

159919.SZ 3.9360 -0.0300 -0.76 

000300.SH 3,869.34 -34.39 -0.88 

000852.SH 6,487.27 6.67 0.10

【当月合成期权】

平值期权 权利金C 权利金P 合成价格 涨跌 涨跌幅(%)

2.650 0.0396 0.0148 2.6748 -0.0188 -0.70 

3.900 0.0567 0.0224 3.9343 -0.0278 -0.70 

3.900 0.0595 0.0217 3.9378 -0.0274 -0.69 

3,850.00 91.60 69.60 3,872.00 -27.60 -0.71 

6,500.00 130.40 196.20 6,434.20 20.20 0.31

注：平值是以当月call与put权利金相减最小为基准；平值合成期权升贴水=(平值+call权利金-pu权利金)-标的价格

【当月期权隐含波动率】
IMP-C IMP-P IMP-T MA20 UP LOW 剩余天数 到期日

19.67 20.51 20.08 16.99 18.24 15.74 6 2022-09-28

19.36 19.12 19.23 16.87 18.09 15.66 6 2022-09-28

19.49 20.92 20.27 17.54 18.69 16.39 6 2022-09-28

20.23 21.00 20.62 17.62 19.21 16.02 29 2022-10-21

24.21 26.77 25.47 22.59 24.77 20.40 29 2022-10-21

【当月期权量仓】
量-Call 量-Put 量-PCR 变化 持仓-Call 持仓-Put 持仓-PCR 变化

714,826 666,396 0.93 0.02 1,191,758 631,834 0.53 -0.02 

517,754 641,507 1.24 0.17 739,897 486,081 0.66 -0.03 

99,438 118,604 1.19 0.03 164,368 115,536 0.70 0.03

34,993 36,321 1.04 0.03 45,440 35,173 0.77 -0.08 

24,555 23,655 0.96 -0.17 17,526 15,245 0.87 -0.01 

数据来源：wind，五矿期货期权事业部
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图3: SZ300ETF走势图

【标的价量关系】
图1: SH50ETF走势图

图2 SH300ETF走势图

图4:  沪深300走势图
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【SH50ETF期权持仓分布】

【SH50ETF期权最大未平仓】

【SH50ETF期权持仓量PCR】 【SH50ETF期权隐含波动率】
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SH50ETF期权持仓分布图
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SH50ETF期权持仓变化图
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SH50ETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

ETF期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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【SH300ETF期权最大未平仓】

【SH300ETF期权持仓量PCR】 【SH300ETF期权隐含波动率】

【SH300ETF期权持仓分布】
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SH300ETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

ETF期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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【SZ300ETF期权持仓分布】

【SZ300ETF期权最大未平仓】

【SZ300ETF期权持仓量PCR】 【SZ300ETF期权隐含波动率】
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SZ300ETF 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

ETF期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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【HS300股指期权持仓分布】

【HS300股指期权最大未平仓】

【HS300股指期权持仓量PCR】 【HS300股指期权隐含波动率】
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HS300期权持仓变化图
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HS300 认购、认沽合约最大持仓量所在的行权价

股指期权到期日 收盘价 C最大持仓 P最大持仓
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