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宏观要点： 

1.国常会听取督察汇报，推动政策落实。 

国务院总理李克强 9 月 21 日主持召开国务院常务会议，听取国务院第九

次大督查情况汇报，要求狠抓政策落实，推动经济回稳向上；确定强化交通物

流保通保畅和支持相关市场主体纾困政策。  

督察问题整改，推动政策落实。会议指出，近期国务院对部分地区开展大

督查，着力督导检查稳经济保民生，推动解决一批地方实际困难。各稳住经济

大盘督导和服务工作组要与督查整改衔接，协调解决问题，重点推进支持基础

设施建设、设备更新改造等扩投资促消费政策落实。各地要扛起稳经济保民生

责任，经济大省要挑大梁。 

保物流通畅，支持主体纾困。会议指出，一是保障港口、货站等正常运转

和主干道、微循环畅通，防止“层层加码”“一刀切”。二是在第四季度，将

收费公路货车通行费减免 10%，对收费公路经营主体给予定向金融政策支持。

三是第四季度政府定价货物港务费降低 20%。 

2.日本央行维持利率不变，时隔 24 年再次出手干预外汇市场。 

9 月 22 日，日本央行公布利率决议，维持关键利率在-0.10%不变，维持

10 年期国债收益率目标在 0%附近不变，符合预期。日本央行维持对利率的

前瞻性指导不变，表示预计短期和长期政策利率将维持在目前或更低水平。日

本央行行长黑田东彦表示，大规模的货币宽松政策对支持日本经济从新冠疫情

造成的低迷中复苏十分必要。面对欧美货币政策的收紧，日本仍然延续宽松，

在利率决议公布之后，美元兑日元汇率一度升至 145 以上，为 1998 年以来首

次。当日，日本财务省副大臣神田真人表示，采取大胆行动，对汇市进行了干

预，将保持高度紧迫性，密切监控外汇走势，日本央行自 1998 年以来首次出

手干预外汇市场。 

市场情况： 

1.北向资金净流入。9 月 22 日，陆股通当日净卖出 36.49 亿。保利发展、

伊利股份、通威股份净买入额位列前三，分别获净买入 1.37 亿元、1.28 亿元、

1.08 亿元。五粮液遭净卖出额居首，金额为 5.06 亿元。 

2.美债收益率继续上涨，美股承压。9 月 22 日，道琼斯工业平均指数报

收 30183.78 点，下跌 1.70%；标普 500 指数报收 3789.93 点，下跌 1.71%；

纳斯达克指数报收 11220.19 点，下跌 1.79% 

今日关注： 

9 月欧元区:制造业 PMI(初值)；9 月 Markit 制造业 PMI:季调。 
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1.宏观要点 

国常会听取督察汇报，推动政策落实。 

国务院总理李克强 9 月 21 日主持召开国务院常务会议，听取国务院第九次大督查情

况汇报，要求狠抓政策落实，推动经济回稳向上；确定强化交通物流保通保畅和支持相关

市场主体纾困政策。  

督察问题整改，推动政策落实。会议指出，近期国务院对部分地区开展大督查，着力

督导检查稳经济保民生，推动解决一批地方实际困难。各稳住经济大盘督导和服务工作组

要与督查整改衔接，协调解决问题，重点推进支持基础设施建设、设备更新改造等扩投资

促消费政策落实。各地要扛起稳经济保民生责任，经济大省要挑大梁。 

保物流通畅，支持主体纾困。会议指出，一是保障港口、货站等正常运转和主干道、

微循环畅通，防止“层层加码”“一刀切”。二是在第四季度，将收费公路货车通行费减

免 10%，对收费公路经营主体给予定向金融政策支持。三是第四季度政府定价货物港务费

降低 20%。 

 

日本央行维持利率不变，时隔 24 年再次出手干预外汇市场。 

9 月 22 日，日本央行公布利率决议，维持关键利率在-0.10%不变，维持 10 年期国债

收益率目标在 0%附近不变，符合预期。日本央行维持对利率的前瞻性指导不变，表示预

计短期和长期政策利率将维持在目前或更低水平。日本央行行长黑田东彦表示，大规模的

货币宽松政策对支持日本经济从新冠疫情造成的低迷中复苏十分必要。面对欧美货币政策

的收紧，日本仍然延续宽松，在利率决议公布之后，美元兑日元汇率一度升至 145 以上，

为 1998 年以来首次。当日，日本财务省副大臣神田真人表示，采取大胆行动，对汇市进

行了干预，将保持高度紧迫性，密切监控外汇走势，日本央行自 1998 年以来首次出手干

预外汇市场。 
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2.行业要点 

8 月清洁电器线上销售略有承压 

据奥维云网，2022 年8 月清洁电器线上销量同比减少 21.16%，销额同比减少 5.08%；

1-8 月累计线上销量同比减少 13.7%，累计销额同比增加 0.9%，均价同比增加 17.0%。从

内部结构来看，扫地机、洗地机在清洁电器线上结构中的占比环比分别增加 3pct、2pct，

而吸尘器、除螨仪等结构占比下降。过去一年，洗地机结构占比持续上升，由 2021 年 7

月的 18.37%上升至 2022 年 8 月的 32.04%。 

扫地机市场：部分品牌集中采取中高端旗舰款降价策略。8 月科沃斯、石头、追觅、

云鲸等品牌相继降价，降价幅度为 300-800 元不等。据奥维云网数据，2022 年 8 月扫地

机行业线上销量同比减少 32.2%，销额同比减少 4.4%，环比 7 月降幅收窄；1-8 月线上累

计销量同比减少 29.8%，销额同比增加 1.5%。从价格段结构来看，3000-4000 元价位产

品占比为 42.6%，环比提升 15.2pct。科沃斯 T10 OMNI、追觅 S10 等旗舰款产品价格调

整至 4000 元以下，“自清洁加集尘款”复合功能产品性价比凸显，有望增强对消费者的

吸引力。 

头部品牌市占优势稳固。科沃斯（科沃斯品牌+Yeedi 品牌）、石头、云鲸、小米四家

公司在扫地机市场的线上年度累计市占率已经从 2020 年 1 月的 78%进一步提升至 2022

年 8 月的 87%，环比基本持平。 

洗地机市场：规模平稳增长，均价持续下滑。2022 年 8 月洗地机线上销量同比增长

40.18%，销额同比增长 24.21%；1-8 月全年累计销量同比增长 67.2%，销额同比增长

162.3%。均价方面，洗地机 8 月线上均价为 2940 元，同比减少 11.40%；1-8 月累计均价

为 3080 元，同比减少 3%。随着新品牌进入，市场竞争加剧，洗地机线上均价已连续 3

月低于去年同期。 

（数据来源：奥维云网）  
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3.A股市场评述 

上交易日上证指数小幅震荡，分钟线指标略有向好 

上交易日上证指数延续小幅回落，收盘下跌 8 点，跌幅 0.27%，收于 3108 点。深成

指、创业板延续收阴 K 线，科创板指数、中证 1000 指数表现活跃。 

上一交易日上证指数延续小幅下挫，收小实体星状 K 线。量能缩小，抛盘尚不严重。

大单资金净流出约 49 亿元，金额相对不大。日线趋势向下尚未扭转，日线指标走弱也尚

未修复。目前指数以小幅震荡的形式已经连续横盘 4 个交易日，处于上有近期低点压力下

有黄金分割 61.8%支撑的一个约 60 点的区间。震荡中，60 分钟 MACD 金叉延续，120

分钟线 KDJ 有金叉迹象，震荡中分钟线指标没有进一步走弱，反而略有向好，短线仍或有

反弹的可能。但分钟线指标并不强势，且分钟线指标也不稳定。当长周期指标走弱，短周

期指标向好，即便反弹，反弹动能有限，仍需适当谨慎。 

上证周线目前仍呈小十字星线，多空暂时平衡。周指标连日来变化不明显，指数目前

在黄金分割 61.8%支撑位之上，不排除多空争夺，会有反弹举动，但上方 5 周均线方向向

下，是短期内较重压力位，短期较难顺利逾越。 

上交易日深成指、创业板双双回落，深成指收盘下跌 0.27%，创业板收盘下跌 0.52%，

均收星 K 线。两指数在回落调整中均形成下降通道，目前沿着下降通道下轨震荡下挫。两

指数日线指标走弱尚未修复，目前虽 60 分钟 MACD 均是金叉状态，但指数表现尚不强势，

短线仍或是震荡态势。 

上交易日同花顺行业板块中，收红板块占比 28%，收红个股占比 32%。涨超 9%的个

股 46 只，跌超 9%的个股 6 只。表现略弱于前一交易日。 

在同花顺行业板块中，煤炭开采加工板块涨幅第一，收盘上涨 2.49%。其次，国防军

工、贵金属、种植业与林业板块表现活跃。而景点及旅游、中药、汽车整车、零售、房地

产开发等板块回落调整居前。 

具体看各板块。煤炭开采加工板块，近期震荡明显，我们在 8 月 31 日曾认为“短线

可考虑依据分钟线指标采取高抛低吸的策略，”之后指数确实是宽幅震荡横盘推进。昨日

指数大涨 2.49%，在同花顺行业板块中涨幅居首。指数量能略放，大单资金净流入超 4 亿

元，收复了 20 日均线，均是技术上向好之处。但指数日线 MACD 尚未金叉，指数上方临

近前期高点压力位，且前期高点压力位令指数多次突破未果。所以在目前日线技术条件不

是很充分的情况，仍需适当谨慎。仍需在观察中等待技术条件的进一步充分。 

国防军工板块，昨日大幅收涨超 2.46%，在同花顺行业板块中排名第二。指数量能略

放，一举收复了 5 日均线与 20 日均线压力，但目前正临近 60 日均线的压力位。60 日均

线是较重压力，需要有量能资金流以及指标的充分配合才能有效上破。但目前日线 MACD

死叉尚未修复。日线中短期均线空头排列尚未扭转。即便指数能够一举上破 60 日均线重

压力位，若想扭转走弱的日线趋势，也或需要进行多空磨合反复震荡才行。若板块指数技

术条件不充分，则板块内个股或分化明显，需谨慎甄别。 
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5.市场数据 

表 1  隔夜市场表现  

2022/9/22 名称 单位 收盘价 变化 

资金 

融资余额 亿元,亿元 14864 -21.34 

北向资金 亿元 -36.49 / 

南向资金 亿港元 30.35 / 

逆回购到期量 亿元 180 / 

逆回购操作量 亿元 20 / 

国内利率 

1 年期 MLF % 2.75 / 

1 年期 LPR % 3.65 / 

5 年期以上 LPR % 4.30 / 

DR001 %,BP 1.4610 -0.70 

DR007 %,BP 1.6460 -8.00 

10 年期中债到期收益率 %,BP 2.6501 0.50 

国外利率 
10 年期美债到期收益率 %,BP 3.70 19.00 

2 年期美债到期收益率 %,BP 4.11 9.00 

股市 

上证指数 点,% 3108.91 -0.27 

创业板指数 点,% 2319.42 -0.52 

恒生指数 点,% 27153.83 -0.58 

道琼斯工业指数 点,% 30183.78 -1.70 

标普 500 指数 点,% 3789.93 -1.71 

纳斯达克指数 点,% 11220.19 -1.79 

法国 CAC 指数 点,% 6031.33 0.87 

德国 DAX 指数 点,% 12767.15 0.76 

英国富时 100 指数 点,% 7237.64 0.63 

外汇 

美元指数 /,% 111.2923 -0.06 

美元/人民币(离岸) /,BP 7.0818 73.50 

欧元/美元 /,% 0.9837 -0.01 

美元/日元 /,% 142.38 -1.14 

国内商品 

螺纹钢 元/吨,% 3765.00 2.98 

铁矿石 元/吨,% 718.00 3.24 

动力煤 元/吨,% 1045.40 0.00 

国际商品 

COMEX 黄金 美元/盎司,% 1679.40 0.22 

WTI 原油 美元/桶,% 83.49 0.66 

布伦特原油 美元/桶,% 90.46 0.70 

LME 铜 美元/吨,% 7684.00 0.33 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 

注：融资余额披露时间较晚，故为前一交易日数据。 
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6.板块及个股表现 

表 2  行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

冶钢原料 3.16 旅游及景区 -2.86 

煤炭开采 3.09 物流 -2.83 

航海装备Ⅱ 2.59 白色家电 -2.80 

航空装备Ⅱ 2.54 中药Ⅱ -2.66 

其他电源设备Ⅱ 2.42 家居用品 -2.40 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所 

 

表 3  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

迈赫股份 28.02 20.00 25.03 -20.28 

新动力 4.08 20.00 21.43 -5.56 

创耀科技 80.8 18.61 10.53 -8.34 

西力科技 11.93 15.71 14.82 -10.84 

元琛科技 14.38 11.65 6.84 8.69 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

中通客车 16.09 -10.01 4.55 183.77 

传艺科技 44.47 -10.00 15.72 254.06 

楚天龙 17.31 -9.98 -15.48 -34.23 

浙江世宝 10.14 -9.38 -1.27 60.44 

金逸影视 8.16 -9.33 -14.20 8.22 

资料来源：同花顺 ifind，东海证券研究所  
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和
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