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上市公司数 121 

行业总市值(百万元) 2,985,895 
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[Table_Finance]  投资要点 

 投资建议：十一黄金周有望带动航空出行需求复苏。本周，航空公司日均执飞航班量及

平均飞机利用率周环比继续改善，疫情散发冲击见底得到印证。二十大即将召开，既要

防止疫情扩散，又要稳住经济发展大盘，安全稳定运行成为国民经济的共识，民航需求

难有大幅修复空间，但稳中向好趋势依然延续。即将到来的十一黄金周，有望催化航空

出行需求复苏。整体上，航空弱需求边际改善确定性较强，需求底部二季度已现，我们

看好需求复苏，建议积极布局。中长期来看，供给增速放缓、需求恢复加快，票价弹性

或将凸显，板块长期投资价值确定性较强。同时，机场将受益航空需求复苏，有望迎来

业绩拐点。投资建议关注中国国航、中国东航、南方航空、春秋航空、华夏航空、吉祥

航空、上海机场、白云机场、深圳机场。 

 航空：日均执飞航班量及平均飞机利用率环比改善。1）9 月 19 日-9 月 23 日，日均执

飞航班量南方航空 1173.8 架次，周环比增加 15.2%；东方航空 1067.4 架次，周环比增

加 21.2%；中国国航 567.4 架次，周环比增加 11.4%；春秋航空 309.8 架次，周环比增

加 10.5%；吉祥航空 190.2 架次，周环比增加 9.4%。2）9 月 19 日-9 月 23 日，平均飞

机利用率南方航空 3.9 小时/日，周环比增加 18.2%；东方航空 3.4 小时/日，周环比增

加 25.9%；中国国航 2.6 小时/日，周环比增加 8.3%；春秋航空 5.3小时/日，周环比增

加 10.4%；吉祥航空 4.3小时/日，周环比增加 10.3%。 

 机场：国内航线增减不一，国际航线仍低位波动。1）9 月 19 日-9 月 23 日，日均进出

港执飞航班量（国内航线）深圳宝安机场 510.8 架次，周环比增加 45.8%；北京首都机

场 363.0 架次，周环比增加 4.1%；广州白云机场 815.2 架次，周环比增加 17.2%；厦门

高崎机场 240.8 架次，周环比减少 6.3%；上海浦东机场 475.2 架次，周环比增加 39.4%；

上海虹桥机场 432.0 架次，周环比增加 5.2%。2）9 月 19 日-9 月 23 日，日均进出港执

飞航班量（国际航线）深圳宝安机场 3.8 架次，周环比增加 6.4%；北京首都机场 30.2

架次，周环比减少 6.5%；广州白云机场 21.0架次，周环比增加 5.8%；厦门高崎机场 15.0

架次，周环比增加 4.0%；上海浦东机场 64.6架次，周环比增加 15.9%。 

 航运：集运指数、原油价格下跌，散运指数上涨，油运指数涨跌互现。1）集运：截至 9

月 23 日，上海出口集装箱运价指数 SCFI报收于 2072.04 点，周环比下降 10.40%；中国

出口集装箱运价指数 CCFI 报收于 2475.97 点，周环比下降 5.10%；CCFI 美西航线报收

于 1913.80 点，周环比下降 4.91%；CCFI美东航线报收于 2600.25 点，周环比下降 6.60%；

CCFI欧洲航线报收于 4178.14 点，周环比下降 3.62%；CCFI地中海航线报收于 4381.06

点，周环比下降 6.33%。2）散运：截至 9月 23日，波罗的海干散货指数 BDI 报收于 1816.00

点，周环比增加 16.93%；巴拿马型运费指数 BPI报收于 1995.00 点，周环比增加 0.25%；

好望角型运费指数 BCI 报收于 2206.00 点，周环比增加 45.23%；超级大灵便型运费指数

BSI报收于 1652.00 点，周环比增加 6.51%；小灵便型运费指数 BHSI报收于 966.00 点，

周环比增加 6.74%；中国沿海散货运价指数 CCBFI 报收于 1137.40 点，周环比增加 2.07%；

中国进口干散货运价指数 CDFI 报收于 1271.98 点，周环比增加 1.41%。3）油运：截至

9 月 23 日，原油运输指数 BDTI 报收于 1498.00 点，周环比增加 0.40%；成品油运输指

数 BCTI报收于 1242.00 点，周环比下降 1.04%。4）油价：截至 9月 23日，英国布伦特

原油现货价报收于 85.54 美元/桶，周环比下降 6.08%；美国西德克萨斯中级轻质原油

WTI现货价报收于 78.74 美元/桶，周环比下降 7.48%。 

 风险提示：全球疫情反复风险；汇率大幅下滑；国内经济失速下行；第三方数据可信性

风险；研报使用信息更新不及时的风险。 
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1 核心观点及投资建议 

 航空机场：至暗时刻已过，需求复苏开启。 

供给端：航空运力扩张速度放缓，行业格局重塑。疫情冲击下，航空公

司普遍出现巨亏，高杠杆支撑下的运力扩张难以为继，运力收缩和航线

调整成为战略方向。同时，中国国航拟取得山东航空控制权，行业格局

也迎来重塑，集中度有望提高。需求端：疫情反复拖累航空复苏节奏，

但不改向好趋势。随着国家强力推进复工复产，居民出行信心有望较快

恢复，预计 2022年下半年国内航线率先走出阴霾。国际市场复苏仍取决

于全球疫情变化趋势以及我国防疫政策，国际航班“五个一”（一航一国

一线一周一班）规则约束逐步打破，边际改善明显。当前，虽然油价和

汇率波动剧烈，但航空需求仍然是主要矛盾。此外，机场将受益于航空

需求的复苏，航空收入和非航收入都将明显改善。航空重点关注中国国

航、中国东航、南方航空、春秋航空、吉祥航空，机场重点关注上海机

场、白云机场、深圳机场。 

 航运港口：运价水平高位回落，但盈利中枢已经上移。 

集运：全球经济复苏因美国加息带来不确定性，经济滞胀或压制集运需

求，美国大型零售商已经下调零售预期。另一方面，美国众议院通过 2022

《海运改革法案》，以期缓解当前美国集运供应链瓶颈，运力供应紧张局

面或进一步缓解。集运价格水平高位虽然回落，但整体价格水平已经显

著抬升，带动上市公司盈利中枢上移。油运：俄乌冲突持续，加剧全球

能源供应紧张局面，供需矛盾短时间或难以缓解。西方国家对俄罗斯制

裁，或将导致欧洲炼油厂转向中东进口原油，俄罗斯也将寻找替代客户，

原油运距拉长，油运价格水平持续攀高。港口：奥密克戎冲击背景下，

中国经济复苏缓慢，港口吞吐量规模难有大幅增长。航运港口重点关注

中远海能、招商轮船、上港集团、唐山港。 

 公路铁路：现金流逐步修复，高股息配置价值凸显。 

公路：货流量基本恢复，客流恢复仍然需要时间。随着物流保通保畅工

作推进，7月全国公路网货车流量持续回升。铁路：货运量超预期增长，

客流依然处于爬坡阶段。伴随国内疫情管控得力，公路和铁路客流预计

将显著恢复。预期最差阶段已经过去，预计公路铁路的现金流水平将逐

步修复，叠加高股息属性，当前配置价值凸显。公路铁路重点关注粤高

速、宁沪高速、山东高速、京沪高铁、大秦铁路。 

 投资建议：十一黄金周有望带动航空出行需求复苏。 

本周，航空公司日均执飞航班量及平均飞机利用率周环比继续改善，疫

情散发冲击见底得到印证。二十大即将召开，既要防止疫情扩散，又要

稳住经济发展大盘，安全稳定运行成为国民经济的共识，民航需求难有

大幅修复空间，但稳中向好趋势依然延续。即将到来的十一黄金周，有

望催化航空出行需求复苏。整体上，航空弱需求边际改善确定性较强，

需求底部二季度已现，我们看好需求复苏，建议积极布局。中长期来看，

供给增速放缓、需求恢复加快，票价弹性或将凸显，板块长期投资价值

确定性较强。同时，机场将受益航空需求复苏，有望迎来业绩拐点。投

资建议关注中国国航、中国东航、南方航空、春秋航空、华夏航空、吉

祥航空、上海机场、白云机场、深圳机场。 
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2 航空机场数据跟踪 

2.1 航空 

 民航客运量：截至 8 月 31日，民航客运量为 0.32 亿人，相比于上月减

少 0.02 亿人，月环比下降 4.98%，相比于去年同期增加 0.10 亿人，年

同比增加 44.17%。 

 民航旅客周转量：截至 8月 31日，民航旅客周转量为 488.82亿人公里，

相比于上月减少 51.25 亿人公里，月环比下降 9.49%，相比于去年同期

增加 150.87亿人公里，年同比增加 44.64%。 

图表 1：民航客运量:当月值   图表 2：民航旅客周转量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所            （单位：亿人）   来源： wind、中泰证券研究所          （单位：亿人公里） 

 民航货邮运输量：截至 8月 31日，民航货邮运输量为 50.27万吨，相比

于上月减少 3.60 万吨，月环比下降 6.68%，相比于去年同期减少 1.69

万吨，年同比下降 3.25%。 

 民航货邮周转量：截至 8月 31日，民航货邮周转量为 19.62亿吨公里，

相比于上月减少 1.68 亿吨公里，月环比下降 7.91%，相比于去年同期减

少 0.09亿吨公里，年同比下降 0.47%。 

图表 3：民航货邮运输量:当月值   图表 4：民航货邮周转量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所            （单位：万吨）   来源： wind、中泰证券研究所          （单位：亿吨公里） 
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 全民航客座率：截至 8 月 31 日，民航正班客座率为 69.40%，相比于上

月下跌 0.90%，月环比下降 1.28%，相比于去年同期上涨 7.30%，年同比

增加 11.76%。 

 分航司客座率：截至 8 月 31 日，南方航空客座率为 68.91%，相比于上

月下跌 1.07%，月环比下降 1.53%，相比于去年同期上涨 8.58%，年同比

增加 14.22%；东方航空客座率为 67.01%，相比于上月上涨 0.03%，月环

比增加 0.04%，相比于去年同期上涨 11.18%，年同比增加 20.03%；中国

国航客座率为 66.90%，相比于上月上涨 0.70%，月环比增加 1.06%，相

比于去年同期上涨 9.30%，年同比增加 16.15%；春秋航空客座率为 77.52%，

相比于上月下跌 1.00%，月环比下降 1.27%，相比于去年同期下跌 1.10%，

年同比下降 1.40%；吉祥航空客座率为 70.19%，相比于上月下跌 0.56%，

月环比下降 0.79%，相比于去年同期上涨 2.45%，年同比增加 3.62%。 

图表 5：民航正班客座率:当月值   图表 6：南方航空:客座率:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所              （单位：%）   来源： wind、中泰证券研究所                （单位：%） 

 

图表 7：东方航空:客座率:当月值   图表 8：中国国航:客座率:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所            （单位：%）   来源： wind、中泰证券研究所              （单位：%） 
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图表 9：春秋航空:客座率:当月值    图表 10：吉祥航空:客座率:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所               （单位：%）   来源： wind、中泰证券研究所                （单位：%） 

 分航司日均执飞航班量：9 月 19 日-9 月 23日，南方航空日均执飞航班

量为 1173.8架次，相比于上周增加 154.7架次，周环比增加 15.2%，相

比于去年同期减少 612.2 架次，年同比减少 34.3%；东方航空日均执飞

航班量为 1067.4架次，相比于上周增加 186.8架次，周环比增加 21.2%，

相比于去年同期减少 492.5 架次，年同比减少 31.6%；中国国航日均执

飞航班量为 567.4架次，相比于上周增加 58.3架次，周环比增加 11.4%，

相比于去年同期减少 465.5 架次，年同比减少 45.1%；春秋航空日均执

飞航班量为 309.8架次，相比于上周增加 29.4架次，周环比增加 10.5%，

相比于去年同期减少 119.5 架次，年同比减少 27.8%；吉祥航空日均执

飞航班量为 190.2架次，相比于上周增加 16.3架次，周环比增加 9.4%，

相比于去年同期减少 151.1架次，年同比减少 44.3%。 

图表 11：南方航空:日均执飞航班量   图表 12：东方航空:日均执飞航班量 

 

  

 
来源： 航班管家、中泰证券研究所     （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 
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图表 13：中国国航:日均执飞航班量   图表 14：春秋航空:日均执飞航班量 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所      （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 

 

图表 15：吉祥航空：日均执飞航班量 

 

来源：航班管家、中泰证券研究所                  （单位：架次/日）  

 分航司平均飞机利用率：9 月 19 日-9 月 23日，南方航空平均飞机利用

率为 3.9 小时/日，相比于上周增加 0.6 小时/日，周环比增加 18.2%，

相比于去年同期减少 2.4小时/日，年同比减少 38.1%；东方航空平均飞

机利用率为 3.4 小时/日，相比于上周增加 0.7 小时/日，周环比增加

25.9%，相比于去年同期减少 1.3 小时/日，年同比减少 27.7%；中国国

航平均飞机利用率为 2.6小时/日，相比于上周增加 0.2 小时/日，周环

比增加 8.3%，相比于去年同期减少 2.5小时/日，年同比减少 49.0%；春

秋航空平均飞机利用率为 5.3 小时/日，相比于上周增加 0.5小时/日，

周环比增加10.4%，相比于去年同期减少2.2小时/日，年同比减少29.3%；

吉祥航空平均飞机利用率为4.3小时/日，相比于上周增加0.4小时/日，

周环比增加10.3%，相比于去年同期减少3.1小时/日，年同比减少41.9%。 
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图表 16：南方航空: 平均飞机利用率   图表 17：东方航空: 平均飞机利用率 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所     （单位：小时/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：小时/日） 

 

图表 18：中国国航: 平均飞机利用率   图表 19：春秋航空: 平均飞机利用率 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所      （单位：小时/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：小时/日） 

 

图表 20：吉祥航空: 平均飞机利用率 

 

来源：航班管家、中泰证券研究所                 （单位：小时/日）  

2.2 机场 
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 旅客吞吐量：截至 8 月 31日，深圳机场旅客吞吐量为 289.68万人次，

相比于上月增加 44.33 万人次，月环比增加 18.07%，相比于去年同期增

加 68.36 万人次，年同比增加 30.89%；白云机场旅客吞吐量为 348.75

万人次，相比于上月增加 22.27 万人次，月环比增加 6.82%，相比于去

年同期增加 118.90 万人，年同比增加 51.73%；厦门空港机场旅客吞吐

量为 92.88万人次，相比于上月减少 47.73万人次，月环比下降 33.94%，

相比于去年同期增加 39.70万人，年同比增加 74.65%。截至 6月 30日，

上海机场旅客吞吐量为 16.13 万人次，相比于上月增加 10.40 万人次，

月环比增加 181.50%，相比于去年同期减少 338.94 万人，年同比下降

95.46%。 

 客流量：截至 5月 31日，北京首都机场客流量为 23.85万人，相比于上

月减少 14.59 万人，月环比下降 37.96%，相比于去年同期减少 398.93

万人，年同比下降 94.36%。 

图表 21：深圳机场:旅客吞吐量:当月值   图表 22：上海机场:旅客吞吐量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所          （单位：万人次）   来源： wind、中泰证券研究所           （单位：万人次） 

 

图表 23：白云机场:旅客吞吐量:当月值   图表 24：厦门空港:旅客吞吐量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所          （单位：万人次）   来源： wind、中泰证券研究所           （单位：万人次） 
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图表 25：北京首都机场:客流量:当月值 

 
来源：wind、中泰证券研究所                       （单位：万人）  

 飞机起降架次：截至 8月 31日，深圳机场飞机起降 26900架次，相比于

上月增加 2400 架次，月环比增加 9.80%，相比于去年同期增加 4000 架

次，年同比增加 17.47%；白云机场飞机起降 31691架次，相比于上月增

加 624架次，月环比增加 2.01%，相比于去年同期增加 7217架次，年同

比增加 29.49%；厦门空港机场飞机起降 9142架次，相比于上月减少 3392

架次，月环比下降 27.06%，相比于去年同期增加 3074 架次，年同比增

加 50.66%。截至 6月 30日，上海机场飞机起降 8595架次，相比于上月

增加 3114架次，月环比增加 56.81%，相比于去年同期减少 25308架次，

年同比下降 74.65%。 

 航班数：截至 5 月 31 日，北京首都机场航班数为 7100 次，相比于上月

减少 1069 次，月环比下降 13.09%，相比于去年同期减少 24641 次，年

同比下降 77.63%。 

图表 26：深圳机场:飞机起降架次:当月值   图表 27：上海机场:飞机起降架次:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所           （单位：架次）   来源： wind、中泰证券研究所             （单位：架次） 
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图表 28：白云机场:飞机起降架次:当月值   图表 29：厦门空港:飞机起降架次:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所           （单位：架次）   来源： wind、中泰证券研究所             （单位：架次） 

 

图表 30：北京首都机场:航班数:当月值 

 
来源：wind、中泰证券研究所                          （单位：次）  

 分机场日均进出港执飞航班量（国内航线）：9月 19日-9月 23日，深圳

宝安机场日均进出港执飞航班量（国内航线）为 510.8 架次，相比于上

周增加 160.4 架次，周环比增加 45.8%，相比于去年同期减少 346.6 架

次，年同比减少 40.4%；北京首都机场日均进出港执飞航班量（国内航

线）为 363.0 架次，相比于上周增加 14.1 架次，周环比增加 4.1%，相

比于去年同期减少 374.9 架次，年同比减少 50.8%；广州白云机场日均

进出港执飞航班量（国内航线）为 815.2 架次，相比于上周增加 119.5

架次，周环比增加 17.2%，相比于去年同期减少 93.2架次，年同比减少

10.3%；厦门高崎机场日均进出港执飞航班量（国内航线）为 240.8架次，

相比于上周减少16.7架次，周环比减少6.3%，相比于去年同期增加228.3

架次，年同比增加 1158.0%；上海浦东机场日均进出港执飞航班量（国

内航线）为 475.2架次，相比于上周增加 134.3架次，周环比增加 39.4%，

相比于去年同期减少 226.8 架次，年同比减少 32.3%；上海虹桥机场日

均进出港执飞航班量（国内航线）为 432.0架次，相比于上周增加 21.4

架次，周环比增加 5.2%，相比于去年同期减少 203.6 架次，年同比减少

32.0%。 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 15 - 

  行业周报 

 

图表 31：深圳宝安机场：日均进出港执飞航班量（国

内航线） 

  图表 32：北京首都机场：日均进出港执飞航班量（国

内航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所      （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 

 

图表 33：广州白云机场：日均进出港执飞航班量（国

内航线） 

  图表 34：厦门高崎机场：日均进出港执飞航班量（国

内航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所      （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 
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图表 35：上海浦东机场：日均进出港执飞航班量（国

内航线） 

  图表 36：上海虹桥机场：日均进出港执飞航班量（国

内航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所      （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 

 分机场执飞率（国内航线）：9月 19日-9月 23日，深圳宝安机场执飞率

（国内航线）为 49.1%，相比于上周增加 15.3%，周环比增加 45.1%，相

比于去年同期减少 32.5%，年同比减少 39.8%；北京首都机场执飞率（国

内航线）为 37.9%，相比于上周增加 1.9%，周环比增加 5.3%，相比于去

年同期减少 35.9%，年同比减少 48.7%；广州白云机场执飞率（国内航线）

为 59.9%，相比于上周增加 8.7%，周环比增加 16.9%，相比于去年同期

减少 7.6%，年同比减少 11.2%；厦门高崎机场执飞率（国内航线）为 46.6%，

相比于上周减少 2.9%，周环比减少 5.8%，相比于去年同期增加 42.4%，

年同比增加 1014.8%；上海浦东机场执飞率（国内航线）为 43.9%，相比

于上周增加 11.1%，周环比增加 34.0%，相比于去年同期减少 22.6%，年

同比减少 34.0%；上海虹桥机场执飞率（国内航线）为 67.8%，相比于上

周增加 13.3%，周环比增加 24.5%，相比于去年同期减少 15.8%，年同比

减少 18.9%。 

图表 37：深圳宝安机场：执飞率（国内航线）   图表 38：北京首都机场：执飞率（国内航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所            （单位：%）   来源：航班管家、中泰证券研究所             （单位：%） 
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图表 39：广州白云机场：执飞率（国内航线）   图表 40：厦门高崎机场：执飞率（国内航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所            （单位：%）   来源：航班管家、中泰证券研究所             （单位：%） 

 

图表 41：上海浦东机场：执飞率（国内航线）   图表 42：上海虹桥机场：执飞率（国内航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所            （单位：%）   来源：航班管家、中泰证券研究所             （单位：%） 

 分机场日均进出港执飞航班量（国际航线）：9月 19日-9月 23日，深圳

宝安机场日均进出港执飞航班量（国际航线）为 3.8 架次，相比于上周

增加 0.2架次，周环比增加 6.4%，相比于去年同期减少 0.1架次，年同

比减少 1.5%；北京首都机场日均进出港执飞航班量（国际航线）为 30.2

架次，相比于上周减少 2.1架次，周环比减少 6.5%，相比于去年同期减

少 19.1架次，年同比减少 38.7%；广州白云机场日均进出港执飞航班量

（国际航线）为 21.0架次，相比于上周增加 1.1架次，周环比增加 5.8%，

相比于去年同期增加 4.6 架次，年同比增加 27.8%；厦门高崎机场日均

进出港执飞航班量（国际航线）为 15.0架次，相比于上周增加 0.6架次，

周环比增加 4.0%，相比于去年同期增加 3.7架次，年同比增加 32.9%；

上海浦东机场日均进出港执飞航班量（国际航线）为 64.6架次，相比于

上周增加 8.9架次，周环比增加 15.9%，相比于去年同期减少 4.7架次，

年同比减少 6.8%；上海虹桥机场日均进出港执飞航班量（国际航线）为

0.0架次。 
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图表 43：深圳宝安机场：日均进出港执飞航班量（国

际航线） 

  图表 44：北京首都机场：日均进出港执飞航班量（国

际航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所     （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 

 

图表 45：广州白云机场：日均进出港执飞航班量（国

际航线） 

  图表 46：厦门高崎机场：日均进出港执飞航班量（国

际航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所      （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 
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图表 47：上海浦东机场：日均进出港执飞航班量（国

际航线） 

  图表 48：上海虹桥机场：日均进出港执飞航班量（国

际航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所      （单位：架次/日）   来源：航班管家、中泰证券研究所       （单位：架次/日） 

 分机场执飞率（国际航线）：9月 19日-9月 23日，深圳宝安机场执飞率

（国际航线）为 82.6%，相比于上周增加 11.2%，周环比增加 15.7%，相

比于去年同期增加 57.8%，年同比增加 233.5%；北京首都机场执飞率（国

际航线）为 65.4%，相比于上周减少 1.1%，周环比减少 1.7%，相比于去

年同期增加 41.6%，年同比增加 174.5%；广州白云机场执飞率（国际航

线）为 89.0%，相比于上周减少 1.3%，周环比减少 1.4%，相比于去年同

期增加 25.8%，年同比增加 40.8%；厦门高崎机场执飞率（国际航线）为

83.3%，相比于上周增加 5.6%，周环比增加 7.3%，相比于去年同期增加

1.9%，年同比增加 2.3%；上海浦东机场执飞率（国际航线）为 76.2%，

相比于上周增加 7.0%，周环比增加 10.2%，相比于去年同期增加 26.1%，

年同比增加 52.2%；上海虹桥机场执飞率（国际航线）为 0.0%。 

图表 49：深圳宝安机场：执飞率（国际航线）   图表 50：北京首都机场：执飞率（国际航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所            （单位：%）   来源：航班管家、中泰证券研究所             （单位：%） 
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图表 51：广州白云机场：执飞率（国际航线）   图表 52：厦门高崎机场：执飞率（国际航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所            （单位：%）   来源：航班管家、中泰证券研究所             （单位：%） 

 

图表 53：上海浦东机场：执飞率（国际航线）   图表 54：上海虹桥机场：执飞率（国际航线） 

 

  

 
来源：航班管家、中泰证券研究所            （单位：%）   来源：航班管家、中泰证券研究所             （单位：%） 

 航空煤油出厂价：截至 9月 1日，航空煤油出厂价（含税）报收于 7897

元/吨，相比于上月下跌 638 元/吨，月环比下降 7.48%，相比于去年同

期上涨 3420元/吨，年同比增加 76.39%。 

 美元兑人民币：截至 9 月 23 日，美元兑人民币即期汇率为 7.11，相比

于上周上涨 0.09，周环比增加 1.34%，相比于去年同期上涨 0.65，年同

比增加 9.99%。 
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图表 55：出厂价(含税):航空煤油   图表 56：即期汇率:美元兑人民币 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所           （单位：元/吨）   来源： wind、中泰证券研究所                            

 

3 航运港口数据跟踪 

3.1 集运 

 SCFI综合指数：截至 9月 23日，上海出口集装箱运价指数 SCFI报收于

2072.04点，相比于上周下跌 240.61点，周环比下降 10.40%，相比于去

年同期下跌 2571.75点，年同比下降 55.38%。 

 CCFI综合指数：截至 9月 23日，中国出口集装箱运价指数 CCFI报收于

2475.97点，相比于上周下跌 133.12 点，周环比下降 5.10%，相比于去

年同期下跌 759.29点，年同比下降 23.47%。 

 CCFI 分航线指数：截至 9月 23 日，CCFI美西航线报收于 1913.80点，

相比于上周下跌 98.90 点，周环比下降 4.91%，相比于去年同期下跌

357.60 点，年同比下降 15.74%；CCFI 美东航线报收于 2600.25 点，相

比于上周下跌 183.77 点，周环比下降 6.60%，相比于去年同期上涨 65.84

点，年同比增加 2.60%；CCFI 欧洲航线报收于 4178.14 点，相比于上周

下跌 156.86 点，周环比下降 3.62%，相比于去年同期下跌 1246.01 点，

年同比下降 22.97%；CCFI地中海航线报收于 4381.06 点，相比于上周下

跌 295.93点，周环比下降 6.33%，相比于去年同期下跌 1708.14点，年

同比下降 28.05%。 

 PDCI综合指数：截至9月16日，内贸集装箱运价指数PDCI报收于1572.00

点，相比于上周上涨 52.00 点，周环比增加 3.42%，相比于去年同期下

跌 126.00点，年同比下降 7.42%。 
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图表 57：SCFI:综合指数   图表 58：CCFI:综合指数 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所                             来源：wind、中泰证券研究所                            

 

图表 59：CCFI:美西航线   图表 60：CCFI:美东航线 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所                             来源：wind、中泰证券研究所                            

 

图表 61：CCFI:欧洲航线   图表 62：CCFI:地中海航线 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所                             来源：wind、中泰证券研究所                            
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图表 63：内贸集装箱运价指数 PDCI:综合 

 

来源：wind、中泰证券研究所                                              

3.2 散运 

 BDI 综合指数：截至 9月 23日，波罗的海干散货指数 BDI报收于 1816.00

点，相比于上周上涨 263.00 点，周环比增加 16.93%，相比于去年同期

下跌 2828.00点，年同比下降 60.90%。 

 分船型指数：截至 9 月 23 日，巴拿马型运费指数 BPI 报收于 1995.00

点，相比于上周上涨 5.00点，周环比增加 0.25%，相比于去年同期下跌

2017.00点，年同比下降 50.27%；好望角型运费指数 BCI报收于 2206.00

点，相比于上周上涨 687.00 点，周环比增加 45.23%，相比于去年同期

下跌 5187.00，年同比下降 70.16%；超级大灵便型运费指数 BSI报收于

1652.00点，相比于上周上涨 101.00 点，周环比增加 6.51%，相比于去

年同期下跌 1707.00 点，年同比下降 50.82%；小灵便型运费指数 BHSI

报收于 966.00点，相比于上周上涨 61.00点，周环比增加 6.74%，相比

于去年同期下跌 959.00，年同比下降 49.82%。 

图表 64：波罗的海干散货指数(BDI) 

 

来源： wind、中泰证券研究所                                      
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图表 65：巴拿马型运费指数(BPI)   图表 66：好望角型运费指数(BCI) 

 

  

 
注：主运民生物资及谷物等大宗物资 

来源： wind、中泰证券研究所        （吨位：5-8万吨） 

  注：主运焦煤、燃煤、铁矿砂、磷矿石、铝矾土等工业原料 

来源： wind、中泰证券研究所        （吨位：8万吨以上） 

 

图表 67：超级大灵便型运费指数(BSI)   图表 68：小灵便型运费指数(BHSI) 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所     （吨位：3.5-6万吨）    来源： wind、中泰证券研究所       （吨位：3万吨以下）  

 CCBFI综合指数：截至 9月 23日，中国沿海散货运价指数 CCBFI报收于

1137.40点，相比于上周上涨 23.10点，周环比增加 2.07%，相比于去年

同期下跌 190.94点，年同比下降 14.37%。 

 CDFI综合指数：截至 9月 23日，中国进口干散货运价指数 CDFI报收于

1271.98点，相比于上周上涨 17.66点，周环比增加 1.41%，相比于去年

同期下跌 757.21点，年同比下降 37.32%。 
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图表 69：CCBFI:综合指数   图表 70：CDFI:综合指数 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所                             来源： wind、中泰证券研究所                            

 铁矿石运费：截至 9 月 22日，巴西图巴朗-青岛（BCI-C3）铁矿石运费

为 23.08 美元/吨，相比于上周上涨 0.77 美元/吨，周环比增加 3.46%，

相比于去年同期下跌 15.33 美元/吨，年同比下降 39.92%；西澳-青岛

（BCI-C5）铁矿石运费为 9.42美元/吨，相比于上周下跌 0.37美元/吨，

周环比下降 3.75%，相比于去年同期下跌 10.73 美元/吨，年同比下降

53.24%。 

图表 71：铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)   图表 72：铁矿石运价:西澳-青岛(BCI-C5) 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所        （单位：美元/吨）   来源： wind、中泰证券研究所           （单位：美元/吨）           

 煤炭运费：截至 9 月 23日，印尼萨马林达-广州（巴拿马型船）煤炭运

费为 10.89美元/吨，相比于上周下跌 0.18美元/吨，周环比下降 1.63%，

相比于去年同期下跌 4.93美元/吨，年同比下降 31.15%；印尼塔巴尼奥

-广州（超灵便型船）煤炭运费为 14.43美元/吨，相比于上周上涨 0.26

美元/吨，周环比增加 1.80%，相比于去年同期下跌 5.53美元/吨，年同

比下降 27.72%。 
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图表 73：CDFI:巴拿马型:煤炭:印尼萨马林达-广州   图表 74：CDFI:超灵便型:煤炭:印尼塔巴尼奥-广州 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所        （单位：美元/吨）   来源： wind、中泰证券研究所           （单位：美元/吨）           

 粮食运费：截至 9 月 23日，巴西桑托斯-中国北方港口（巴拿马型船）

粮食运费为 48.72美元/吨，相比于上周下跌 0.83美元/吨，周环比下降

1.68%，相比于去年同期下跌 19.66美元/吨，年同比下降 28.75%；美湾

密西西比河-中国北方港口粮食运费为 59.38 美元/吨，相比于上周下跌

0.63美元/吨，周环比下降 1.05%，相比于去年同期下跌 23.30美元/吨，

年同比下降 28.18%。 

图表 75：CDFI:粮食:巴西桑托斯-中国北方港口   图表 76：CDFI:粮食:美湾密西西比河-中国北方港口 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所        （单位：美元/吨）   来源： wind、中泰证券研究所           （单位：美元/吨）           

 远期运费协议（FFA）：截至 9 月 22 日，FFA 当月收于 1.58 万美元/天；

下月收于 1.73 万美元/天；下季收于 1.60 万美元/天；下年收于 1.24

万美元/天。 
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图表 77：远期运费协议(FFA) 

 

来源： wind、中泰证券研究所                        （单位：美元）  

3.3 油运 

 BDTI指数：截至 9月 23日，原油运输指数 BDTI报收于 1498.00点，相

比于上周上涨 6.00点，周环比增加 0.40%，相比于去年同期上涨 884.00

点，年同比增加 143.97%。 

 BCTI 指数：截至 9 月 23 日，成品油运输指数 BCTI 报收于 1242.00 点，

相比于上周下跌 13.00 点，周环比下降 1.04%，相比于去年同期上涨

753.00点，年同比增加 153.99%。 

图表 78：原油运输指数(BDTI)   图表 79：成品油运输指数(BCTI) 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所                             来源： wind、中泰证券研究所                            

 布伦特原油价格：截至 9月 23日，英国布伦特原油现货价报收于 85.54

美元/桶，相比于上周下跌 5.54美元/桶，周环比下降 6.08%，相比于去

年同期上涨 7.92美元/桶，年同比增加 10.20%。 

 WTI 原油价格：截至 9月 23日，美国西德克萨斯中级轻质原油 WTI现货

价报收于 78.74 美元/桶，相比于上周下跌 6.37 美元/桶，周环比下降

7.48%，相比于去年同期上涨 4.76美元/桶，年同比增加 6.43%。 
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图表 80：现货价:原油:英国布伦特 Dtd   图表 81：现货价:美国西德克萨斯中级轻质原油(WTI) 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所         （单位：美元/桶）   来源： wind、中泰证券研究所          （单位：美元/桶） 

3.4 港口 

 全国主要港口货物吞吐量：截至 7月 31日，全国主要港口货物吞吐量为

13.40 亿吨，相比于上月增加 0.10 亿吨，月环比增加 0.77%，相比于去

年同期增加 0.72亿吨，年同比增加 5.70%。 

 全国主要港口外贸货物吞吐量：截至 7月 31日，全国主要港口外贸货物

吞吐量为 3.95 亿吨，相比于上月增加 0.06 亿吨，月环比增加 1.57%，

相比于去年同期增加 0.08亿吨，年同比增加 1.98%。 

 全国主要港口集装箱吞吐量：截至 7月 31日，全国主要港口集装箱吞吐

量为 2636万标准箱，相比于上月增加 53万标准箱，月环比增加 2.05%，

相比于去年同期增加 265万标准箱，年同比增加 11.18%。 

图表 82：全国主要港口:货物吞吐量:当月值 

 
来源：wind、中泰证券研究所                         （单位：亿吨） 
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图表 83：全国主要港口:外贸货物吞吐量:当月值   图表 84：全国主要港口:集装箱吞吐量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所            （单位：亿吨）   来源： wind、中泰证券研究所          （单位：万标准箱） 

 

4 铁路公路数据跟踪 

4.1 铁路 

 铁路客运量：截至 8 月 31日，铁路客运量为 2.20 亿人，相比于上月减

少 0.06 亿人，月环比下降 2.62%，相比于去年同期增加 0.66 亿人，年

同比增加 42.92%。 

 铁路旅客周转量：截至 8月 31日，铁路旅客周转量为 917.18亿人公里，

相比于上月减少 40.25 亿人公里，月环比下降 4.20%，相比于去年同期

增加 316.38亿人公里，年同比增加 52.66%。 

图表 85：铁路客运量:当月值   图表 86：铁路旅客周转量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所            （单位：亿人）   来源： wind、中泰证券研究所          （单位：亿人公里） 

 铁路货运量：截至 8 月 31日，铁路货运量为 4.07 亿吨，相比于上月减

少 0.03 亿吨，月环比下降 0.79%，相比于去年同期增加 0.12 亿吨，年

同比增加 2.99%。 

 铁路货物周转量：截至 8月 31日，铁路货物周转量为 2947.96亿吨公里，

相比于上月增加 39.27 亿吨公里，月环比增加 1.35%，相比于去年同期

增加 202.98亿吨公里，年同比增加 7.39%。 
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图表 87：铁路货运量:当月值   图表 88：铁路货物周转量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所            （单位：亿吨）   来源： wind、中泰证券研究所          （单位：亿吨公里） 

4.2 公路 

 公路客运量：截至 8 月 31日，公路客运量为 3.29 亿人，相比于上月减

少 0.13 亿人，月环比下降 3.86%，相比于去年同期减少 0.34 亿人，年

同比下降 9.33%。 

 公路旅客周转量：截至 8月 31日，公路旅客周转量为 236.00亿人公里，

相比于上月减少 15.52 亿人公里，月环比下降 6.17%，相比于去年同期

减少 9.84亿人公里，年同比下降 4.00%。 

图表 89：公路客运量:当月值   图表 90：公路旅客周转量:当月值 

 

  

 
来源：wind、中泰证券研究所             （单位：亿人）   来源： wind、中泰证券研究所         （单位：亿人公里） 

 公路货运量：截至 8月 31日，公路货运量为 32.86亿吨，相比于上月增

加 0.12 亿吨，月环比增加 0.38%，相比于去年同期减少 1.56 亿吨，年

同比下降 4.53%。 

 公路货物周转量：截至 8月 31日，公路货物周转量为 6025.63亿吨公里，

相比于上月增加 68.00 亿吨公里，月环比增加 1.14%，相比于去年同期

增加 40.13亿吨公里，年同比增加 0.67%。 
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图表 91：公路货运量:当月值   图表 92：公路货物周转量:当月值 

 

  

 
来源： wind、中泰证券研究所            （单位：亿吨）   来源： wind、中泰证券研究所         （单位：亿吨公里） 

 中国公路物流运价指数：截至 9月 21日，中国公路物流运价指数报收于

1042.90点，相比于上周上涨 14.14点，周环比增加 1.37%，相比于去年

同期上涨 54.68点，年同比增加 5.53%。 

图表 93：中国公路物流运价指数 

 

来源：wind、中泰证券研究所                                       

 

5 本周交运板块及个股表现 

 本周交运板块下跌 0.5%，表现优于大盘。本周沪深 300 下跌 1.9%到

3856.0；涨幅前三的行业分别为煤炭(中信)(3.2%)、石油石化(中

信)(2.1%)、有色金属(中信)(1.4%)。 
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 本周航空机场板块中涨幅前三的分别为上海机场(2.8%)、ST海航(0.7%)、

春秋航空(0.2%)；跌幅前三的分别为华夏航空(-4.0%)、厦门空港(-3.4%)、

中信海直(-2.9%)。 

 本周航运港口板块中涨幅前三的分别为招商南油(28.1%)、中远海能

(17.6%)、长航凤凰(9.8%)；跌幅前三的分别为锦州港(-8.1%)、兴通股

份(-7.8%)、中远海控(-4.7%)。 

  

图表 94：交运板块本周下跌 0.5% 

 

来源：wind、中泰证券研究所                                                                      （单位：%） 

图表 95：航空机场板块个股表现 

 

来源：wind、中泰证券研究所                                                                      （单位：%） 
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 本周公路铁路板块中涨幅前三的分别为龙江交通(2.4%)、四川成渝

(2.1%)、大秦铁路(1.5%)；跌幅前三的分别为山西路桥(-5.8%)、重庆路

桥(-4.6%)、海南高速(-2.7%)。 

 

风险提示 
 全球疫情反复风险；油价持续高位；汇率大幅下滑；国内经济失速下行；

第三方数据可信性风险；研报使用信息更新不及时的风险。 

 

  

图表 96：航运港口板块个股表现 

 

来源：wind、中泰证券研究所                                                                     （单位：%） 

图表 97：公路铁路板块个股表现 

 

来源：wind、中泰证券研究所                                                                     （单位：%） 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合指数为基准

（另有说明的除外）。 
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