
2022年9月26日

证券研究报告
行业评级：计算机强于大市（维持）

请务必阅读正文后免责条款

平安证券研究所计算机团队

计算机行业周报

工信部举行“新时代工业和信息化发展”系列主题新闻发布

会第九场，我国软件和信息技术服务业发展成效显著



核心摘要

 行业要闻及简评：1）工信部举行“新时代工业和信息化发展”系列主题新闻发布会第九场。根据发布会数据，十年来，

我国软件和信息技术服务业发展取得显著成效。我们认为，在国家政策的积极引导下，我国软件和信息技术服务业未来将

保持良好的发展势头，展现强大的发展韧性，为我国数字经济的持续蓬勃发展提供有力支撑。2）部省共同推进安徽智能

语音产业发展领导小组会议在合肥市召开。我们认为，我国智能语音技术已经具有了可规模化推广的应用场景，我国智能

语音产业已经构建起产业发展生态圈，我国智能语音产业未来将持续快速发展。

 重点公司公告：1）中科创达公告2022年度向特定对象发行股票发行情况报告书。2）航天宏图公告向不特定对象发行可

转换公司债券募集说明书（上会稿）。3）道通科技发布关于转让子公司股权暨关联交易方案调整的公告。

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数下跌3.91%，沪深300指数下跌1.95%，前者跑输后者1.96pct。截至上周最后一个

交易日，计算机行业市盈率为32.9倍。计算机行业317只A股成分股中，27只股价上涨，290只下跌。

 投资建议：上周，计算机行业指数下跌。9月20日，工业和信息化部举行“新时代工业和信息化发展”系列主题新闻发布

会第九场，主题是“大力发展新一代信息技术产业”。根据发布会数据，十年来，我国软件和信息技术服务业发展取得显

著成效。我们认为，在国家政策的积极引导下，我国软件和信息技术服务业未来将保持良好的发展势头，展现强大的发展

韧性，为我国数字经济的持续蓬勃发展提供有力支撑。我们持续看好数字经济主赛道。建议重点关注智能汽车、数字地球、

云计算、信创、工业软件/工业互联网、能源信息化等主题。强烈推荐广联达、中科创达，推荐中科曙光、金山办公、德

赛西威、经纬恒润、中望软件，建议关注中控技术、华阳集团、航天宏图、中科星图。

 风险提示： 1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）市场需求可能不及预期。4）国产替代不及预期。



行业要闻及简评

2020年1月10日

工信部举行“新时代工业和信息化发展”系列主题新闻发布会第九场

事件描述：9月20日，工业和信息化部举行“新时代工业和信息化发展”系列主题新闻发布会第九场，主题是“大力发展新一代信息技术

产业”。工业和信息化部电子信息司司长乔跃山、副司长徐文立，信息技术发展司副司长王建伟出席发布会，介绍党的十八大以来新一

代信息技术产业取得的主要成就并答记者问。

点评：根据发布会数据，十年来，我国软件和信息技术服务业发展取得显著成效。从2012年到2021年，软件和信息技术服务业业务收入
从2.5万亿元增长至9.5万亿元，年均增速达16%，增速位居国民经济各行业前列；2021年利润总额达1.2万亿元，较2015年翻一番。同时，
我国新一代信息技术产业创新能力持续提升。集成电路、新型显示、第五代移动通信等领域技术创新密集涌现，超高清视频、虚拟现实、
先进计算等领域发展步伐进一步加快。基础软件、工业软件、新兴平台软件等产品创新迭代不断加快，供给能力持续增强。全国软件著
作权登记量从2012年的14万件增长至2021年的228万件，年均增长率达36%。

其中，在工业软件领域，近三年，我国工业软件市场规模稳步壮大，供给能力有效提升，发展环境持续优化，为制造业数字化转型提供
了有力支撑。全国工业软件产品收入由2019年的1720亿元增长至2021年的2414亿元，年均复合增长率达18.5%。今年1－7月份，我国工业
软件产品收入1219亿元，同比增长8.7%，持续保持增长态势。

在操作系统领域，我国操作系统发展取得积极成效。在桌面操作系统方面，推动桌面操作系统与国际主流芯片架构和应用软件的兼容适
配，加快提升产品功能性能，深化推广应用。在服务器操作系统方面，推动服务器操作系统与主流CPU、数据库、中间件等软硬件的兼容
适配，加快提高产品国际竞争力。如，欧拉操作系统终端部署量超170万套。在移动操作系统方面，支持骨干企业开展核心技术攻关，加
快移动操作系统应用推广和生态建设。如，鸿蒙操作系统装机量已超3亿台。

在云计算领域，我国云计算产业规模持续高速增长。十年来，我国云计算产业年均增速超过30%。2021年，我国云计算产业全球市场占比
14.6%，较2012年增加10.9个百分点。软件业服务化、云化趋势日益凸显，信息技术成果加速从“线下”走向“线上”，从“产品交付”
转变为轻量化“服务订阅”。我们认为，在国家政策的积极引导下，我国软件和信息技术服务业未来将保持良好的发展势头，展现强大
的发展韧性，为我国数字经济的持续蓬勃发展提供有力支撑。

资料来源：工信部网站，平安证券研究所



行业要闻及简评

2020年1月10日

部省共同推进安徽智能语音产业发展领导小组会议在合肥市召开

事件描述：9月20日，工业和信息化部、安徽省人民政府在合肥市召开部省共同推进安徽智能语音产业发展领导小组会议。

点评：会议表示，要将发展智能语音产业作为落实国家软件发展战略的重要举措，落实落细相关政策规划，持续优化发展环境。加快

突破智能语音关键核心技术，强化开源引领和应用牵引，促进产业链上下游合作对接，深入推进产业生态建设。进一步谋划加强部省

合作，做大做强中国声谷，打造我国智能语音产业发展高地。

当前，我国智能语音市场规模持续快速增长，语音识别、自然语言处理等核心技术不断突破，融合应用水平持续提升。根据《2020-

2021中国智能语音产业发展白皮书》数据，2017年至2021年，我国智能语音市场规模年均复合增长率约为28%。我国智能语音技术在

智慧教育、智慧医疗、智慧政务、智能制造等企业级市场，以及智能办公、智能家居等消费级市场的应用持续落地。我们认为，我国

智能语音技术已经具有了可规模化推广的应用场景，我国智能语音产业已经构建起产业发展生态圈，我国智能语音产业未来将持续快

速发展。

资料来源：工信部网站，《2020-2021中国智能语音产业发展白皮书》，平安证券研究所



重点公司公告

 【中科创达】公司公告2022年度向特定对象发行股票发行情况报告书。根据公司公告，本次向特定对象发行股票数量

最终为30,097,087股，发行价格为103.00元/股，募集资金总额3,099,999,961.00元，扣除相关发行费用12,639,148.05

元(不含税)，实际募集资金净额为3,087,360,812.95元。本次向特定对象发行的定价基准日为发行期首日，即2022年9

月6日。本次发行募集的资金主要用于推进公司主营业务相关的项目建设及补充流动资金。（公司公告9/20）

 【航天宏图】公司公告向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书（上会稿）。根据公司公告，本次可转债预计募

集资金总额不超过人民币100,880万元（含100,880万元），扣除发行费用后预计募集资金净额约为98,880万元（以最

终实际发行金额为准）。本次发行的可转换公司债券期限为自发行之日起六年。本次募集资金将用于交互式全息智慧

地球产业数字化转型项目和补充流动资金。（公司公告9/21）

 【道通科技】公司发布关于转让子公司股权暨关联交易方案调整的公告。根据公司公告，公司拟向李红京先生、农颖

斌女士、道合通瞭、道合通望、道合通星分别转让公司全资子公司深圳市道通智能汽车有限公司9%、1%、19%、

10%、10%的股权，合计49%的股权。本次交易的转让价款依据双方共同协商确定，合计为6,002.50万元人民币，全

部以现金方式支付。本次股权转让完成后，公司将持有子公司深圳市道通智能汽车有限公司51%的股权，深圳市道通

智能汽车有限公司仍然为公司的控股子公司。（公司公告9/21）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

 上周，计算机行业指数下跌3.91%，沪深300指数下跌1.95%，计算机行业指数跑输1.96pct。年初至上周最后一个交

易日，计算机行业指数累计下跌32.73%，沪深300指数累计下跌21.95%，计算机行业指数累计跑输10.78pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现

资料来源：Wind，平安证券研究所
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

 截至上周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为32.9倍。上周，计算机行业317只A股成分股中，

27只股价上涨，290只下跌。

上周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 恒华科技 14.39 13.68 1 *ST深南 -15.10 16.60 

2 新点软件 9.59 8.15 2 恒银科技 -14.88 16.21 

3 恒为科技 9.47 14.32 3 *ST蓝盾 -14.67 9.39 

4 狄耐克 6.45 32.49 4 中亦科技 -12.56 30.49 

5 普元信息 6.14 10.64 5 华大九天 -12.18 69.30 

6 魅视科技 5.34 61.88 6 万集科技 -12.03 13.63 

7 德赛西威 5.03 3.48 7 福昕软件 -11.73 13.79 

8 道通科技 4.58 11.56 8 *ST顺利 -11.71 8.76 

9 赛意信息 4.28 4.10 9 信雅达 -11.62 11.72 

10 久其软件 4.08 24.28 10 龙软科技 -11.34 12.14 

资料来源：Wind，平安证券研究所



投资建议

 上周，计算机行业指数下跌。9月20日，工业和信息化部举行“新时代工业和信息化发展”系列主题新闻发布会第九

场，主题是“大力发展新一代信息技术产业”。根据发布会数据，十年来，我国软件和信息技术服务业发展取得显著

成效。我们认为，在国家政策的积极引导下，我国软件和信息技术服务业未来将保持良好的发展势头，展现强大的发

展韧性，为我国数字经济的持续蓬勃发展提供有力支撑。我们持续看好数字经济主赛道。建议重点关注智能汽车、数

字地球、云计算、信创、工业软件/工业互联网、能源信息化等主题。强烈推荐广联达、中科创达，推荐中科曙光、金

山办公、德赛西威、经纬恒润、中望软件，建议关注中控技术、华阳集团、航天宏图、中科星图。



风险提示

 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球ICT行业产业链更为破碎的风

险加大。ICT产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。ICT产业正处在转型升级的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 市场需求可能不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本支出或者政府财政支出可能较

为谨慎，ICT产品和服务需求也可能延宕，上市公司收入和业绩增长可能不及预期。

 国产替代不及预期。如果客户认证周期过长，国内厂商的产品研发技术水平达不到要求，则可能影响国产替代的进

程。

电子信息团队

行业 分析师 邮箱 资格类型 资格编号

计算机
付强 fuqiang021@pingan.com.cn 投资咨询 S1060520070001

闫磊 YANLEI511@pingan.com.cn 投资咨询 S1060517070006



附：重点公司预测与评级

资料来源：Wind，平安证券研究所

股票简称 股票代码
9月23日 EPS（元） PE（倍）

评级
收盘价（元） 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E

广联达 002410.SZ 45.21 0.55 0.81 1.12 1.41 82.2 55.8 40.4 32.1 强烈推荐

中科创达 300496.SZ 108.56 1.52 2.14 2.95 4.03 71.4 50.7 36.8 26.9 强烈推荐

中科曙光 603019.SH 24.31 0.79 1.02 1.31 1.64 30.8 23.8 18.6 14.8 推荐

金山办公 688111.SH 216.30 2.26 2.60 3.50 4.85 95.7 83.2 61.8 44.6 推荐

德赛西威 002920.SZ 140.01 1.50 2.09 2.82 3.77 93.3 67.0 49.6 37.1 推荐

经纬恒润 688326.SH 195.23 1.22 1.79 2.55 3.61 160.0 109.1 76.6 54.1 推荐

中望软件 688083.SH 177.50 2.10 2.40 3.25 4.49 84.5 74.0 54.6 39.5 推荐



平安证券研究所投资评级：
股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）
推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）
中性（预计6个月内，股价表现相对市场表现在±10%之间）
回避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）
行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）
中性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）
弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）
公司声明及风险提示：
负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。
平安证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅
助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措
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