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中国观察 

 

研究简报 

 

 

8 月份哪些数据表现出经济回暖迹象？ 

 

 

 

摘 要 

 

国家统计局近日发布的数据显示中国经济正在复苏。虽然很多城

市遭受了疫情、高温天气和创纪录的干旱，但零售业仍在恢复。房地

产仍然是最薄弱的行业。在经历了 2021 年和今年前 7 个月的高速增

长后，8 月份出口增速放缓。在对一系列的数据进行分析后，我们可

以看到中国经济韧性和力量的所在。 
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正 文 

 

中国国家统计局近日发布了 8月份经济数据。我们的月度 GDP（国

内生产总值）指数显示，上个月中国经济同比增长近 3%（图 1）。 

虽然 3%的增速比疫情暴发前 5%至 6%的预期增速低，但 8月份的

数据显示经济正在复苏。 

图 1 GDP 和月度指标增长（同比） 

 

虽然中国很多城市遭受了疫情、高温天气和创纪录的干旱，但零

售业仍在恢复。 

疫情对接触性零售业的抑制作用比较大。然而，中国消费者似乎

越来越渴望外出就餐，对感染病毒的风险也更加乐观。8月份餐饮销

售额同比增长 5.4%，增速比 7月份（ -1.5%）大幅提高。事实上，今

年消费者外出就餐需求的反弹速度要比疫情暴发的 2020 年快很多

（图 2）。 
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图 2 餐饮销售额（同比） 

 

同样，4 个月前（4 月份）处于低谷的商品零售额 8 月份同比增

长 5.1%。商品零售额在 2020 年 2 月份也曾处于低谷，直到 9 个月后

才实现 5%的增长率（图 3）。 

图 3 商品零售额（同比） 

 

乘用车销售继续保持强劲（图 4），8月份同比增长 37%，6 月和

7 月同比增长 40%。 

起初，汽车销售的强劲增长似乎是因为 3、4 月的基数较低，但
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今年前 8个月的销售总额同比增加 12%，说明中国消费者似乎越来越

喜欢购买新车。 

图 4 乘用车销售 

 

近两年，新能源汽车销售数据亮眼（图 5）。8 月份新能源车销

量突破 70 万辆，同比增长 2 倍多。在所有售出的乘用车中，约三分

之一为插电式或混合动力电动车。 

在政府逐步减少对新能源汽车补贴的背景下，市场对新能源汽车

的强劲需求更是令人瞩目。在经济学家们讨论政府需要推出什么样的

计划来支持消费的时候，新能源汽车市场的经验已经表明，中国消费

者更愿意购买品质优异的产品。 

消费的反弹还体现在劳动力市场相对较快的稳定。2020 年疫情

暴发期间，失业率达到了 6.2%的峰值，8 个月后降至 5.3%。今年 4 月

失业率达到 6.1%，仅过了 4个月，8 月份就降至 5.3%（图 6）。 
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图 5 新能源汽车销售 

 

图 6 城镇调查失业率 

 

与近几年同期相比，8月份的工作时间更长（图 7）。这意味着，

虽然增长不如预期，但仍有足够的工作让现有员工忙碌起来。工作时

间的增加也表明，随着经济前景的不确定性消退，企业可以更积极地

增加人员配置。 
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图 7  8 月周平均工作时间 

 

房地产仍然是最薄弱的行业。今年 1-8 月，累计房屋新开工面积

较前 3 年的平均值下降了 40%（图 8）。 

图 8  历年累计房屋新开工面积 

 

房地产市场的活动之所以减少，是因为开发商发现难以为新项目

融资。出于对开发商资产负债表健康状况的担忧，贷款机构不敢向开

发商提供更多资金。潜在买家因为需要通过贷款提前支付房屋全款而
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不愿意进入市场，他们担心开发商的资金不足以按时交房。销售收入

这一重要资金来源疲软，进一步凸显了开发商资产负债表的疲软，使

得融资更加困难。 

为了打破这种恶性循环，地方政府开始为房地产项目按时完工担

保。例如，河南省政府和郑州市政府分别设立了 100 亿元的地产纾困

基金，并同时向政策性银行寻求额外资金。受益于此基金，几个暂停

的房地产项目已经完成。 

国家统计局发言人付凌晖指出，有初步迹象表明，房地产销售可

能已经触底。住宅的月度销售数据有所波动，然而 8 月份销量同比降

幅 “仅”为 25%，较 4 月份 45%的降幅有明显改善（图 9）。 

图 9 住宅销售面积 

 

虽然各地正在努力支持房地产市场，但国家层面的战略是增加基

础设施支出，同时促进对制造业的投资。事实上，固定资产投资增长

一直是稳定的，房地产市场的疲软已被其他行业的强劲抵消（图 10）。 

 



                                                       Research Note 

                                                        

8 

 

图 10  名义固定资产投资同比增速（%） 

 

付凌晖表示，基础设施投资得到了 3000 亿元（占 GDP 的 0.3%）

的政策性贷款支持，地方政府获准再发行 5000 亿元的专项债。他说，

基础设施投资大部分用于交通、水利、医疗和教育。 

在经历了 2021 年和今年前 7 个月的高速增长后，8 月份出口增

速放缓（图 11）。付凌晖指出，美联储和欧洲央行一直在收紧货币政

策，以应对不断上升的通胀压力，预计国外需求将会减弱。 

图 11 中国月度出口额 
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8 月份中国对所有主要市场的出口都有所放缓，其中对美国的出

口实际上已低于去年的水平。除了利率上升的影响外，对美国出口的

中国商家还面临着向库存不断上升的市场出售商品的挑战。美国库存

与销售比率的上升往往与从中国进口商品的速度下降有关（图 12）。 

图 12 美国从中国进口商品增速和存销比 

 

在过去两年中，汽车是中国出口增长显著的一个领域。在 2021

年几乎翻了一番后，今年 8月份汽车出口量增长了 45%。如果全年都

能保持目前的增速，中国出口的汽车数量将是 2016-2020年平均水平

的近 2 倍（图 13）。此外，今年出口的车辆价格比 2016-2019 年销售

的汽车价格高出三分之一，这表明中国制造的汽车质量正在提高。 

图 13 汽车出口量 
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对一系列的数据进行分析后，我们可以看到中国经济韧性和力量

的所在。 

 

 


