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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 白羽肉鸡种源以进口为主，种源垄断被打破 

我国白羽肉鸡祖代雏鸡以进口为主，主要品种包括科宝爱维茵、AA+、哈

伯德、罗斯 308。近年来，由于部分国内企业在白羽肉鸡育种方面获得重

大突破，国内自繁量也开始稳步上升。圣农发展经过十余年白羽鸡育种工

作，成功培育具有自主知识产权白羽肉鸡品种—圣泽 901（SZ901），并

于 2021 年末获得农业农村部批准，取得对外销售资格，“圣泽 901”是我

国第一批具有自主知识产权的白羽鸡品种，目前父母代种鸡已经开始对外

销售。此外，广东省佛山市高明区新广农牧有限公司引入我国地方鸡素材，

培育出广明 2 号白羽肉鸡；北京市华都峪口禽业有限责任公司、中国农业

大学和斯玛特（北京）食品有限公司也联合培育出“沃德 188”。 

⚫ 白羽鸡产业周期性强，生产弹性大 

白羽肉鸡生产具有很强的周期性。祖代鸡苗或父母代鸡苗经过 24 周进入

产蛋期（25-66 周），在 32 周左右才能达到正常生产高峰，从祖代引种至

商品代肉鸡出栏大约需要 14-15 个月。白羽肉鸡生产呈现扩繁系数高的

特点：1 套祖代肉种鸡可提供 50 套父母代肉种鸡，1 套父母代肉种鸡可

提供 100-130 只商品代鸡苗，从祖代到商品代扩繁系数可高达 5000-6500

倍。白羽肉鸡行业的生产能力具有较大弹性。无论是祖代种鸡养殖户，还

是父母代种鸡养殖户，都可以通过强制换羽、延迟或提前淘汰来调整生产

能力，此外，鸡病也会影响白羽肉鸡产业的生产能力。 

⚫ 白羽鸡产业链价格传导分析 

祖代更新量变化与 1 年后父母代价格负相关。白羽肉鸡生产具有周期性，

从祖代更新至父母代鸡苗出生需要 27 周，从父母代鸡苗出生到商品代肉

鸡出栏需要 33 周，若考虑产蛋高峰期，祖代更新传导至父母代鸡苗至少

需要 9 个月，从祖代引种传导至商品代鸡苗至少需要 20 个月。根据 2009-

2021 年白羽肉鸡行业年度数据，我们发现，祖代更新量变化与 1 年后父

母代鸡苗价格、与 2 年后商品代鸡苗和毛鸡价格均有较强的负相关性。 

父母代销量变化与 10 个月后商品代负相关。根据 2016-2021 年白羽肉

鸡行业月度数据，我们发现，父母代鸡苗销量变化与 10 个月后鸡产品价

格、与 10 个月后毛鸡价格均有较强的负相关性。 

⚫ 白羽鸡大周期启动仍需观察 

从替代品角度看，猪价已步入新一轮上行周期，据农业部能繁母猪存栏量

变化推算，2023 年 5 月之前，生猪出栏量将呈现逐月环比下降的趋势，

由于二元母猪补栏积极性偏弱，2023 年全年猪价有望维持相对高位；目

前猪鸡比价处于历史均值水平，高猪价或对鸡价形成一定支撑。 

从白羽肉鸡自身周期看，父母代鸡苗价格向上周期或于 2023 年 5 月启

动，商品代价格上行周期或于 2024 年启动。2021 年 9 月-2022 年 4 月，

祖代更新量相对较高，我们预计 2023 年 4 月之前，父母代鸡苗价格将维

持低位；由于今年 5-8 月祖代更新量较低，2023 年 5 开始父母代鸡苗价

格有望明显回升。今年 9-12 月祖代更新量将影响 2023 年 9-12 月父母代
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鸡苗价格，我们将密切跟踪祖代更新情况。 

2021 年我国祖代更新量 124.62 万套，处于历史相对高位，对应 2023 年

商品代毛鸡和鸡产品价格会相对偏弱；今年祖代更新量有望降至 90 万套

左右，对应 2024 年商品代毛鸡和鸡产品价格有望明显回升。由于 2022

年 5-8 月父母代鸡苗销量处于历史高位，对应 2023 年 3-6 月商品代毛鸡

和鸡产品价格或维持相对低位，我们将紧密跟踪父母代销量数据。 

⚫ 风险提示。 

疫情；鸡价大幅下跌；祖代引种量大增。 
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1 白羽肉鸡种源以进口为主，种源垄断被打破 

一直以来，我国饲养的白羽肉鸡祖代雏鸡以进口为主，主要品种包括科宝爱维茵、

AA+、哈伯德、罗斯 308。近年来，由于部分国内企业在白羽肉鸡育种方面获得重大突破，

国内自繁量也开始稳步上升。 

圣农发展经过十余年白羽鸡育种工作，培育成功具有自主知识产权白羽肉鸡品种—

圣泽 901（SZ901），并于 2021 年末获得农业农村部批准，取得对外销售资格。圣农发

展拥有占地 1200 亩全封闭式管理的原种核心育种场，同时配套建设高温加热无沙门氏

菌饲料生产线、谷皮垫料高温消毒加工车间，按照国家 P3 试验室标准新建技术中心，

技术中心拥有通过国家 CNAS 认证。“圣泽 901”是我国第一批具有自主知识产权的白

羽鸡品种，目前父母代种鸡已经开始对外销售。 

此外，广东省佛山市高明区新广农牧有限公司引入我国地方鸡素材，培育出广明 2

号白羽肉鸡；北京市华都峪口禽业有限责任公司、中国农业大学和斯玛特（北京）食品

有限公司也联合培育出“沃德 188”。 

图表 1 中国白羽肉鸡祖代、曾祖代雏鸡主要来源地 

  主要引种国 

2014 年前 在 2014 年美国发生禽流感之前，约 97%的白羽肉鸡种源来自美国 

2015 年 法国替代美国成为向中国供应种源的主要来源地 

2016 年 
 

在对美、法继续封关的情况下，中国从西班牙、新西兰、波兰三国引进白羽肉鸡祖代 

2016 年 11 月，益生首次引进哈伯德曾祖代约 1.7 万只； 

2017 年 
西班牙、波兰先后因禽流感而封关，年内新西兰成为主要引种来源，新西兰供应中国的祖代雏鸡主要来自 2014 年美

国禽流感后安伟捷公司对全球产能的调剂 

2018 年 
 

引进的祖代鸡苗绝大部分来自新西兰，安伟捷及科宝母公司为满足中国客户需求，已增加新西兰供种产能规模 

2018 年 1 月，益生引进哈伯德曾祖代约 3 万只； 

2019 年 
 

引种的祖代雏鸡绝大部分来自新西兰，国内开始供应少量祖代雏鸡 

2019 年以来，科宝在国内饲养曾祖代供应祖代雏鸡 

2020 年 中国开放了来自美国的祖代雏鸡进口 

2021 年 国内自繁的祖代雏鸡数量稳定增加；引进品种主要为 AA+、科宝艾维茵、哈伯德、罗斯 308 

资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 

 

图表 2 2021 年全国祖代白羽分品种更新量对照图，万套 图表 3 05-21 年全国祖代白羽肉雏鸡分品种更新量占比图 

 

 

资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 
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图表 4 不同白羽肉鸡品种的更新企业列表 

育种公司 品种 更新企业 

美国安伟捷育种公司 
AA+ 

哈尔滨鹏达、北京家育、诸城外贸、江苏京海、吉林兴华、长春吉星、鑫鑫树芽、爱拔益

加、河北三兴 

罗斯 308 河北飞龙、北京大风 

美国科宝公司 科宝爱维茵 滨县伟昌、北京大风、北京家育、湖北科宝 

法国哈伯德公司 哈伯德 
 

山东益生 

中国圣农发展 圣泽 901 福建圣农 

资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 

 

2 白羽鸡产业周期性强，生产弹性大 

2.1 白羽肉鸡产业周期性强，扩繁系数高 

白羽肉鸡生产具有很强的周期性。祖代鸡苗或父母代鸡苗经过 24 周进入产蛋期（25-

66 周），在 32 周左右才能达到正常生产高峰，从祖代引种至商品代肉鸡出栏大约需要

14-15 个月。 

白羽肉鸡生产呈现扩繁系数高的特点。1 套祖代肉种鸡可提供 50 套父母代肉种鸡，

1 套父母代肉种鸡可提供 100-130 只商品代鸡苗，从祖代到商品代扩繁系数可高达 5000-

6500 倍。 

 

 

 

图表 5 肉鸡养殖示意图 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 
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图表 6 祖代白羽肉种鸡生产性能走势图，套/周 图表 7 父母代白羽肉种鸡生产性能走势图，羽/周 

 

 

资料来源：小明农牧，华安证券研究所 资料来源：小明农牧，华安证券研究所 

 

2.2 白羽肉鸡行业生产弹性大 

白羽肉鸡行业的生产能力具有较大弹性。无论是祖代种鸡养殖户，还是父母代种鸡

养殖户，都可以通过强制换羽、延迟或提前淘汰来调整生产能力，此外，鸡病也会影响

白羽肉鸡产业的生产能力。 

 

 

 

强制换羽，即人为地给种鸡施加一些应激因素，在应激因素作用下，使其停止产蛋，

体重下降、羽毛脱落从而更换新羽。强制换羽的目的，是使整个鸡群在短期内停产、换

羽、恢复体质，然后恢复产蛋，提高蛋的质量，延长鸡的经济利用期。强制换羽后，种

鸡一般在 5 周左右开始恢复产蛋功能，并可以延长生产期 30 周左右。 

祖代、父母代健康种鸡均可实施强制换羽，突破原有产能瓶颈，带来全行业产能增

加。当然，强制换羽也会对产业产生负面影响，主要体现在种鸡生产性能下降，以及疾

病风险增加。2015 年之后，受封关影响，我国祖代强制换羽量 23.85 万套，处于历史高

位；2019 年，随着新西兰供种能力增加以及圣泽 901 投入使用，祖代强制换羽数量大幅

下降至 9.12 万套；2020 年，新冠疫情爆发阻碍了祖代企业正常引种，祖代强制换羽再
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图表 8 种鸡生产弹性示意图 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 
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次大增至 18.75 万套；2021 年，新西兰安伟捷供种中断导致部分祖代企业采取强制换羽

措施，但由于全年祖代更新量处于相对高位，当年强制换羽数量有限；2022 年 1-8 月，

受美国阶段性封关影响，祖代强制换羽数量同比上升 36%。 

换羽意味着两个月后的毛鸡供应减少；从开始换羽到毛鸡上市需要 4 个月左右的时

间，若综合考虑种鸡恢复生产后上高峰的时间、种鸡集中恢复高峰期的时间、孵化场装

蛋延后的时间等，可以简单认为，换羽导致 5 个月后毛鸡增量。综上，换羽是将 2 个月

后的毛鸡量延至 5 个月后释放。 

从历史数据看，随着育种进步、管理改善和生产效率提升，祖代产能整体呈现增长

态势。然而，由强制换羽带来的种鸡使用周期延长，各类鸡病等因素，均会影响到祖代

种鸡、父母代种鸡的产能利用率和扩产乘数，商品代鸡苗、毛鸡的养殖效率也会受到一

定影响。 

 

图表 9 全国祖代白羽肉种鸡换羽增量时间表 图表 10 全国祖代白羽肉种鸡换羽减量时间表 

 

 

资料来源：淄博小明农牧，华安证券研究所 资料来源：淄博小明农牧，华安证券研究所 

 

图表 11 全国祖代白羽肉种鸡强制换羽数量及增速 图表 12 祖代强制换羽量与祖代更新量关系，万套 

 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 
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图表 13 全国在产祖代白羽肉种鸡产能利用，万套 图表 14 2009-2022 年 5 月祖代白羽肉种鸡产能利用，万套 

 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 

 

3 白羽鸡产业链价格传导分析 

3.1 历史回顾 

我们根据“在产祖代存栏”变化，划分 2009 年以来产业发展阶段： 

1、2009-1H2012，我国在产祖代存栏连续三年攀升，行业供需紧平衡，产业链效益

整体良好； 

2、1H2012-2015 年，我国在产祖代存栏经历三连降，产业自 2012 下半年开始进入

长达三年半的低迷状态，产业也步入产能收缩阶段； 

3、2016-2019 年 8 月，在产祖代存栏围绕 80 万套上下波动，产业自 2018 年下半

年开始逐步企稳回升； 

4、2019 年 9 月以来，在产祖代存栏快速走高，2019 年 2 月在产祖代存栏最低点

为 67.01 万套，增至 2021 年 10 月的高点 125.4 万套，几乎翻番。 

 

图表 15 2009-2021 年在产祖代白羽鸡年均存栏，万套 图表 16 2013-2021 年后备祖代白羽肉种鸡年均存栏，万套 

 

 

资料来源：中国畜牧业协会，华安证券研究所 资料来源：中国畜牧业协会，华安证券研究所 

  

49.36

46.70

52.51

48.43

54.97

49.43
48.04

54.27
55.08

52.06

60.14

57.56
56.24

40

45

50

55

60

2
0

0
9
年

2
0

1
0
年

2
0

1
1
年

2
0

1
2
年

2
0

1
3
年

2
0

1
4
年

2
0

1
5
年

2
0

1
6
年

2
0

1
7
年

2
0

1
8
年

2
0

1
9
年

2
0

2
0
年

2
0

2
1
年

0

20

40

60

80

100

120

140

2009201020112012201320142015201620172018201920202021
0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   10 / 17                                          证券研究报

告 

图表 17 2014-2021 年祖代在产种鸡存栏量，万套 图表 18 2014-2021 年祖代后备种鸡存栏量，万套 

 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 

 

3.2 祖代更新量与 1 年后父母代价格负相关 

根据白羽肉鸡生产的周期性特点，从祖代更新至父母代鸡苗出生需要 27 周，从父

母代鸡苗出生到商品代肉鸡出栏需要 33 周。再考虑产蛋高峰期，祖代更新传导至父母代

鸡苗至少需要约 9 个月，从祖代引种传导至商品代鸡苗至少需要 20 个月。 

根据 2009-2021 年白羽肉鸡行业年度数据，我们发现，祖代更新量变化与 1 年后父

母代鸡苗价格、与 2 年后商品代鸡苗和毛鸡价格均有较强的负相关性。 
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图表 19 祖代更新量与父母代鸡苗价格对照图 

 

资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 
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3.3 父母代销量与 10 个月后商品代负相关 

根据 2016-2021 年白羽肉鸡行业月度数据，我们发现，父母代鸡苗销量变化与 10

个月后鸡产品价格、与 10 个月后毛鸡价格均有较强的负相关性。 

 

 

 

 

 

图表 20 祖代更新量与商品代鸡苗价格对照图 

 

资料来源：中国禽业发展报告，华安证券研究所 

图表 21 父母代鸡苗销量与白羽鸡产品价格对照图 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 
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4 白羽鸡大周期启动仍需观察 

4.1 2022 年 1-8 月祖代更新量同比下降 20% 

2014 年 1 月我国成立白羽肉鸡联盟，加强行业源头祖代鸡引种管理，改变了行业

引种的无序状态，引种量由历史高峰 2013 年的 154 万套下降至 2014 年 118 万套。2015

年，美国、法国相继爆发禽流感，我国对两国实施了祖代鸡引种禁令，引种量进一步锐

减至 72 万套。2017 年初，波兰、西班牙等地连续爆发高致病性禽流感，导致我国引种

禁令再度升级，全年祖代肉种鸡引种及自繁量降至 68.71 万套。 

2018 年我国祖代肉种鸡更新量上升至 74.54 万套，2019 年大幅攀升至 122.35 万

套，祖代严重供过于求；2020 年我国祖代肉种鸡更新量 100.28 万套，同比下降 18%，

祖代供需平衡；2021 年我国祖代肉种鸡更新量 124.62 万套，同比增长 24.3%。 

2022 年 1-8 月，全国白羽祖代更新量 55.64 万套，同比下降 19.7%。祖代更新量大

幅下降的主要原因是，美国爆发禽流感导致自美国引种失败，5 月祖代更新数量降至 0， 

6-7 月更新祖代均为国内自繁，仅 3.97 万套、2.2 万套，随着美国恢复供种，8 月更新祖

代上升至 6.59 万套，由进口和国产两部分组成。我们判断，9-12 月祖代更新量有进一

步上升的可能，预计 2022 年全年更新量在 90 万套左右。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 22 父母代鸡苗销量与商品代毛鸡价格对照图 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 
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图表 23 白羽祖代肉种鸡引种及更新走势图 

 

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

图表 24 白羽祖代肉种鸡累计引种量对照图，万套 图表 25 白羽祖代肉种鸡单月引种量对照图， 万套 

 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 

 

4.2 2022 年 1-8 月父母代销量同比下降 4.5% 

2020-2021 年，我国父母代鸡苗年销量分别达到 6007 万套、6366 万套，同比分别

增长 24.3%、6.0%。2022 年 1-8 月，我国父母代鸡苗累计销量 4000.29 万套，同比下

降 4.5%。 
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图表 26 2009-2021 年父母代种鸡苗年销量对照图，万套 

 

资料来源：中国畜牧业协会禽业分会，华安证券研究所 

 

图表 27 父母代种鸡苗月均销量对照图（月），万套 图表 28 父母代种鸡苗周销量对照图（周），万套 

 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 

 

4.3 2023 年 5-8 月父母代鸡苗价格有望回升 

根据上文推断，祖代更新量变化与 1 年后父母代鸡苗价格有较强的负相关性。 

根据年度数据，2021 年我国祖代更新量 124.62 万套，处于历史相对高位，对应 2022

年父母代鸡苗价格相对疲弱。 

根据月度数据，2021 年 7-8 月，祖代更新量分别为 3.65 万套、5.2 万套，处于较低

水平，对应 2022 年 7-8 月父母代鸡苗价格回升；2021 年 9 月-2022 年 4 月，祖代更新

量相对较高，我们预计 2023 年 4 月之前，父母代鸡苗价格将维持低位；由于今年 5-8 月

祖代更新量较低，2023 年 5 开始父母代鸡苗价格有望明显回升；今年 9-12 月祖代更新

量将影响 2023 年 9-12 月父母代鸡苗价格，我们将继续紧密跟踪祖代数据。 

 

图表 29 2020.1-2022.8 祖代月度更新量，万套 图表 30 父母代种鸡苗月度均价，元/套 
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资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 

 

4.4 2024 年商品代价格或明显回升 

根据上文推断，祖代更新量变化与 2 年后商品代价格有较强的负相关性，父母代鸡

苗销量变化与 10 个月后商品代价格有较强的负相关性。 

从祖代角度看，2021 年我国祖代更新量 124.62 万套，处于历史相对高位，对应 2023

年商品代毛鸡和鸡产品价格应相对偏弱，2022 年祖代更新量有望降至 90 万套左右，对

应 2024 年商品代毛鸡和鸡产品价格有望明显回升。从父母代角度看，2022 年 5-8 月父

母代鸡苗销量处于历史高位，对应 2023 年 3-6 月商品代毛鸡和鸡产品价格或维持相对

低位，我们将紧密跟踪父母代鸡苗销量数据。 

图表 31 2021.1-2022.8 父母代月度更新量，万套 图表 32 商品代肉雏鸡、毛鸡、鸡肉销售价格，元/只、公斤 

 

 

资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 资料来源：中国禽业分会，华安证券研究所 

 

4.5 高猪价有望对鸡价形成支撑 

2011 年至 2022 年 8 月，生猪和白羽肉鸡比价在 1.3-6.8 之间波动，均值为 2.2，

2020 年高点 6.8 是受非瘟疫情致猪价暴涨，2022 年 8 月猪鸡比价已降至 2.3，处于历史

均值附近；2016 年至 202 年 8 月，猪肉和鸡产品比价在 1.6-5.1 之间波动，均值为 2.7，

2022 年 8 月比价已降至 2.65，处于历史均值水平。 

我们判断，猪价已步入新一轮上行周期，据农业部能繁母猪存栏量变化推算，2023

年 5 月之前，生猪出栏量将呈现逐月环比下降的趋势。抛储及约谈对短期猪价影响有限，
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近日猪价已创出 7 月以来新高。除政策层面，生猪出栏均重、疫情、养殖效率变化也会

影响短期猪价：i）涌益咨询（9.9-9.15）全国出栏生猪均重 127.87 公斤，较 2021 年峰

值 137.6 公斤仍有 7.1%差距，出栏均重超过 150kg 生猪占比 7.68%，仍处偏低水平；

农业部数据，9 月 9 日 16 省份宰后均重 91.35 公斤，较 2020-2021 年同期分别增加-

1%、2%，目前看，压栏或二次育肥对 2-3 个月之后猪价影响有限；ii）低体重猪出栏占

比仅 5.47%，全国猪病发生情况处历史低位；iii）母猪价格降至 1784 元/头，养殖户补

栏意愿理性，2023 年猪价维持高位时间或超预期，高猪价有望对鸡价形成一定支撑。 

 

图表 33 16-22 年猪肉、鸡产品价格及比价，元/公斤 图表 34 2011-2022 年生猪、白羽鸡价格及比价，元/公斤 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

5 投资建议 

从替代品角度看，猪价已步入新一轮上行周期，据农业部能繁母猪存栏量变化推算，

2023 年 5 月之前，生猪出栏量将呈现逐月环比下降的趋势，由于二元母猪补栏积极性偏

弱，2023 年全年猪价有望维持相对高位；目前猪鸡比价处于历史均值水平，高猪价或对

鸡价形成一定支撑。 

从白羽肉鸡自身周期看，父母代鸡苗价格向上周期或于 2023 年 5 月启动，商品代

价格上行周期或于 2024 年启动。2021 年 9 月-2022 年 4 月，祖代更新量相对较高，我

们预计 2023 年 4 月之前，父母代鸡苗价格将维持低位；由于今年 5-8 月祖代更新量较

低，2023 年 5 月开始父母代鸡苗价格有望明显回升。今年 9-12 月祖代更新量将影响

2023 年 9-12 月父母代鸡苗价格，我们将密切跟踪祖代更新情况。 

2021 年我国祖代更新量 124.62 万套，处于历史相对高位，对应 2023 年商品代毛

鸡和鸡产品价格会相对偏弱；今年祖代更新量有望降至 90 万套左右，对应 2024 年商品

代毛鸡和鸡产品价格有望明显回升。由于 2022 年 5-8 月父母代鸡苗销量处于历史高位，

对应 2023 年 3-6 月商品代毛鸡和鸡产品价格或维持相对低位，我们将紧密跟踪父母代

销量数据。 

 

风险提示： 

疫情；鸡价大幅下跌；祖代引种量大增。 
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