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[Table_Title]  物联网连接数全球领跑，通信景气度延续 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾，通信上周整体回调 

周行情：上周（2022 年 09 月 19 日-2022 年 09 月 23 日）上证综指

回调 1.22%，深证成指回调 2.27%，创业板指回调 2.68%。上周申万

通信回调 2.40%。考虑通信行业的高景气度延续，部分相关企业经营

业绩的不断兑现可期，我们给予通信行业的“推荐”评级。 

细分行业方面：根据通信板块三级子行业划分来看，上周（2022 年 09

月 19 日-2022 年 09 月 23 日）通信板块三级子行业中，通信线缆及

配套上涨幅度最高，涨幅为 3.88%，上周各细分板块主要呈回调趋势。 

个股方面：上周（2022 年 09 月 19 日-2022 年 09 月 23 日）通信板

块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为 20.00%、79.17%和

0.83%。其中，涨幅板块分析方面，德科立（13.92%）、万马科技

（12.54%）、广脉科技（9.46%）涨幅分列前三。 

 移动物联网连接数全球领跑 产业机遇与挑战并存 

工信部表示，我国移动物联网连接数已达 16.98 亿户，占全球连接总

数超 70%，领跑全球。在数字化浪潮的推动下，我国移动物联网产业

发展快速，增长势头强劲。根据 IDC 推测，全球物联网市场规模在 2025

年或将突破 1.2 万亿美元，2021~2025 年复合增长率达 11.4%。中国

物联网市场前景广阔，总规模预计在 2025 年突破 3000 亿美元，全球

占比为 26.1%左右。移动物联网是推动社会发展进步和科技创新的重

要基础设施，为实现我国步入智能社会和经济高质量发展，我国持续

出台相关政策助力物联网的发展，《行动计划》提出 2023 年底达成物

联网连接数超过 20 亿的目标。在产业链各方共同努力下，我国物联

网产业进入新发展阶段，但也面临着一系列挑战，包括技术层面、信

息安全层面以及设备管理层面。 

 建议关注方向：虚拟电厂、元宇宙、5G 应用 

推荐标的：虚拟电厂板块：恒实科技（300513）和东方电子（000682）； 

工业互联网“专精特新”三旺通信（688618）；车载 PCB 龙头沪电股

份（002463）；光模块龙头叠加激光雷达复用中际旭创（300308）；车

载及机器人传感器汉威科技（300007）。 

关注标的：ICT 综合设备商：中兴通讯（000063）；基站+能源：平治

信息（300571）、润建股份（002929）；IDC 板块：奥飞数据（300738）、

超讯通信（603322）；光模块叠加激光雷达：天孚通信（300394）、光

迅科技（002281）；光纤光缆板块：长飞光纤（601869）、亨通光电

（600487）、中天科技（600522）；车/物联网/能源物联网相关：移远

通信（603236）、广和通（300638）、移为通信（300590）、威胜信息

（688100）；北斗核心器件龙头北斗星通（002151）、自动驾驶突破华

测导航（300627），5G 消息梦网科技（002123）。 

 风险提示 

原料价格上升风险；疫情影响风险；国际政治环境不确定性风险；5G

商用推进不及预期风险等。 
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1.周行情：上周通信板块指数回调 

1.1 上周通信行业回调 2.40% 

周行情：上周（2022 年 09 月 19 日-2022 年 09 月 23 日）上证综指回调 1.22%，深

证成指回调 2.27%，创业板指回调 2.68%。上周申万通信回调 2.40%。 

图 1：上周通信行业回调 2.40% 

 

数据来源：Wind，国元证券研究所 

 

 

 

1.2 上周通信板块个股最高涨幅为 13.92% 

上周（2022 年 09 月 19 日-2022 年 09 月 23 日）通信板块上涨、下跌和走平的个股

数量占比分别为 20.00%、79.17%和 0.83%。其中，涨幅板块分析方面，德科立

（13.92%）、万马科技（12.54%）、广脉科技（9.46%）涨幅分列前三。 
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图 2：上周德科立领跑涨幅榜  图 3：上周部分个股有所回调 

 

 

 

数据来源：Wind，国元证券研究所  数据来源：Wind，国元证券研究所 

1.3 细分板块中，通信线缆及配套上涨幅度最高 

根据通信板块三级子行业划分来看，上周（2022 年 09 月 19 日-2022 年 09 月 23

日）通信板块三级子行业中，通信线缆及配套上涨幅度最高，涨幅为 3.88%，通信网

络设备及器件回调幅度最高，跌幅为 3.61%，上周各细分板块主要呈回调趋势。 

表 1：上周通信三级子行业主要呈回调趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信线缆及配套 3.88% 

通信工程及服务 -0.65% 

其他通信设备 -0.99% 

通信应用增值服务 -2.12% 

通信终端及配件 -3.15% 

通信网络设备及器件 -3.61% 
 

数据来源：Wind，国元证券研究所 

2. 上 周 通 信 板 块 国 内 主 题 新 闻 摘 录 （ 2022.09.19-

2022.09.25） 

2.1 四川电信携手中兴通讯实现首个 3.5G SuperMIMO 创新方案商用 

9 月 23 日消息，四川电信联合中兴通讯在成都市某大型商场部署了第一个基于 3.5G

的 SuperMIMO 方案商用试点。该试点结果表明，启用 SuperMIMO 后，与原始的同

频组网相比，用户下行 5G 业务峰值速率高达 1.5Gbps，单用户速率提升 3 倍，整个

小区的容量扩大 4 倍，小区边缘的用户下行增益超 140%，上行增益超 40%，完成

建设泛在千兆 5G 精品室分网络的任务。本次商用实现了 SuperMIMO 创新技术从概

念转化到应用，为建设大容量场景下的 5G 室分精品网络提供了指导。 
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2.2 福建移动携手华为完成 CoMP 商用试点部署，提升 5G 用户体验 

9 月 23 日消息，中国移动福建公司联合华为在南平进行了 CoMP 特性的商用试点部

署，CoMP 能够通过联合处理服务小区和同频邻区对小区边缘交叠区用户的业务信

道数据，进而提高小区边缘用户的吞吐率。测试数据表明，交叠区内测试用户平均吞

吐率提升超过 25%，感知速率上下行提高 20%。此外，CoMP 技术还能处理弱覆盖

场景下的用户投诉，不仅提升用户体验速率还能增加流量，现场测试弱覆盖区域速率

由 79.7Mbps 提升为 100.9Mbps，提高了 26.4%，站点日均流量增加至 35GB。 

 

2.3 华为 MetaAAU 开始在海外商用部署，菲律宾成首个主要国家 

9 月 23 日消息，华为表示其已开启在中国境外商用部署第三代 5G Massive MIMO，

菲律宾成为首个主要国家。华为第三代无线接入网系列产品统称为“MetaAAU”，目

的是将 5.5G 技术引进 5G 网络。据了解，5G 网络已覆盖菲律宾首都区 90%的人口，

在菲律宾完成 3.5GHz MetaAAU 的部署后，预测上下行速率将提升 35%，覆盖半径

扩大了 30%，平均流量提升 37%，吸引更多用户接入 5G 网络。 

 

2.4 山西移动联合华为推出三大 SPN 切片专网，助力行业数智化转型升级 

9 月 22 日消息，山西移动在“SUPER 专网发布会”上推出其十大“SUPER”精品

专网产品。依托中国移动自主原创技术的 SPN 优势网络，山西移动携手华为推出了

教育、医疗、矿企三大 SPN 切片专网，为教育、医疗、矿企行业优先提供专属专用

切片网络，完成从专线转变为专网，推动企业数智化转型升级。山西移动基于端到端

SPN 切片建立专网服务，当前 SPN 网络覆盖汇聚节点已超 5000 个，切实保障行业

确定性体验。 

 

2.5 高效提升 5G 网络覆盖质量 太原移动创新完成 AAPC 技术应用试点 

9 月 20 日消息，太原移动携手中兴通讯对太原河西标杆网格进行 AAPC 创新技术部

署和试点。与优化前相比，部署区域 5G 重叠覆盖度前压下降 4.35%，下行用户吞吐

率增长 9.75%，信道质量指示 CQI 提高 6.52%，信号与干扰加噪声比 SINR 增长

2.07，测量报告 MR 覆盖率由 98.6%提升为 99.55%。数据表明，AAPC 技术创新应

用效果显著，该技术能够有效提升太原移动 5G 网络质量。 
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3. 上 周 通 信 板 块 国 际 主 题 新 闻 摘 录 （ 2022.09.19-

2022.09.25） 

3.1 亚马逊 AWS 明年初将在墨西哥建新运营中心 

9 月 22 日消息，亚马逊旗下 AWS 计划明年一季度在墨西哥建立新的运营中心，以

便增加客户的带宽。该运营中心将会使得亚马逊的计算、存储、数据库和其它服务距

离人口以及 IT 中心更近，并且具备实时游戏、媒体和娱乐内容制作、工程模拟等功

能。据了解，电信公司 Totalplay 预计为 AWS 云服务提供咨询服务，双方将携手扩

大墨西哥云市场业务。墨西哥是仅次于美国、加拿大和巴西的美洲第四大云计算市场，

2021 年墨西哥云市场规模为 14 亿美元左右，预计到 2025 年会提升至 27 亿美元。 

 

3.2 印度将提供更多激励措施 促进本土芯片/显示面板发展 

9 月 22 日消息，印度政府计划加大对新半导体设施的财政支持，将提供建立半导体

封装厂 50%的资本支出，并计划取消显示器制造业最大投资上限以促进本土生产。

在此之前，印度政府便答应承担建立新显示器与芯片工厂 30%-50%的成本。此外，

印度政府还计划通过100亿美元的芯片与显示器生产激励计划来引进更多大额投资，

使印度成为全球供应链上的重要一员。印度政府表示，第一个半导体设施的建设工作

预计很快便会开展。 

 

3.3 土耳其电信选择中兴通讯部署 IPTV/OTT 平台 

9 月 22 日消息，作为土耳其固网运营商巨头，土耳其电信联合中兴通讯完成了该国

最大 IPTV/OTT 平台的商用部署。该平台的 UI 设计出色，并且功能丰富，系统较为

稳定，支持多种电视业务场景，显著提升用户观看体验。该平台还支持接入超 10 种

终端，如 Android TV 机顶盒、智能电视、iOS/Android 移动设备以及 PC，极大地满

足用户对不同场景的需求。为简化维护工作，中兴通讯为土耳其电信量身打造了割接

工具、不间断升级系统和多种可视化维护工具。 

 

3.4 韩国过去五年对中国半导体原材料的依赖激增 

9 月 21 日消息，韩国过去五年内对中国半导体主要原材料的依赖度剧增。韩国产业

通商资源部公布的数据表明，从 2018 年至 2022 年 7 月，韩国对中国的硅片、氟化

氢、氖、氪、氙需求量飙升。2018 年韩国进口上述五种半导体原材料 18.1075 亿美

元，2019 年为 18.8156 亿美元，2020 年为 16.911 亿美元，2021 年为 19.4479 亿

美元，2022 年 1 月-7 月高达 15.5017 亿美元。同期相比，韩国进口中国上述五项商

品总额由 2018 年的 1.3981 亿美元提升为 2022 年 1-7 月的 3.7797 亿美元，与 2018

年相比提升 170%。 
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3.5 在 5G 带来收入短暂增长后 韩国运营商 ARPU 正出现下降趋势 

9 月 19 日消息，Omdia 公司的最新报告表明，在 5G 技术商用的推动下，韩国运营

商 ARPU 在持续增长了两年后，当前呈现下降趋势。韩国电信和 LG U+的移动 ARPU

已经开始下降，SK 电讯目前虽保持稳定，但其 5G 用户增长和收入增长已处于停滞

状态。为满足客户的不同需求，韩国运营商采取了多种举措。SK 电讯推出 online-

only 移动套餐计划，降低了 30%的资费，LG U+的 5G 套餐资费也出现下降。韩国

5G 市场已出现成熟的早期迹象，高端用户升级了 5G 服务，但其他客户群体尚不愿

升级，从而 5G 增速放缓。 

 

4.上周及本周重要公司公告 

4.1 上周重点公司公告 

上周电信运营 II、通信设备制造、增值服务 II 及通讯工程服务子板块中重点公司公告

情况： 

 

表 2：上周电信运营 II 板块重点公司情况 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 主要内容 

600804.SH ST 鹏博士 质押冻结 20220924 公司控股股东一致行动人鹏博实业本次解除司法轮候冻结

115,035,640 股，解除司法标记 10 股，累计被冻结的数量为

115,035,630 股，占公司总股本的比例 6.94%。 

600050.SH 中国联通 产销经营快报 20220921 截至 7 月，“大联接”用户累计到达数 82,701.3 万户，5G 套餐用户累

计到达 19,483.4 万户，物联网终端连接累计到达 35,449.4 万户，5G

行业虚拟专网服务客户数 2,552 个，当月智慧客服客户问题解决率

98.3%，当月智慧客服服务占比 77.2%，授权专利本年累计数量 1156

件。 

601728.SH 中国电信 产销经营快报 20220921 2022 年 7 月，移动业务客户总数 38,800 万户，本月净增客户数 190

万户，本年累计净增客户数 1,557 万户，5G 套餐客户数 24,360 万户，

本月净增客户数 627 万户，本年累计净增客户数 5,580 万户，有线宽

带客户总数 17,707 万户，本月净增客户数 93 万户，本年累计净增客

户数 736 万户，固定电话用户数 10,559 万户，本月净减用户数 22 万

户，本年累计净减用户数 105 万户。 

600941.SH 中国移动 产销经营快报 20220921 2022 年 7 月，移动业务客户总数 97,324.2 万户，本月净增客户数

210.9 万户，本年累计净增客户数 1635.0 万户，5G 套餐客户数

53,879.4 万户，有线宽带客户总数 26,090.3 万户，本月净增客户数

264.8 万户，本年累计净增客户数 2079.7 万户。 
 

数据来源：Wind，国元证券研究所 
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表 3：上周通信设备制造重点公司情况 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 主要内容 

002491.SZ 通鼎互联 资金投向 20220924 公司拟采用债权转股权形式增资，向百卓网络增加注册资本人民币

13,000 万元，增资完成后注册资本为人民币 58,000 万元。 

300353.SZ 东土科技 担保事项 20220924 公司本次向特定对象发行的股票数量不超过 159,935,154 股，募集资

金总额不超过 100,000.00 万元，扣除发行费用后的募集资金净额用于

特定项目的投资。 

600105.SH 永鼎股份 股权激励 20220924 公司拟向激励对象授予限制性股票 3,497.23 万股，约占公司股本总额

138,088.9445 万股的 2.53%，其中首次授予 3,197.23 万股，占公司

股本总额 138,088.9445 万股的 2.32%；预留 300.00 万股，占公司股

本总额 138,088.9445 万股的 0.22%，预留部分占本次授予权益总额

的 8.58%。 

002089.SZ ST 新海 人事变动 20220924 马崇基先生因工作调整，请求辞去所担任的公司副总裁、业务总监职

务，辞职后继续在公司全资子公司苏州新海宜电子商务有限公司就职。 

603118.SH 共进股份 股份注销 20220924 公司拟以 4.57元/股回购注销 2021年限制性股票与股票期权激励计划

涉及的限制性股票共计 1,067,600 股。注销完成后，公司总股本将由

792,133,332 股变更为 791,065,732 股。 

300565.SZ 科信技术 股份增减持 20220923 股东张锋峰女士计划在 2022 年 8 月 16 日至 2022 年 10 月 31 日以集

中竞价、大宗交易方式减持其持有的本公司股份 6,240,000 股，减持

时间已过半，累计减持数量 10,000 股，减持均价 38.77 元/股。 

002296.SZ 辉煌科技 重大合同 20220923 公司与郑州地铁集团有限公司签订了“郑州市轨道交通 7 号线一期、

8 号线一期、12 号线一期工程综合监控系统集成项目”合同，合同总

金额为人民币 499,890,809.00 元。 

002313.SZ *ST 日海 质押冻结 20220923 股东润达泰本次解除质押股份数量 101,795,099 股，再质押股份数量

101,795,099 股，占其所持股份比例 98%，占公司总股本比例 27.19%。 

300698.SZ 万马科技 人事变动 20220923 缪骥先生因个人原因，申请辞去公司副总经理职务，辞职后不在担任

公司其他任何职务。 

003040.SZ 楚天龙 人事变动 20220922 毛芳样先生因个人原因申请辞去公司董事长、董事、战略委员会主任

委员、审计委员会委员及薪酬与考核委员会委员，辞任后不再在公司

及各子公司担任任何职务。 

000063.SZ 中兴通讯 违纪违规 20220921 公司监事李妙娜女士的母亲李如香女士于 2022 年 9 月 14 日至 2022

年 9 月 16 日期间买卖公司股票构成短线交易，所得收益 600 元人民

币已上缴公司。 
 

数据来源：Wind，国元证券研究所 

 

表 4：上周增值服务 II 板块重点公司情况 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 主要内容 

300292.SZ 吴通控股 担保事项 20220924 公司为全资子公司国都互联向民生银行申请授信额度提供最高限额为

人民币 4,000 万元的连带责任保证。截至目前，公司对国都互联提供

的担保余额为 9,000 万元，国都互联剩余可用担保额度 26,000 万元。 
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证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 主要内容 

300921.SZ 南凌科技 股份回购 20220924 公司拟采用公司自有资金回购公司已发行的人民币普通股（A 股）股

票用于后期的员工持股计划，回购价格不超过人民币 28.44 元/股，回

购资金总额不低于人民币 3,000 万元，不超过人民币 6,000 万元。 

300571.SZ 平治信息 质押冻结 20220922 公司股东郭庆先生本次解除质押股份数量 200 万股，占其所持公司股

份比例 6.29%，占公司总股本比例 1.43%。 

002123.SZ 梦网科技 质押冻结 20220921 公司控股股东余文胜先生本次解除质押股份数量 3,500,000 股，占其

所持股份比例 2.32%，占公司总股本比例 0.44%。 

300578.SZ 会畅通讯 股权激励 20220920 公司第三期限制性股票激励计划首次授予日为 2022 年 9 月 20 日，首

次授予限制性股票 208 万股，授予价格为 8.52 元/股。 

000839.SZ ST 国安 人事变动 20220920 刘哲先生因个人原因，辞去公司董事、副董事长、董事会战略与发展

委员会委员职务。刘哲先生辞职后将不再担任公司任何职务。 
 

数据来源：Wind，国元证券研究所 

 

表 5：上周通讯工程服务板块重点公司情况 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 主要内容 

002544.SZ 普天科技 股份注销 20220924 因公司 A 股限制性股票长期激励计划 4 名激励对象胡富、沈文明、

刘暾、胡也因工作调动或个人原因离职，不再具备激励对象资格，公

司拟将其持有合计 126,820 股已获授但尚未解锁的限制性股票回购。 

603559.SH 中通国脉 人事变动 20220924 监事会主席佟洪军先生因个人原因，申请辞去公司第五届监事会主席

及监事职务，监事会同意提名朴东海先生（简历详见附件）为公司第

五届监事会非职工代表监事候选人。 

300603.SZ 立昂技术 担保事项 20220923 公司境外全资子公司立昂技术中东有限公司拟向中国建设银行股份有

限公司新疆区分行营业部直属营业室申请不超过 1,000 万元流动资金

贷款，本次贷款由公司提供保证担保。 

002115.SZ 三维通信 质押冻结 20220922 股东三维股权将原质押本公司的部分股份办理了解除质押手续，解除

质押股份数量 21,900,000 股，占其所持股份比例 40.99%，占公司总

股本比例 2.70%。 

603322.SH 超讯通信 诉讼仲裁 20220922 公司与中建公司签订了《建设工程施工专业分包合同》和《供货合

同》，项目验收合格后，中建公司未按合同约定支付合同款项，公司

和超讯设备依法分别向法院提起诉讼，金额合计约 7,603.34 万元。 

603559.SH 中通国脉 贷款逾期 20220921 公司于 2021 年 9 月申请由中国民生银行向公司发放流动资金贷款，

贷款本金人民币 2,000.00 万元，到期日为 2022 年 9 月 16 日，公司

已归还贷款本金 18.71 万元，逾期贷款本金 1,981.29 万元。 
 

数据来源：Wind，国元证券研究所 

 

4.2 本周重点公司公告（2022.09.26-2022.10.02） 

本周部分公司将召开股东大会。 
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表 6：本周部分公司将召开股东大会 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 

831961.BJ 创远信科 股东大会召开 20220926 

600775.SH 南京熊猫 股东大会召开 20220926 

600734.SH ST 实达 股东大会召开 20220929 
 

数据来源：Wind，国元证券研究所 

5.风险提示 

原料价格上升风险；疫情影响风险；国际政治环境不确定性风险；5G 商用推进不及

预期风险等。



  

  

 

 

 


