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上半年汽车板块整体承压，基金持仓有所增加 
  
   

核心观点 

上半年汽车板块业绩整体承压，营收利润同比双下降。整体来看，

上半年汽车板块业绩有所承压，上半年板块营收 1.40 万亿元，同比下降

9.67%，营收增速在申万一级行业中排名第 26 名；净利润 491.69 亿元，

同比下降 20.25%，净利润增速在申万一级行业中排名第 18 名。 

分板块来看，乘用车稳健增长，商用车经营压力凸显，摩托车及其

他景气度最高。乘用车板块方面，上半年实现营业收入 6511.71 亿元，

同比增长 4.85%；毛利率为 13.36%，同比下降 0.06pct；归母净利润 237.07

亿元，同比增长 9.23%。商用车板块方面，上半年实现营业收入 1370.14

亿元，同比下降 44.07%；毛利率为 9.84%，同比增长 0.04pct；归母净利

润为-6.69 亿元，同比下降 110.77%。汽车零部件板块方面，上半年实现

营业收入为 4903.48 亿元，同比下降 7.38%；毛利率为 16.25%，同比下

降 2.21pct；归母净利润为 794.94 亿元，同比下降 7.38%。摩托车及其他

板块方面，上半年实现营业收入 389.37 亿元，同比增长 16.18%；毛利

率为 18.19%，同比增长 1.06pct；归母净利润为 26.09 亿元，同比增长

34.06%。汽车服务板块方面，上半年实现营业收入 1284.27 亿元，同比

下降 19.41%；毛利率为 9.81%，同比增长 0.76pct；归母净利润 18.93 亿

元，同比下降 40.69%。 

基金在二季度显著加仓汽车行业，但目前仍处于低配状态。二季度

汽车行业在基金持仓行业中排名第 8，较一季度上升 4 名。汽车行业持

股总市值为 1326.14 亿元，持仓比例由一季度的 2.51%上升至 3.76%，环

比增长 1.25pct，持仓显著上升。二季度汽车行业的标准配置比例为

4.08%，目前汽车板块仍处于低配状态。当前随着汽车消费鼓励政策的

不断出台，行业景气度仍不断上升，未来持仓仍有上升空间。从细分板

块来看，二季度乘用车、汽车零部件、摩托车及其他、汽车服务、商用

车的基金持股总市值分别为 782.47 亿元、441.01 亿元、46.46 亿元、19.50

亿元、8.97 亿元。从持仓占比来看，基金普遍重仓持有乘用车及汽车零

部件，两板块持仓占比之和达 94.23%。 

投资建议 

上半年受疫情、供应链等多方因素影响，板块整体有所承压。随着

疫情的好转以及汽车消费鼓励政策的不断出台，行业相关公司业绩或将

明显改善，建议关注细分赛道相关标的：建议关注细分赛道相关标的：

（1）整车相关标的：江淮汽车、比亚迪、蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽

车、赛力斯、吉利汽车、长安汽车、广汽集团、长城汽车；（2）智能化

相关标的：华阳集团、华工科技、炬光科技；（3）一体化压铸相关标的：

拓普集团、爱柯迪、文灿股份；（4）线控底盘相关标的：中鼎股份、伯

特利、保隆科技；（5）其他汽车相关标的：万丰奥威、冠盛股份、科威

尔、福耀玻璃、长鹰信质、阿尔特、光洋股份、银轮股份等。 

风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流

受阻；汽车产销不及预期。 
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1.总体概览：上半年汽车板块整体压力较大，营

收利润均有所下降 

上半年汽车板块业绩整体承压，营收利润同比双下降。整体来看，上

半年汽车板块业绩有所承压，上半年板块营收 1.40 万亿元，同比下降 9.67%，

营收增速在申万一级行业中排名第 26 名；净利润 491.69 亿元，同比下降

20.25%，净利润增速在申万一级行业中排名第 18 名。 

图表1. 2022 上半年汽车板块营收同比下降 9.67%  图表2. 2022 上半年汽车板块净利润同比下降
20.25% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 2022 上半年汽车板块营收增速在申万一级行业中排名 26/31 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

乘用车板块稳中略有增长，商用车压力较大。从细分板块来看，上半

年乘用车板块稳中有增，营收与净利润分别同比增长 4.85%与 9.23%；商用

车板块业绩承压，营收同比下降 44.07%，净利润同比下降 110.77%；汽车
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零部件板块营收与净利润同比分别下降 7.38%与 27.98%；摩托车及其他板

块延续高景气度，营收与净利润同比分别增长 16.18%与 34.06%；汽车服务

板块有所下滑，营收与净利润分别同比下降 19.41%与 40.69%。 

图表4. 2022 上半年乘用车行业规模有所增长 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表5. 2022 上半年商用车板块业绩承压  图表6. 2022 上半年汽车零部件板块业绩承压 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表7. 2022 上半年摩托车及其他板块延续高景气

度 

 图表8. 2022 上半年汽车服务板块有所承压 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.乘用车稳健增长，商用车经营压力凸显 

2.1.乘用车：规模稳中有增，维持良性发展 

上半年收入以及利润整体保持增长，Q2 单季度受到疫情影响较大。短

期不利因素扰动下，2022 年上半年乘用车板块仍实现营业收入 6511.71 亿

元，同比增长 4.85%；归母净利润 237.07 亿元，同比增长 9.23%。Q2 单季

度由于国内疫情多点爆发，汽车产业链受到较大冲击，部分企业停工停产，

生产、消费下滑。板块业绩因此有所承压，实现营业收入 3028.33 亿元，同

比下降 1.46%；归母净利润 100.61 亿元，同比下降 10.25%。 

图表9. 乘用车板块上半年营收及增速  图表10. 乘用车板块上半年净利润及增速 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表11. 乘用车板块 Q2 单季度营收及增速  图表12. 乘用车板块 Q2 单季度净利润及增速 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

大宗商品扰动减弱，毛利率开始有所恢复。 2021 下半年以来，铝等汽

车主要原材料大幅涨价，对乘用车板块盈利造成较大压力，2022 年上半年

国内乘用车毛利率为 13.36%，同比下降 0.06pct。从原材料期货走势来看，

2021 年 Q4 价格到达高点后快速下降，但于 2022 年 Q1 再次回升。随着全

球需求放缓及国际局势缓和，Q2 铝、热轧钢板、聚丙烯等原材料价格逐步

回落。Q2 乘用车毛利率为 14.01%，同比增长 0.13pct。 

图表13. 2022 年上半年乘用车毛利率较往年偏低  图表14. 2022 年 Q2 乘用车毛利率有所回升 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表15. 汽车原材料价格逐渐回落 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

优化费用，积极投入研发。2022 年上半年乘用车板块费用率为 9.72%，

同比下降 0.6pct。其中销售费用率为 4.04%，同比下降 0.53pct；管理费用率

为 3.28%，同比增加 0.26pct；研发费用率为 3.04%，同比增加 0.54pct；财

务费用率为-0.65%，同比下降 0.87pct。随着乘用车智能化、电动化不断发

展，各企业积极加强研发投入，研发费用率稳步提升。Q2 板块费用率为

9.79%，同比下降 0.97pct。其中销售费用率为 4.47%，同比下降 0.27pct；管

理费用率为 3.3%，同比增加 0.29pct；研发费用率为 3.49%，同比增加 0.7pct；

财务费用率为-1.47%，同比下降 1.68pct。 

图表16. 乘用车板块上半年销售/管理/研发/财务费

用率情况 

 图表17. 乘用车板块 Q2 销售/管理/研发/财务费用率

情况 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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元，同比增长 32.57%，为近年最高水平。Q2 单季度经营活动现金流同样快

速增长，实现 609.95 亿元，同比增长 89.14%。 

图表18. 2022 年上半年乘用车板块经营活动现金流

同比增长 32.57% 

 图表19. Q2 乘用车板块经营活动现金流同比增长
89.14% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.2.商用车：板块有所承压，净利率转负 

受需求下降影响，上半年收入以及利润持续承压。受到房地产下行、

物流受阻等因素影响，2022 年上半年商用车需求有所下降。上半年，商用

车板块营业收入为 1370.14 亿元，同比下降 44.07%；归母净利润为-6.69 亿

元，同比下降 110.77%。Q2 商用车板块收入以及净利润压力有所增加，商

用车板块营业收入为 627.66 亿元，同比下降 48.17%；归母净利润为-11.19

亿元，同比下降 141.85%。 

图表20. 商用车上半年营业收入同比下降 44.07%  图表21. 商 用 车 上半 年归 母 净利 润 同 比下 降
110.77% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表22. 商用车 Q2 营业收入同比下降 48.17%  图表23. 商用车 Q2 归母净利润同比下降 141.85% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

毛利率处于近年低位水平，净利率转负。上半年商用车板块毛利率为

9.84%，同比增长 0.04pct；净利率为-0.49%，同比下降 3.03pct，为近年来

来同期最低水平。Q2 商用车板块毛利率为 9.82%，同比下降 0.06pct；净利

率为-1.78%，同比下降 3.99pct。 

图表24. 商用车上半年毛利率处于低位水平  图表25. 商用车上半年净利率转负 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
   

图表26. 商用车 Q2 毛利率处于低位水平  图表27. 商用车 Q2 净利率转负 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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上半年商用车板块费用率同比增长 3.08pct。上半年板块整体费用率为

10.28%，同比增长 3.08pct。其中销售费用率为 3.69%，同比增加 0.76pct；

管理费用率为 3.48%，同比增加 1.25pct；研发费用率为 3.70%，同比增加

1.48pct；财务费用率为-0.59%，同比降低 0.41pct。Q2 板块整体费用率为

10.95%，同比增长 3.11pct。其中销售费用率为 4.47%，同比下降 0.27pct；

管理费用率为 3.3%，同比增加 0.29pct；研发费用率为 3.49%，同比增加 0.7pct；

财务费用率为-1.47%，同比下降 1.68pct。 

图表28. 商用车板块上半年费用率情况  图表29. 商用车板块上半年整体费用率增长 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
   

图表30. 商用车板块 Q2 费用率情况  图表31. 商用车板块 Q2 整体费用率增长 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

经营活动现金流承压，上半年同比下降 114.62%。上半年板块经营活

动现金流为-27.89 亿元，同比下降 114.61%；Q2 经营活动现金流为 37.59

亿元，同比下降 81.85%。 
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图表32. 商用车上半年经营活动现金流同比下降
114.61% 

 图表33. 商用车 Q2 经营活动现金流同比下降
81.85% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究 

 

2.3.汽车零部件：受上半年汽车销量下滑影响，业绩短

暂承压 

上半年汽车销量有所下滑，板块业绩短暂承压。上半年汽车销量为

1192.8 万辆，同比下降 7.38%，这也使得上游零部件企业压力有所增加。上

半年汽车零部件板块营业收入为 4903.48 亿元，同比下降 7.38%；归母净利

润为 215.92 亿元，同比下降 27.98%。Q2 汽车零部件总营业收入为 2393.03

亿元，同比下降 9.30%；归母净利润为 108.67 亿元，同比下降 23.6%。 

图表34. 上半年汽车销量整体下降 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表35. 上半年汽车零部件板块营业收入同比下降
7.38% 

 图表36. Q2 汽车零部件板块营业收入同比下降
9.30% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究 

 

图表37. 上半年汽车零部件板块归母净利润下降
27.98% 

 图表38. Q2 汽车零部件板块归母净利润下降 23.6% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究 

 

盈利能力下降，毛利率以及净利率均有所下降。汽车零部件板块上半

年毛利率为 16.25%，同比下降 2.21pct；上半年净利率为 4.40%，同比下降

1.26pct。板块 Q2 毛利率为 16.06%，同比下降 1.98pct；净利率为 4.54%，

同比下降 0.85pct。近几年来，汽车零部件毛利率以及净利率整体有所下降。 
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图表39. 上半年汽车零部件毛利率为 16.25%  图表40. 上半年汽车零部件净利率为 4.40% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

 

图表41. Q2 汽车零部件毛利率为 16.06%  图表42. Q2 汽车零部件净利率为 4.54% 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

整体费用率有所下降，研发投入不断加大。汽车零部件板块上半年费

用率为 11.81%，同比下降 0.18pct。其中销售费用率为 2.54%，同比下降

0.45pct；管理费用率为 5.06%，同比增长 0.30pct；研发费用率为 4.16%，同

比增长 0.52pct；财务费用率为 0.05%，同比下降 0.55pct。Q2 汽车零部件板

块费用率为 11.41%，同比下降 0.59pct。其中销售费用率为 2.55%，同比下

降 0.30pct；管理费用率为 5.13%，同比增长 0.45pct；研发费用率为 4.28%，

同比增长 2.37pct；财务费用率为-0.54%，同比下降 1.23pct。 

0

5

10

15

20

25

2016H1 2017H1 2018H1 2019H1 2020H1 2021H1 2022H1

毛利率（%）

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2016H1 2017H1 2018H1 2019H1 2020H1 2021H1 2022H1

净利率（%）

0

5

10

15

20

25

2016Q2 2017Q2 2018Q2 2019Q2 2020Q2 2021Q2 2022Q2

毛利率（%）

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2016Q2 2017Q2 2018Q2 2019Q2 2020Q2 2021Q2 2022Q2

净利率（%）



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 15  

 

 

 

 汽车  

图表43. 上半年汽车零部件板块费用率同比下降
0.18pct 

 图表44. 上半年汽车零部件板块费用率整体有所下

降 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

图表45. Q2汽车零部件板块费用率同比下降0.59pct  图表46. Q2 汽车零部件板块费用率整体有所下降 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

经营活动现金流承压，上半年同比下降 32.71%。上半年汽车零部件板

块经营活动现金流为 210.51 亿元，同比下降 32.71%；Q2 经营活动现金流

为 195.15 亿元，同比下降 17.52%。 

图表47. 上半年汽车零部件板块经营活动现金流同

比下降 32.71% 

 图表48. Q2 汽车零部件板块经营活动现金流同比下

降 17.52% 
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资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

2.4.摩托车及其他：板块保持高景气，营收利润

均快速增长 

板块保持高景气，上半年营收增速同比增长 16.18%。2022 年上半年摩

托车及其他板块实现营业收入 389.37 亿元，同比增长 16.18%；净利润 26.09

亿元，同比增长 34.06%。Q2板块实现营业收入 209.59亿元，同比增长11.21%；

净利润 16.01 亿元，同比增长 28.59%。整体来看净利润增长率同比有明显

改善，营业收入增长率较为稳定，板块保持高景气。 

图表49. 上半年摩托车及其他板块营收同比增长
16.18% 

 图表50. 上半年摩托车及其他板块同比增长 34.06% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表51. Q2 摩托车及其他板块营收同比增长
11.21% 

 图表52. Q2 摩托车及其他板块净利润同比增长
28.59% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

毛利率、净利率不断恢复，Q2 单季度毛利率创近年新高。上半年摩托

车及其他板块毛利率为 18.19%，同比增长 1.06pct；净利率为 6.70%，同比

增长 0.89pct。Q2 板块单季度毛利率为 19.25%，同比增长 1.66pct，创近年
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新高；净利率为 7.64%，同比增长 1.03pct。 

图表53. 上半年摩托车及其他板块毛利率同比增长
1.06pct 

 图表54. 上半年摩托车及其他板块净利率同比增长
0.89pct 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表55. Q2 摩托车及其他板块毛利率同比增长
1.66pct 

 图表56. Q2 摩托车及其他板块净利率同比增长
1.03pct 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

财务费用率同比大幅下降，板块费用率进一步下降。2022 年上半年摩

托车及其他板块费用率为 9.54%，同比下降 1.76pct。其中销售费用率为

3.90%，同比下降 0.45pct；管理费用率为 3.72%，同比下降 0.12pct；研发费

用率为 3.53%，同比增长 0.59%；财务费用率为-1.61%，同比下降 1.79pct。

Q2 板块费用率为 8.57%，同比下降 3.01pct。其中销售费用率为 4.21%，同

比下降 0.34pct；管理费用率为 3.59%，同比增长 0.02pct；研发费用率为 3.67%，

同比增长 0.74pct；财务费用率为-2.89%，同比下降 3.42pct。整体来看摩托

车及其他板块当前研发费用率增长较大，但销售费用率及财务费用率下降

较多，整体费用率有所下降。 
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图表57. 上半年摩托车及其他板块费用率整体同比

下降 1.76pct 

 图表58. 摩托车及其他板块 Q2 费用率同比下降
3.01pct 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

经营活动现金流大幅增长，上半年同比增长 92.74%。2022 年上半年摩

托车及其他板块经营活动现金流为 55.97 亿元，为近几年最高水平，同比增

长 92.74%。2022 年 Q2 摩托车及其他板块经营活动现金流为 41.53 亿元，

同比增长 114.23%。 

 

图表59. 2022H1 摩托车及其他板块经营活动现金流

同比增长 92.74% 

 图表60. Q2 摩托车及其他板块经营活动现金流同比

增长 114.23% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

2.5.汽车服务：上半年营收利润双下降，毛利率

有所恢复 

板块上半年有所承压，收入同比下降 19.41%。2022 年上半年汽车服务

板块实现营业收入 1284.27亿元，同比下降 19.41%；归母净利润 18.93亿元，

同比下降 40.69%。Q2 板块实现营业收入 606.50 亿元，同比下降 24.59%；

归母净利润为 8.85 亿元，同比下降 45.31%。 
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图表61. 上半年汽车服务板块营收同比下降 19.41%  图表62. 上半年汽车服务板块净利润同比下降
40.69% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表63. Q2 汽车服务板块营收同比下降 24.59%  图表64. Q2 汽车服务板块净利润同比下降 45.31% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

毛利率有所恢复，净利率持续下滑。板块上半年毛利率为 9.81%，同

比增长 0.76pct；净利率为 1.47%，同比下降 0.53pct。Q2 板块的毛利率为

9.54%，同比微增 0.02pct；净利率为 1.46%，同比下降 0.55pct。 
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图表65. 上半年板块毛利率同比增长 0.76pct  图表66. 上半年板块净利率同比下降 0.53pct 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表67. Q2 板块毛利率同比增长 0.02pct  图表68. Q2 板块净利率同比下降 0.55pct 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

上半年板块费用率同比增长 0.93pct。整体来看，板块上半年的费用率

为 7.11%，同比增加 0.93pct。具体来看，销售费用率为 3.02%，同比增长

0.39pct；管理费用率为 2.49%，同比增长 0.25pct；研发费用率为 0.37%，同

比增长 0.13pct；财务费用率为 1.24%，同比增长 0.16pct。Q2 板块费用率为

7.48%，同比增长 1.23pct。其中销售费用率为 3.19%，同比增长 0.43pct；管

理费用率为 2.54%，同比增长 0.37pct；研发费用率为 0.46%，同比增长 0.17pct；

财务费用率为 1.31%，同比增长 0.28pct。 
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图表69. 汽车服务板块上半年销售/管理/研发/财务

费用率情况 

 图表70. 汽车服务板块上半年费用率同比增加
0.93pct 

 

 

 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表71. 汽车服务板块 Q2 销售/管理/研发/财务费用

率情况 

 图表72. 汽车服务板块 Q2 费用率同比增长 1.23pct 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

经营活动现金流有所下降，上半年同比下降 75.05%。上半年的经营活

动现金流为-100.65亿元，同比下降75.05%； Q2板块经营活动现金流为-2.42

亿元，同比下降 108.44%。 
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图表73. 2022 年 H1 经营活动现金流同比下降
75.05% 

 图表74. 2022 年 Q2 经营活动现金流同比下降
108.44% 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

3.持仓分析：基金二季度显著加仓汽车行业，目

前仍处于低配状态 

基金在二季度显著加仓汽车行业，但目前仍处于低配状态。二季度汽

车行业在基金持仓行业中排名第 8，较一季度上升 4 名。汽车行业持股总市

值为 1326.14 亿元，持仓比例由一季度的 2.51%上升至 3.76%，环比增长

1.25pct，持仓显著上升。二季度汽车行业的标准配置比例为 4.08%，目前汽

车板块仍处于低配状态。当前汽车行业产销均超预期增长，行业景气度仍

处于上升空间，未来持仓仍有上升空间。 

图表75. 二季度汽车板块持仓比例上升 

 

资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表76. 二季度汽车板块在基金持仓排名上升至第 8 名（%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

乘用车及汽车零部件板块加仓显著。二季度乘用车、汽车零部件、摩

托车及其他、汽车服务、商用车的基金持股总市值分别为 782.47 亿元、441.01

亿元、46.46 亿元、19.50 亿元、8.97 亿元。从持仓占比来看，基金普遍重

仓持有乘用车及汽车零部件，两板块持仓占比之和达 94.23%。 

图表77. 基金重仓持有乘用车及汽车零部件  图表78. 基金持仓集中于整车以及零部件板块 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

整车持仓增量领先其他板块。相比第一季度，乘用车、汽车零部件、

摩托车及其他、汽车服务、商用车基金持仓增量分别为 370.35 亿元、111.27

亿元、6.79 亿元、-3.08 亿元、4.27 亿元。乘用车板块基金持仓增量最高，

贡献率达 76%，主要由于汽车相关促进消费政策直接作用于整车相关消费，

进而带动汽车零部件、汽车服务等相关产业复苏，因此乘用车板块的景气

度最先改善。 
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图表79. 整车持仓环比增速（%）较高  图表80. 乘用车持股总市值（亿元）增量领先 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

按持仓市值看，2022Q2 基金持仓个股集中度环比略有下降。2022Q2

基金持仓个股 CR3、CR5、CR10 分别为 46.51%、54.90%、71.00%，环比

分别上升0.32pct、下降0.04pct、下降0.55pct，相较于2021Q2同比上升5.39pct、

3.80pct、0.42 个 pct。总体来看，集中度情况环比略有下降。2022Q2 中，

小康股份基金持仓市值占板块基金持仓总市值比重环比提升 1pct，占比升

至 6%，板块基金持仓市值个股排名升至第二名；赛轮轮胎基金持仓市值占

板块基金持仓总市值比重环比下滑 3pct，占比降至 4%，板块基金持仓市值

个股排名下滑至第四名。 

图表81. 基金持仓个股集中度（按市值）  图表82. 2022Q2 基金持仓市值 Top5 个股 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表83. 2022Q1 基金持仓市值 Top5 个股  图表84. 2021Q2 基金持仓市值 Top5 个股 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

个股层面，基金大幅增持主要主机厂。基金对比亚迪、长安汽车、小

康股份持仓总市值分别环比增加 212.52 亿元、43.79 亿元、51.02 亿元，环

比上升 80.6%、370.9%、105.5%；同比增持 288.66 亿元、24.34 亿元、46.90

亿元，同比上升 65.0%、128.4%、70.4%。理想汽车-W 重仓基金持仓相较

于 2022Q1 增加 29.98 亿元。基金对持仓总市值前十名个股整体持仓量保持

环比增长态势。 

图表85. 2022Q2 基金持仓总市值 Top10 个股持仓规模变化表（亿元） 

代码 名称 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 

002594.SZ 比亚迪 187.60  268.13  328.15  263.74  476.26  

601127.SH 小康股份 33.00  36.45  53.13  38.88  79.90  

600660.SH 福耀玻璃 132.44  53.38  74.13  53.36  60.66  

601058.SH 赛轮轮胎 30.99  62.79  80.73  56.49  56.01  

000625.SZ 长安汽车 31.26  11.24  14.48  11.80  55.59  

603596.SH 伯特利 12.95  26.25  34.03  28.07  48.95  

2333.HK 长城汽车 53.15  105.00  103.23  28.01  47.23  

601689.SH 拓普集团 14.60  12.46  9.21  31.91  42.69  

601799.SH 星宇股份 41.76  50.04  46.62  19.67  39.68  

0175.HK 吉利汽车 38.61  81.24  60.22  11.16  34.97  
 

资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表86. 2022Q2 基金持仓总市值环比增量 Top10 个股持仓规模变化表（亿元） 

代码 名称 2021Q2 2021Q3 2021Q4 2022Q1 2022Q2 2022Q2 环比变化 

002594.SZ 比亚迪 187.60  268.13  328.15  263.74  476.26  212.52  

000625.SZ 长安汽车 31.26  11.24  14.48  11.80  55.59  43.79  

601127.SH 小康股份 33.00  36.45  53.13  38.88  79.90  41.02  

2015.HK 理想汽车-W / / / 0.00  29.98  29.98  

0175.HK 吉利汽车 38.61  81.24  60.22  11.16  34.97  23.81  

603596.SH 伯特利 12.95  26.25  34.03  28.07  48.95  20.87  

601799.SH 星宇股份 41.76  50.04  46.62  19.67  39.68  20.02  

2333.HK 长城汽车 53.15  105.00  103.23  28.01  47.23  19.23  

002472.SZ 双环传动 2.68  4.47  8.34  9.64  22.98  13.34  

601238.SH 广汽集团 2.08  6.15  4.58  4.25  15.83  11.58  
 

资料来源：同花顺 iFinD，东亚前海证券研究所 

 

4.投资建议 

上半年受疫情、供应链等多方因素影响，板块整体有所承压。随着疫

情的好转以及汽车消费鼓励政策的不断出台，行业相关公司业绩或将明显

改善，建议关注细分赛道相关标的：（1）整车相关标的：江淮汽车、比亚

迪、蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车、赛力斯、吉利汽车、长安汽车、广

汽集团、长城汽车；（2）智能化相关标的：华阳集团、华工科技、炬光科

技；（3）一体化压铸相关标的：拓普集团、爱柯迪、文灿股份；（4）线控

底盘相关标的：中鼎股份、伯特利、保隆科技；（5）其他汽车零部件相关

标的：万丰奥威、冠盛股份、科威尔、福耀玻璃、长鹰信质、阿尔特、光

洋股份、银轮股份等。 

 

5.风险提示 

政策落地不及预期；供应链芯片短缺；上游原材料大幅涨价；物流受

阻；汽车产销不及预期。
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