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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点 

 国内：整体来看，本周（9 月 19 日-9 月 25 日）全国整体碳配额交

易市场活跃度持续下降，主要原因是广东、重庆等试点交易量回落较多；

整体碳价有所回落。本周碳配额二级市场成交量共计 28.9 万吨，其中全国

碳市场交易量 0.06 万吨，同比上涨 52.5%，碳试点交易量 28.84 万吨，同

比下降 51.68%，其中广东试点同比大幅下降 74.94%、为主要拖累项。从

价格（仅比较线上或挂牌交易）上看，全国碳市场均价 57.82 元/吨，同比

下降 0.53%，已跌破 58 元/吨的价格支撑位，碳试点平均碳价 56.17 元/吨，

同比下降 10.89%，主要原因是成交量占比较大的北京、福建试点碳价有所

下跌，但北京试点碳价周一突破新高。本周（9 月 19 日-9 月 25 日）全国

整体碳信用（CCER）二级交易市场成交量大幅上升。从交易量上看，本周

CCER 交易量大幅上升，主要是北京、天津等地 CCER 交易量大幅上升，

本周北京试点有两笔 CCER 挂牌交易，周内价格波动较大。 

 国际：本周（9 月 19 日-9 月 25 日）国外碳配额二级市场交易量涨

跌不一、碳价均有所下跌。欧盟本周一级市场拍卖量 1032.3 万吨，同比下

降 17.38%，拍卖周均价 69.93 欧元/吨，相比上周小幅上升 1.08%。欧盟二

级市场 EUA 总成交量下降 24.95%，本周平均碳价下探 3.17%，周五碳价

出现较大跌幅，根据中创碳投消息，主要原因是在欧盟 REPowerEU 能源计

划的有关市场稳定储备（MSR）政策的谈判中，德国在考虑利用配额拍卖

获取更多资金，因此导致投资者预计未来 MSR 释放的配额量有所增长、看

跌碳价，故碳价走低。本周英国二级市场期现货交易量大幅上涨、交易均价

小幅下跌，周内 UKA 价格呈现波动趋势。本周韩国碳市场量价齐跌，KAU22

现货成交量大幅下降，同比下降 21.06%，平均碳价亦有明显下跌。 

 相关新闻：1）9 月 21 日，国资委召开中央企业碳达峰碳中和工作推

进会，强调各中央企业要科学合理、“一企一策”制定碳达峰行动方案；2）

9 月 23 日，国管局、国家发展改革委、财政部联合印发《关于鼓励和支持

公共机构采用能源费用托管服务的意见》。 

 投资建议：碳交易市场将逐步从区域试点阶段过渡到全国交易阶段。

碳交易市场体系的建立一方面有利于高排放企业通过节能减排技术降低碳

排放，排放配额的市场化交易手段为其提供安排动力及经济性支撑，另一方

面可再生能源企业也将受益于自愿核证机制的推广，通过 CCER 交易实现

企业价值重估，同时全国碳交易市场建设初期对于相关系统建设需求较大。

重点关注可再生能源、高排放龙头及第三方服务等领域的相关投资机遇。 

 风险提示：碳中和政策推进力度不及预期，碳交易市场建设进度不及

预期，碳交易市场活跃度不及预期。 
 

相关研究报告 

   

[table_subject] 
撰写日期：2022 年 9 月 28 日 证券研究报告--产业研究周报 

国内北京试点碳价再破新高，欧盟周五碳价单日跌超 6% 

碳交易周报（2022.9.19-2022.9.25） 

  



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  2/13 

[table_page] 产业研究周报 

 
 

内容目录 

1. 碳市场行情跟踪 ............................................................................................................................... 3 

1.1. 国内市场行情 .................................................................................................................................................... 3 

1.2. 国外市场行情 .................................................................................................................................................... 7 

2. 政策与新闻跟踪 ............................................................................................................................... 9 

3. 投资建议 ........................................................................................................................................ 11 

4. 风险提示 ........................................................................................................................................ 11 

   
 
 

图表目录 

图 1：今年以来国内各碳配额二级市场交易情况 ...................................................................................................... 3 

图 2：本周国内各碳配额二级市场交易情况 ............................................................................................................. 3 

图 3：国内碳配额二级市场近四周交易量对比（万吨） ........................................................................................... 4 

图 4：国内各碳配额二级市场近两周交易情况对比 .................................................................................................. 4 

图 5：全国统一碳市场近一个月交易情况 ................................................................................................................ 4 

图 6：开市以来全国统一碳市场收盘价涨跌幅（%） ............................................................................................... 4 

图 7：深圳碳交易试点近一个月碳配额交易情况 ...................................................................................................... 4 

图 8：北京碳交易试点近一个月碳配额交易情况 ...................................................................................................... 4 

图 9：上海碳交易试点近一个月碳配额交易情况 ...................................................................................................... 5 

图 10：广东碳交易试点近一个月碳配额交易情况 .................................................................................................... 5 

图 11：湖北碳交易试点近一个月碳配额交易情况 .................................................................................................... 5 

图 12：天津碳交易试点近一个月碳配额交易情况 .................................................................................................... 5 

图 13：重庆碳交易试点近一个月碳配额交易情况 .................................................................................................... 5 

图 14：福建碳交易试点近一个月碳配额交易情况 .................................................................................................... 5 

图 15：近四周国内整体 CCER 交易情况对比 .......................................................................................................... 6 

图 16：部分试点 CCER 挂牌交易价格近 2 个月走势（元/吨） ............................................................................... 6 

图 17：今年以来各市场 CCER 累计成交量（万吨） ............................................................................................... 7 

图 18：各市场 CCER 近两周成交量对比（万吨） .................................................................................................. 7 

图 19：EEX 交易所欧盟 EUA 拍卖近一个月拍卖情况 ............................................................................................. 7 

图 20：ICE 交易所英国 KAU 拍卖近一年拍卖情况 .................................................................................................. 7 

图 21：ICE 交易所欧盟 EUA 期现货近四周交易情况 .............................................................................................. 8 

图 22：ICE 交易所欧盟 EUA 期现货近一个月交易情况 .......................................................................................... 8 

图 23：ICE 交易所英国 UKA 期现货近四周交易情况 .............................................................................................. 8 

图 24：ICE 交易所英国 UKA 期现货近一个月交易情况 .......................................................................................... 8 

图 25：近四周 KRX 交易所韩国 KAU22 现货交易情况 ........................................................................................... 8 

图 26：近一个月 KRX 交易所韩国 KAU22 现货交易情况 ........................................................................................ 8 

 

表 1：各试点履约截止时间 ...................................................................................................................................... 6 

表 2：政策与新闻跟踪 .............................................................................................................................................. 9 

 
 

  



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  3/13 

[table_page] 产业研究周报 

 

1. 碳市场行情跟踪 

1.1. 国内市场行情 

整体来看，本周（9 月 19 日-9 月 25 日）全国整体碳配额交易市场活跃度持续下降，主

要原因是广东、重庆等试点交易量回落较多；整体碳价有所回落。本周碳配额二级市场成交

量共计 28.9 万吨，其中全国碳市场交易量 0.06 万吨，同比上涨 52.5%，碳试点交易量 28.84

万吨，同比下降 51.68%，其中广东试点同比大幅下降 74.94%、为主要拖累项。本周碳配额

二级市场成交额共计 1624 万元，其中全国碳市场交易额 4 万元，同比上涨 51.7%，碳试点交

易额 1620 万元，同比下降 56.94%。从价格（仅比较线上或挂牌交易）上看，全国碳市场均

价 57.82 元/吨，同比下降 0.53%，已跌破 58 元/吨的价格支撑位，碳试点平均碳价 56.17 元/

吨，同比下降 10.89%，主要原因是成交量占比较大的北京、福建试点碳价有所下跌，尽管北

京试点周内碳价呈下降趋势，但周一碳价再破新高，突破 119 元/吨。 

 

图 1：今年以来国内各碳配额二级市场交易情况  图 2：本周国内各碳配额二级市场交易情况 

 

 

 

资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，北京绿色交易所官网及

公众号，上海环境能源交易所官网及公众号，广州碳排放权交易中心

官网及公众号，湖北碳排放权交易中心官网及公众号，天津排放权交

易所官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，海峡股权交易中心官

网，华宝证券研究创新部 

 资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，北京绿色交易所官

网及公众号，上海环境能源交易所官网及公众号，广州碳排放权

交易中心官网及公众号，湖北碳排放权交易中心官网及公众号，

天津排放权交易所官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，海

峡股权交易中心官网，华宝证券研究创新部 
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图 3：国内碳配额二级市场近四周交易量对比（万吨）  图 4：国内各碳配额二级市场近两周交易情况对比 

 

 

 

资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，北京绿色交易所官网及

公众号，上海环境能源交易所官网及公众号，广州碳排放权交易中心

官网及公众号，湖北碳排放权交易中心官网及公众号，天津排放权交

易所官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，海峡股权交易中心官

网，华宝证券研究创新部  

 资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，北京绿色交易所官

网及公众号，上海环境能源交易所官网及公众号，广州碳排放权

交易中心官网及公众号，湖北碳排放权交易中心官网及公众号，

天津排放权交易所官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，海

峡股权交易中心官网，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 

图 5：全国统一碳市场近一个月交易情况  图 6：开市以来全国统一碳市场收盘价涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 7：深圳碳交易试点近一个月碳配额交易情况  图 8：北京碳交易试点近一个月碳配额交易情况 

 

 

 

资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：北京绿色交易所官网及公众号，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 
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图 9：上海碳交易试点近一个月碳配额交易情况  图 10：广东碳交易试点近一个月碳配额交易情况 

 

 

 

资料来源：上海环境能源交易所官网及公众号，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：广州碳排放权交易中心官网及公众号，华宝证券研究

创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 

图 11：湖北碳交易试点近一个月碳配额交易情况  图 12：天津碳交易试点近一个月碳配额交易情况 

 

 

 

资料来源：湖北碳排放权交易中心官网及公众号，华宝证券研究创新

部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：天津排放权交易所官网及公众号，华宝证券研究创新

部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 

图 13：重庆碳交易试点近一个月碳配额交易情况  图 14：福建碳交易试点近一个月碳配额交易情况 

 

 

 

资料来源：重庆联合产权交易所官网，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：海峡股权交易中心官网，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 
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表 1：各试点履约截止时间 

试点 政策文件 履约截止时间 履约率 

深圳 
《深圳市生态环境局关于做好 2021 年度碳排放权交易履约工作的通知》

（2022-4-9） 
2022 年 8 月 30 日 暂未公布 

北京 

《北京市生态环境局关于做好 2022 年本市重点碳排放单位管理和碳排

放权交易试点工作的通知》（2022-4-28） 

《北京市生态环境局关于调整 2022 年本市碳排放权交易试点有关时间

安排的通告》（2022-8-11） 

2022 年 11 月 30 日 - 

上海 暂未出台 - - 

广东 

《广东省生态环境厅关于做好我省控排企业 2021 年度碳排放报告核查

和配额清缴相关工作的通知》（2022-3-2） 

《广东省生态环境厅关于延迟 2021 年度碳排放权交易配额清缴工作的

通知》（2022-5-31） 

2022 年 8 月 10 日 暂未公布 

湖北 暂未出台 - - 

天津 

《市生态环境局关于做好天津市 2021 年度碳排放报告与核查及履约等

工作的通知》（2022-3-7） 

《市生态环境局关于调整 2021 年度碳排放配额清缴时间的通知》

（2022-6-29） 

2022 年 8 月 10 日 100% 

重庆 暂未出台 - - 

福建 暂未出台 - - 

资料来源：深圳市生态环境局网站，北京市生态环境局网站，广东省生态环境厅网站，天津市生态环境局网站，天津排放权交易所公众号，

华宝证券研究创新部 

 

本周（9 月 19 日-9 月 25 日）全国整体碳信用（CCER）二级交易市场成交量大幅上升。

从交易量上看，本周 CCER 交易量为 23.8 万吨，大幅上升 376.45%，主要是北京、天津等地

CCER 交易量大幅上升。根据可跟踪到的碳试点 CCER 挂牌交易价格，近 2 个月仅有北京试

点公布挂牌交易价格，本周北京试点有两笔 CCER 挂牌交易，周内价格波动较大。 

 

图 15：近四周国内整体 CCER 交易情况对比  图 16：部分试点 CCER 挂牌交易价格近 2 个月走势（元/

吨） 

 

 

 

资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，北京绿色交易所官网及

公众号，上海环境能源交易所官网及公众号，广州碳排放权交易中心

官网及公众号，湖北碳排放权交易中心官网及公众号，天津排放权交

易所官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，海峡股权交易中心官

网，四川环交所订阅号公众号，华宝证券研究创新部 

 资料来源：上海环境能源交易所官网及公众号，北京绿色交易所

官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，华宝证券研究创新部 
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图 17：今年以来各市场 CCER 累计成交量（万吨）  图 18：各市场 CCER 近两周成交量对比（万吨） 

 

 

 

资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，北京绿色交易所官网及

公众号，上海环境能源交易所官网及公众号，广州碳排放权交易中心

官网及公众号，湖北碳排放权交易中心官网及公众号，天津排放权交

易所官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，海峡股权交易中心官

网，四川环交所订阅号公众号，华宝证券研究创新部 

 资料来源：深圳排放权交易所官网及公众号，北京绿色交易所官

网及公众号，上海环境能源交易所官网及公众号，广州碳排放权

交易中心官网及公众号，湖北碳排放权交易中心官网及公众号，

天津排放权交易所官网及公众号，重庆联合产权交易所官网，海

峡股权交易中心官网，四川环交所订阅号公众号，华宝证券研究

创新部 

 

1.2. 国外市场行情 

本周（9 月 19 日-9 月 25 日）国外碳配额二级市场交易量涨跌不一、碳价均有所下跌。

欧盟本周一级市场拍卖量 1032.3 万吨，同比下降 17.38%，拍卖周均价 69.93 欧元/吨，相比

上周小幅上升 1.08%。本周欧盟二级市场 EUA 总成交量下降 24.95%，平均碳价下探 3.17%，

期现货碳价分别下跌 3.32%、2.58%，周五碳价出现较大跌幅，EUA 期现货日均价跌幅分别

为 6.63%、6.62%，根据中创碳投消息，主要原因是在欧盟 REPowerEU 能源计划的有关市

场稳定储备（MSR）政策的谈判中，德国在考虑利用配额拍卖获取更多资金，因此导致投资

者预计未来 MSR 释放的配额量有所增长、看跌碳价，故碳价走低。本周英国二级市场期现货

交易量大幅上涨、交易均价小幅下跌，UKA 期现货成交量分别上涨 137.75%、1579.62%，

期现货成交均价分别同比下降 4.47%、4.72%，周内 UKA 价格呈现波动趋势。本周韩国碳市

场量价齐跌，KAU22 现货成交量大幅下降，同比下降 21.06%，平均碳价亦有明显下跌，跌

幅为 11.84%。 

 

图 19：EEX 交易所欧盟 EUA 拍卖近一个月拍卖情况  图 20：ICE 交易所英国 KAU 拍卖近一年拍卖情况 

 

 

 

资料来源：EEX 交易所官网，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：Bloomberg，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 
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图 21：ICE 交易所欧盟 EUA 期现货近四周交易情况  图 22：ICE 交易所欧盟 EUA 期现货近一个月交易情况 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，华宝证券研究创新部 

注：现货统计仅包括对应产品的 daily future 数据；期货统计仅包括

对应产品的活跃期货数据；左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：Bloomberg，华宝证券研究创新部 

注：现货统计仅包括对应产品的 daily future 数据；期货统计仅包

括对应产品的活跃期货数据；左轴为交易量，右轴为价格。 

 

图 23：ICE 交易所英国 UKA 期现货近四周交易情况  图 24：ICE 交易所英国 UKA 期现货近一个月交易情况 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，华宝证券研究创新部 

注：现货统计仅包括对应产品的 daily future 数据；期货统计仅包括

对应产品的活跃期货数据；左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：Bloomberg，华宝证券研究创新部 

注：现货统计仅包括对应产品的 daily future 数据；期货统计仅包

括对应产品的活跃期货数据；左轴为交易量，右轴为价格。 

 

图 25：近四周 KRX 交易所韩国 KAU22 现货交易情况  图 26：近一个月 KRX 交易所韩国 KAU22 现货交易情况 

 

 

 

资料来源：KRX 交易所，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 

 资料来源：KRX 交易所，华宝证券研究创新部 

注：左轴为交易量，右轴为价格。 
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2. 政策与新闻跟踪 

表 2：政策与新闻跟踪 

分

类 
标题 相关内容 相关链接 

政

策

发

布 

国资委：各央企要“一

企一策”制定碳达峰

行动方案 

国资委 9 月 23 日消息，9 月 21 日，国资委以视频形式召开中央企业碳

达峰碳中和工作推进会，对积极稳妥推进碳达峰碳中和工作进行部署。

会议要求，各中央企业要深刻认识做好碳达峰碳中和工作的重大意义，

完整准确全面贯彻新发展理念，有力有序推进碳达峰碳中和重点工作。

会议强调，各中央企业要按照国资委要求，科学合理、“一企一策”制

定碳达峰行动方案，着力推进产业结构转型升级，调整优化能源结构，

强化绿色低碳科技创新和推广应用，推进减污降碳协同增效；要加强组

织领导，压实工作责任，抓好组织实施，确保取得成效，发挥好中央企

业引领作用。 

https://finance

.eastmoney.com/

a/2022092325167

24139.html 

三部门发文鼓励和支

持公共机构采用能源

费用托管服务 

国管局、国家发展改革委、财政部近日联合印发《关于鼓励和支持公共

机构采用能源费用托管服务的意见》，鼓励公共机构采用能源费用托管

服务，调动社会资本参与公共机构节约能源资源工作，推进公共机构绿

色低碳转型。 

https://tech.cn

r.cn/ycbd/20220

924/t20220924_5

26019056.shtml 

生态环境部、发展改

革委等17部门联合印

发了《深入打好长江

保护修复攻坚战行动

方案》 

《行动方案》明确，到 2025 年年底，长江流域总体水质保持优良，干流

水质保持Ⅱ类；长江经济带县城生活垃圾无害化处理率达到 97%以上，

县级城市建成区黑臭水体基本消除，化肥农药利用率提高到 43%以上，

畜禽粪污综合利用率提高到 80%以上，农膜回收率达到 85%以上。 

https://www.mee

.gov.cn/ywdt/xw

fb/202209/t2022

0919_994359.sht

ml 

安徽省绿色电力交易

试点规则出台 

近日，华东能监局、安徽省能源局发布《安徽省绿色电力交易试点规则》。

参与绿电交易的电力用户、售电公司，其购电价格由绿电交易价格、输

配电价、辅助服务费用、政府性基金及附加等构成。其中，输配电价、

政府性基金及附加按政府有关规定执行。参与绿电交易的电力用户应公

平承担为保障居民、农业等优购用户电价稳定产生的新增损益分摊费用。 

http://www.jias

olar.com/zhengc

e/58373.html 

贵州省政府印发“十

四五”节能减排综合

工作方案 

近日，省政府印发《贵州省“十四五”节能减排综合工作方案》（以下

简称《方案》）。《方案》明确，到 2025 年，全省单位地区生产总值能

耗比 2020 年下降 13%，力争完成 14.5%的激励目标，能源消费总量得到

合理控制，氮氧化物、挥发性有机物、化学需氧量、氨氮重点工程减排

量达到国家要求。重点行业能源资源利用效率和主要污染物排放控制水

平达到国内平均水平以上，有利于节能减排的体制机制、配套政策、科

技创新更加健全，绿色生产生活方式基本形成，经济社会发展绿色转型

取得显著成效。 

https://www.gzs

tv.com/a/d95539

7544374de5873ba

2bc99d7bce6 

市

场

新

闻 

广州发布关于金融支

持企业碳账户体系建

设的指导意见 

9 月 19日，广州市地方金融监督管理局、以及广东电网广州供电局等联

合印发《关于金融支持企业碳账户体系建设的指导意见》。文件指出，

研究编制企业碳排放评价指标体系，探索对企业碳排放表现给予 A（深

绿）、B（浅绿）、C（白）、D（浅红）、E（深红）标识。鼓励企业授

权委托第三方专业机构对碳排放数据进行核查并出具核查及评价报告。

支持金融机构、地方金融组织基于企业碳排放测算、核算和评价情况以

及碳信用报告创新开发金融产品和服务。推广依托碳账户的“碳足迹”、

“碳减排量”挂钩贷款。 

https://news.bj

x.com.cn/html/2

0220920/1255911

.shtml 

产

业

动

工信部：加快修订完

善光伏标准体系，推

进光伏组件回收利

9 月 20日，工信部举行“大力发展新一代信息技术产业”主题新闻发布

会。工信部下一步将加强行业统筹规划，加快推动光伏产业高质量发展。

发布《推动能源电子产业发展的指导意见》，促进太阳能光伏、新型储

http://www.scio

.gov.cn/xwfbh/g

bwxwfbh/xwfbh/g
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态 用，碳足迹核查等平

台建设 

能电池、重点终端应用等创新突破。加快修订完善光伏标准体系，推进

光伏组件回收利用、碳足迹核查等公共服务平台建设。 

yhxxhb/Document

/1730855/173085

5.htm 

国家发改委：我国新

能源汽车保有量已占

全球 50%左右 为全球

市场提供超过 70%的

光伏组件 

国家发展改革委资源节约和环境保护司司长刘德春 9月 22日在新闻发布

会上表示，十年来，我国产业结构优化升级成效明显。2021年，新能源

产业全球领先，为全球市场提供超过 70%的光伏组件；绿色建筑占当年

城镇新建建筑面积比例提升至 84%。2022 年前 8 个月，新能源汽车产销

量分别达到 397 万辆和 386万辆，保有量达到 1099 万辆，约占全球一半

左右。 

https://www.cen

ews.com.cn/news

.html?aid=10066

23 

特高压白浙线长江三

峡跨江线路全线贯通 

9 月 19 日，白鹤滩至浙江±800 千伏特高压直流输电工程（白浙线）长

江三峡跨江线路全线贯通。白浙线是我国实施“西电东送”、清洁能源

外送的重大电网工程，途经四川、重庆、湖北、安徽、浙江 5 省市，线

路长度 2140 公里。 

http://www.news

.cn/power/2022-

09/20/c_1211686

002.htm 

全球最大清洁化煤制

氢项目正式投入运行 

9月 19日，全球最大煤制氢变压吸附装置项目在陕西榆林正式投入运行，

将有力助推我国煤炭清洁高效转化。这个煤制氢装置采用自主研发的大

型化变压吸附专利技术，以煤炭为原料，每年产氢总能力达 35万吨。该

项目攻克了大型煤制氢装置在工艺技术、设计制造等方面难题，实现了

对国外技术的替代和超越，不仅搭建了由煤炭向石油化工产品转化的桥

梁，还有效实现了资源回收、污染治理和碳减排。 

http://www.coal

china.org.cn/in

dex.php?m=conte

nt&c=index&a=sh

ow&catid=10&id=

142749 

我国首批规模化生产

生物航煤取得适航证

书，首车计划运往空

客天津工厂 

中国石化镇海炼化公司日前正式获得中国民航局适航器审定司颁发的生

物航煤适航证书《技术标准规定项目批准书项目单》，证书表明此次油

脂加氢路线生产的生物航煤（HEFA-SPK）和 3 号喷气燃料（含 HEFA-SPK）

全部通过适航批准。首车生物航煤计划运往空中客车（中国）天津工厂，

意味着我国首套生物航煤工业装置产出的规模化生物航煤即将飞向蓝

天。 

https://www.can

news.com.cn/202

2/0920/350658.s

html 

国

际

时

讯 

欧盟委员会批准为氢

价值链项目提供52亿

欧元国家援助 

当地时间 9 月 21 日，欧盟委员会通过了名为 Hy2Use 的项目规划，致力

于促进欧盟氢能价值链发展。该规划将为氢能项目提供 52 亿欧元的公共

资金，并带动额外的 70 亿欧元社会投资。规划采用成员国集体准备、共

同出资的模式，包括法国、意大利、荷兰和芬兰在内的 13 个欧盟成员国

参与其中。 

https://finance

.sina.com.cn/mo

ney/forex/dataf

x/2022-09-23/do

c-imqmmtha84941

48.shtml 

联合国欧洲经委会新

报告：采取大胆、持

续的行动，在 2050年

前实现碳中和仍有希

望 

联合国欧洲经委会 9月 19日发布《欧洲、北美和中亚碳中和路线图》报

告称，要在 2050 年前实现碳中性，就必须从现在开始采取大胆、持续的

行动。为实现碳中和，欧洲经委会地区必须：利用所有低碳和零碳技术，

实现一次能源和最终能源供应多样化；加速逐步淘汰化石燃料；扩大所

有部门的电气化，重点关注可再生能源和核能；开发新的能源储存形式

（电能、机械能、热能、化学能），以减少对备用化石能源的需求；开

展能力建设，支持诸如碳捕获、利用和储存（CCUS）、氢能以及先进核

能等低碳和零碳技术的广泛创新。 

https://news.un

.org/zh/story/2

022/09/1109641 

配合联合国气候谈

判，全球首个化石燃

料公共数据库上线 

为了配合在纽约举行的联合国气候谈判，全球首个用于追踪化石燃料生

产、储量和排放量的公共数据库于 9 月 19 日上线。该数据库共收集了

89 个国家 5 万多个石油、天然气和煤田的数据，涵盖全球 75%的储量、

产量和排放量。如此庞大的数据库向公众开放，在全世界尚属首次。其

创始人马克·坎帕奈尔说：“鉴于我们迫切需要减少碳排放，希望这个

数据库能赋予民间组织更多权力，让它们监督政府发放化石燃料开采许

可证的程序，也让那些大型石油、天然气和煤炭企业承担更大的责任。” 

https://finance

.sina.com.cn/jj

xw/2022-09-20/d

oc-imqmmtha7984

304.shtml 

德国叫停碳市场碳价

增长 

据 EURACTIV 报道，为缓解破纪录的高价能源带来的压力，德国政府将暂

停其国内碳价上涨一年，该举措为 650 亿欧元救助计划的一部分。本次

https://www.cen

ews.com.cn/news
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冻结的碳价不同于欧盟碳排放交易体系（EU ETS）碳价，是指德国国家

排放交易体系（nEHS）下二氧化碳的价格。2021 至 2025 年期间（引入

期），nEHS 碳价每年固定且逐年增长 5—10 欧元不等，该冻结举措使得

2023年本应增长至 35欧元/吨的 nEHS碳价将继续维持在本年度 30欧元

/吨的水平，有望缓解企业和消费者承担的温室气体排放成本。 

.html?aid=10062

59 

公

司

跟

踪 

汇丰资产管理公司逐

步退出煤炭投资 

汇丰资产管理公司（HSBC Asset Management）公布了一项新政策，逐步

停止对燃煤发电和动力煤开采的投资，计划与从动力煤转型的公司加强

合作，并从转型计划不充分的公司撤资。根据新政策，汇丰资产管理公

司计划到 2030 年不再对欧盟和经合组织国家的火电公司投资，到 2040

年不再对全球范围的火电公司投资。 

https://www.esg

today.com/hsbc-

to-exit-coal-in

vestments/ 

中国石化成立我国首

个碳全产业链科技公

司 

9 月 22日，我国首个碳全产业链科技公司——中石化碳产业科技股份有

限公司在江苏南京正式揭牌成立。公司是从事二氧化碳捕集、利用项目

股权投资和碳资产运营的专业化经营实体，面向国内外碳产业市场提供

综合解决方案。中石化碳科公司将打造成为具有全球影响力的碳产业公

司，支撑中国石化引领我国 CCUS（二氧化碳捕集、利用与封存）产业链

稳链固链，以科技创新驱动和引领碳产业发展，推动化石能源走向高效、

清洁、低碳。 

http://www.news

.cn/energy/2022

0923/2efecd7fa0

d547aebfde5d555

c49fcef/c.html 

国家电网公司印发

《绿色现代数智供应

链发展行动方案》 

近日，国家电网有限公司正式印发了《绿色现代数智供应链发展行动方

案》，从重要意义、指导思想、建设目标和体系框架等方面进行全面阐

述，部署重点任务，围绕“绿色、数字、智能”现代化发展方向，聚焦

供应链“效率、效益、效能”提升，进一步推动供应链平台与服务升级、

绿色和数智升级，加快打造行业级供应链 3.0 版，持续提升供应链的发

展支撑力、行业带动力、风险防控力，更好推动公司战略实施，促进“一

体四翼”高质量发展，助推能源电力产业链供应链高质量发展。 

http://www.news

.cn/energy/2022

0923/7539ca465c

144cd5ac0d52d4f

671070d/c.html 

力拓：与首钢集团合

作探索钢铁减碳解决

方案 

据全球矿业巨头力拓方面披露，该公司与世界十大钢铁企业之一首钢集

团签署了合作备忘录，以研究、设计和实施钢铁行业价值链的低碳解决

方案。双方合作将集中在低碳烧结技术、高炉和转炉优化，以及碳捕集

和利用技术等领域。 

http://www.tanp

aifang.com/jien

enjianpai/2022/

0924/90811.html 

奔驰将在德国建设风

力发电厂 

梅赛德斯奔驰 9 月 19 日表示，计划在 2025 年前，在德国西北部的下萨

克森州建造一个风力发电厂，该发电厂将能够生产 100 兆瓦电力，相当

于公司在德国每年电力需求的 15%以上。除了建设风力发电厂外，奔驰

还在考虑建设大规模太阳能发电项目，希望通过在工厂屋顶上大规模地

安装光伏系统，逐步减少对外部能源的需求。 

http://www.cwee

a.com.cn/xwdt/h

tml/34655.html 

资料来源：请见相关链接，华宝证券研究创新部 

 

3. 投资建议 

碳交易市场将逐步从区域试点阶段过渡到全国交易阶段。碳交易市场体系的建立一方面

有利于高排放企业通过节能减排技术降低碳排放，排放配额的市场化交易手段为其提供安排

动力及经济性支撑，另一方面可再生能源企业也将受益于自愿核证机制的推广，通过 CCER

交易实现企业价值重估，同时全国碳交易市场建设初期对于相关系统建设需求较大。重点关

注可再生能源、高排放龙头及第三方服务等领域的相关投资机遇。 

 

4. 风险提示 
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碳中和政策推进力度不及预期，碳交易市场建设进度不及预期，碳交易市场活跃度不及

预期。 

 

感谢高远对本报告的支持！ 
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