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行业投资评级 
 
稀土行业周报（2022.9.26-2022.10.9） 

强于大市 稀土价格有所回暖，下游市场依旧火热 

行业基本情况 ⚫ 稀土价格有所回暖 

本周氧化镨钕的平均交易价格为 67.75 万元/吨，较上周末上涨

6.3%，价格回暖。 

⚫ 稀土价格回暖，十一节前补货需求明显 

本周氧化镨钕库存量为3246吨，环比下降0.76%，同比上涨13.7%。

利润方面，本周氧化镨钕利润在 2.24 万元/吨，利润环比下降 5.2%。 

主要系国庆节前磁材企业开始补库，成交回暖；节后刚复工多数

企业处于观望阶段，市场企稳。具体来看，进入 10 月份将会迎来稀土

下游行业的消费旺季，部分商家开启备货，需求提升；另外由于部分

地区疫情的原因，氧化镨钕等稀土产品的生产受到影响，供应偏紧。 

总体来看，下游需求面有所改善，补库增加，贸易商报盘活跃，

国内轻稀土市场行情上涨。 

⚫ 淄博最大稀土项目即将投产产量将达到全球第一 

10 月 4 日，位于临淄区金山镇的淄博包钢灵芝稀土转型升级项目

现场，目前在安装调试，一期年产 2.5 万吨稀土分离系列产品生产线

将迎来全面投产。 

淄博包钢灵芝稀土转型升级项目总投资 10.8 亿元，年度计划投资

3 亿元，主要建设氯化稀土冶炼分离、稀土应用新材料生产线，是 2021

年省新旧动能转换优选项目、2022 年市重大项目，投产后，稀土抛光

粉产量将达到全球第一。 

⚫ 特斯拉、比亚迪等头部新能源车企 9 月交付量再创新高   

近日，特斯拉等新能源车企陆续公布 9 月份的产销快报。其中，

特斯拉 9 月在中国交付量超过 8.3 万辆，再创月度交付量新纪录；比

亚迪 9 月新能源汽车销量达 20.1 万辆，2022 年 1-9 月，公司共销售新

能源汽车 118.0 万辆，累计同比增长达 249.56%。 

⚫ 特斯拉发布人形机器人正式发布，有望带来新增量 

北京时间 10 月 1 日，特斯拉举办 2022 AI Day 活动，带来了 Tesla 

Bot 人形机器人“Optimus”擎天柱原型机全球首秀。马斯克透露，该机

器人产量应该可以达到数百万台，预估最终价格将在 2 万美元以下，

3 至 5 年间即可量产上市。一旦实现量产，将促进稀土永磁材料的需

求，带来新的增量。 
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⚫ 重点推荐 

我们建议关注：金力永磁、宁波韵升、正海磁材等，并维持覆盖

公司的评级，盈利预测和目标价不变。 

⚫ 风险提示 

稀土产品价格波动超预期；受疫情影响复工复产；下游需求不及

预期。 
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1 板块行情 

根据申万一级行业划分，有色金属行业本周跌幅为 7.27%，涨跌幅排名第 30。 

 

图表 1：本周，申万一级子行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

稀土板块指数 

稀土板块持续下跌。9 月 30 日，稀土指数收盘价为 1770.17，较上周末下降 5.8%，较月初

下降 8.4%，较年初下降 23.8%；稀土永磁指数收盘价为 4592.36，较上周末下降 6.2%，较上月

初下降 8.6%，较年初下降 19.6%；沪深 300 收盘价为 3804.89，较上周末下降 1.3%，较上月初

下降 5.9%，较年初下降 22.6%。 

 

图表 2：稀土板块指数 vs 沪深 300 

 

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

 



    

请务必阅读正文之后的免责条款部分      5 

稀土板块公司股价 

稀土大板块股票大幅下跌。本周跌幅最小的是有研新材，其次是大洋电机、英洛华、五矿

稀土、中钢天源；跌幅最大的是科恒股份，周跌幅 2.24%，其次是银河磁体、大地熊、中盛新

锂能、中色股份。 

 

图表 3：本周跌幅最小的 5 只股票 图表 4：本周跌幅最大的 5 只股票 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 
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2 公司新闻跟踪 

悦安新材 关于持股 5%以上股东及其一致行动人减持股份计划公告 

因股东资金需求，公司股东瑞和投资、瑞智投资、瑞岚投资拟通过集中竞价

方式、大宗交易方式减持其持有的本公司股份，合计减持数量不超过 2,560,000

股，占公司总股本的比例不超过 2.9962%。 

因自身资金需求，公司股东、董事于缘宝先生拟通过大宗交易方式减持其

持有的本公司股份，合计减持数量不超过 1,708,000 股，占公司总股本的比例不

超过 1.9990%。 

铂科新材 关于债券持有人持有可转换公司债券比例变动达 10%的公告 

杜江华于 2022 年 9 月 21 日至 2022 年 9 月 22 日通过集合竞价方式减持其

所持有的铂科转债合计 108,960 张，占发行总量 2.53%。摩码投资于 2022 年 9

月 22 日至 2022 年 9 月 27 日通过大宗交易方式减持其所持有的铂科转债合计

552,091 张，占发行总量的 12.84%。合计减持占发行总量的 15.37%。 

北方稀土 独立董事关于公司聘任董事会秘书的独立意见 

公司独立董事祝社民、王晓铁、周华、杜颖、李星国同意公司聘任王占成

先生为公司董事会秘书。 

宁波韵升 关于非公开发行 A 股股票申请获得中国证监会发行审核委员会审核通过的公告 

中国证券监督管理委员会发行审核委员会于 2022 年 9 月 26 日对宁波韵升

股份有限公司非公开发行 A 股股票的申请进行了审核。根据会议审核结果，公

司本次非公开发行 A 股股票的申请获得审核通过。 

 

 

 

 

 

 

 

 

3 行业数据 

稀土价格指数 

10 月 8 日，稀土价格指数为 280.6，较上周末持平，较本月初持平，较年初下降了 18.0%。 
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图表 5：稀土价格指数 

 

数据来源：稀土行业协会，中邮证券研究所整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

主要稀土产品价格 

本周主要产品有所上升。10 月 8 日，轻稀土产品：氧化镨钕的平均交易价格为 67.75 万

元/吨，较上周末上涨 6.3%，较本月初上涨 9.7%，较年初下降 20.5%；氧化镨的平均交易价格

为 74.5 万元/吨，较上周末上涨 4.2%，较本月初上涨 15.5%，较年初下降 12.9%；中重稀土产

品：氧化镝的平均交易价格为 232 万元/吨，较上周末上涨 3.8%，较本月初上涨 6.2%，较年初

下降 20.4%；氧化铽的平均交易价格为 1302.5 万元/吨，较上周末上涨 1%，较本月初上涨 1.4%，

较年初上涨 15.8%。     
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图表 6：氧化镨钕价格(万元/吨) 图表 7；氧化镨价格(万元/吨) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 

 

图表 8：氧化钕价格(万元/吨) 图表 9：氧化镧价格(元/千克) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 

 

图表 10：氧化镝价格(万元/吨) 图表 11：氧化钇铕价格(美元/千克) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 
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图表 12：氧化铽价格(万元/吨) 图表 13：氧化铈价格(万元/吨) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 

 

 

氧化镨钕库存和利润 

本周氧化镨钕库存量为 3246 吨，环比下降 0.76%，同比上涨 13.7%。利润方面，本周氧化

镨钕利润在 2.24 万元/吨，利润环比下降 5.2%。 

 

图表 14：氧化镨钕库存量 图表 15：氧化镨钕利润 

 
 

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 

 

主要稀土产品进出口情况 

海关总署数据显示，2022 年 8 月稀土矿进口量为 5526.0 吨，同比下降 4%，环比下降 34%；

进口金额为 5345.1 万美元，金额同比上涨 111%，环比下降 31%；其中，混合碳酸稀土进口量

为 114.8 吨，环比上涨 165%，进口金额为 158.6 万美元，环比上涨 122%；未列明稀土金属及

其混合物的化合物进口量为 2115.7 吨，环比上涨 76%，进口金额为 2576.3 万美元，环比上涨

29%；稀土金属矿进口量为 3295.5 吨，环比下降 53%，进口金额为 2610.2 万美元，环比下降

54%。 
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图表 16：近三月稀土矿进口情况 

 

数据来源：海关总署，中邮证券研究所整理 

 

海关总署数据显示，2022 年 8 月钕铁硼出口量为 525.0 吨，同比上涨 14%，环比下降 2%，

出口金额为 2760.8 万美元，金额同比上涨 58%，环比下降 4%；其中，钕铁硼磁粉出口量为

498.0 吨，同比上涨 14%，环比上涨 10%，出口金额为 2588.3 万美元，金额同比上涨 54%，环

比上涨 9%；其他钕铁硼合金出口数量为 27.0 吨，同比上涨 29%，环比下降 67%，出口金额为

172.5 万美元，金额同比上涨 151%，环比下降 66%。 

 

图表 17：近三月钕铁硼产品出口情况 

 

数据来源：海关总署，中邮证券研究所整理 

 

海关总署数据显示，2022 年 8 月钕铁硼进口量为 12.1 吨，同比下降 85%，环比下降

45%，进口金额为 44.7 万美元，金额同比下降 65%，环比下降 19%；其中，钕铁硼磁粉进口

量为 8.7 吨，同比下降 87%，环比上涨 888%，进口金额为 32.1 万美元，金额同比下降 67%，

环比上涨 435%；其他钕铁硼合金进口量为 3.4 吨，同比下降 73%，环比下降 84%，进口金

额为 12.6 万美元，金额同比下降 59%，环比下降 74%。 

 

图表 18：近三月钕铁硼产品进口情况 

数量

（吨）

月同比

涨跌幅

月环比

涨跌幅

金额

（万美元）

月同比

涨跌幅

月环比

涨跌幅

平均单价

（美元/千克）

月同比

涨跌幅

2022年08月 5526.0 -4% -34% 5345.1 111% -31% 9.67 120%

混合碳酸稀土 114.8 174% 165% 158.6 180% 122% 13.82 2%

未列名稀土金属及其混合物的化合物 2115.7 9113% 76% 2576.3 4641% 29% 12.18 -49%

稀土金属矿 3295.5 -42% -53% 2610.2 8% -54% 7.92 86%

2022年07月 8321.3 -16% 14% 7747.2 89% 24% 9.31 126%

混合碳酸稀土 43.3 -92% -57% 71.4 -32% -81% 16.51 775%

未列名稀土金属及其混合物的化合物 1201.1 243% 181% 1997.2 539% 181% 16.63 86%

稀土金属矿 7076.9 -22% 4% 5678.6 54% 10% 8.02 97%

2022年06月 7314.0 9% 54% 6242.5 80% 26% 8.54 66%

混合碳酸稀土 101.2 -62% 94% 383.1 105% 205% 37.87 442%

未列名稀土金属及其混合物的化合物 426.8 -70% -56% 710.4 -29% -51% 16.64 135%

稀土金属矿 6786.0 34% 82% 5149.1 127% 53% 7.59 69%

月份 名称

进口

数量

（吨）

月同比

涨跌幅

月环比

涨跌幅

金额

（万美元）

月同比

涨跌幅

月环比

涨跌幅

平均单价

（美元/

千克）

月同比

涨跌幅

2022年08月 525.0 14% -2% 2760.8 58% -4% 52.58 38%

钕铁硼磁粉 498.0 14% 10% 2588.3 54% 9% 51.97 36%

其他钕铁硼合金 27.0 29% -67% 172.5 151% -66% 63.89 95%

2022年07月 535.8 18% 5% 2876.0 100% -2% 53.67 69%

钕铁硼磁粉 453.6 10% 1% 2371.7 87% -7% 52.29 70%

其他钕铁硼合金 82.3 100% 38% 504.2 192% 32% 61.29 46%

2022年06月 510.3 34% 7% 2929.6 127% 5% 57.41 69%

钕铁硼磁粉 450.7 25% 8% 2547.7 109% 6% 56.52 67%

其他钕铁硼合金 59.5 227% 2% 381.9 428% -5% 64.17 62%

月份 名称

出口
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数据来源：海关总署，中邮证券研究所整理 

 

4 风险提示 

稀土产品价格波动超预期；受疫情影响复工复产；下游需求不及预期。。 

 

 

数量

（吨）

月同比

涨跌幅

月环比

涨跌幅

金额

（万美元）

月同比

涨跌幅

月环比

涨跌幅

平均单价

（美元/

千克）

月同比

涨跌幅

2022年08月 12.1 -85% -45% 44.7 -65% -19% 36.97 132%

钕铁硼磁粉 8.7 -87% 888% 32.1 -67% 435% 36.99 156%

其他钕铁硼合金 3.4 -73% -84% 12.6 -59% -74% 36.90 51%

2022年07月 22.0 -58% -44% 55.0 -38% -46% 25.02 48%

钕铁硼磁粉 0.9 -98% -18% 6.0 -90% -3% 68.26 357%

其他钕铁硼合金 21.1 61% -45% 49.0 66% -49% 23.22 3%

2022年06月 39.3 -5% 1% 101.8 2% 78% 25.89 7%

钕铁硼磁粉 1.1 -87% -97% 6.2 -79% -85% 57.28 57%

其他钕铁硼合金 38.2 15% 1048% 95.6 35% 543% 25.01 17%

月份 名称

进口
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中邮证券投资评级标准 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准： 
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取： 
A 股市场以沪深 300 指数为基
准；新三板市场以三板成指为
基准；可转债市场以中信标普
可转债指数为基准；香港市场
以恒生指数为基准；美国市场
以标普 500 或纳斯达克综合指
数为基准。 

股票评级 

推荐 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

谨慎推荐 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。  

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资

产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前已经在北

京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广东、浙江、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长。中邮证券努力成为客户认同、社会尊重，股东满意，员

工自豪的优秀企业。 

 

业务简介 

◼ 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派息；

证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证监

会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国邮政储蓄银行、中国工商银行、中国农业银行、

中国银行、中国建设银行、交通银行、民生银行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

◼ 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买卖

依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投资。 

◼ 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建

议。 

◼ 证券投资基金销售业务：公司经中国证监会批准开展证券投资基金销售业务。代理发售各类基金产品，办理基

金份额申购、赎回等业务。 

◼ 证券资产管理业务：公司经中国证监会批准开展证券资产管理业务。 

◼ 证券承销与保荐业务：公司经中国证监会批准开展证券承销与保荐业务。 

◼ 财务顾问业务：公司经中国证监会批准开展财务顾问业务。 


