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首批量产线落地 钠离子电池将快速成长 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：首批量产线落地 钠离子电池将快速成长 

 事件背景：9 月 30 日，华阳集团与中科海钠联合打造全球首条量产 1GWh 钠

离子电芯生产线投运仪式在山西阳泉市举行。以此为标志，钠离子电池实现

了从中试到量产的关键转换，具有里程碑的意义。 

 钠离子电池的构成与工作原理和锂离子电池相似：钠离子电池是依靠钠离子

在正极和负极之间移动来工作的可充放电电池。其构成主要包括正极、负

极、隔膜、电解液和集流体（正负极集流体均为铝）。相似的构成使得钠离子

电池可以借助锂离子电池的设备和产能快速发展。 

 钠离子电池的突出优势：成本、低温性能以及倍率性能。 

 成本：由于钠储量丰富，来源广泛，所以其成本比较低。振华新材公司公告

称，其钠离子电池正极材料（层状氧化物体系）的价格约为 7 万元/吨，同

期，磷酸铁锂正极材料价格为 15.55-16.28 万元/吨,中镍 5 系三元材料价格为

34.30-37.80 万元/吨。中科海纳评估称，钠离子电池材料成本比磷酸铁锂体

系电池低 30~40%。 

 低温性能：钠离子电池，在-20℃低温环境中，拥有 90%以上的放电容量保持

率，远高于 GB/T 31486 中规定的 70%。此外，钠离子电池-40 ℃低温下可

以放出 70%以上容量。 

 倍率性能：钠离子的溶剂化能比锂离子更低，即具有更好的界面离子扩散能

力；同时，钠离子的斯托克斯直径比锂离子的小，相同浓度的电解液具有比

锂盐电解液更高的离子电导率；所以其倍率性能更好，功率输出和接受能力

更强，钠离子电池可以做到 5C 容量≥1C 容量的 90%的水平，在启动电源以

及储能等需要快速充放电的领域，优势十分突出 

 钠离子电池的不足：能量密度和循环寿命较低。目前，钠离子电池的能量密

度在 140Wh/kg 左右，循环寿命在 2000 次左右。  

 钠离子电池的适宜应用场景：结合钠离子电池的优势与不足，我们认为其适

用于储能电池、动力电池（轻型电动车、小型乘用车等）、备用电池（数据中

心、通信电源等）和启动电源（汽车启动等）等场景，未来市场前景广阔。 

投资策略：  

建议关注技术实力和量产节奏领先的钠离子电池制造商，比如华阳股份

（600348.SH）。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为-3.86%，在申万 31 个一级行业中，排在第 20

位。 

 电力设备行业本周跑赢大盘，重点指数均下跌。本周沪深 300、上证指数、

深证成指、创业板指的涨跌幅分别为-1.33%，-2.07%，-2.07%和-0.65%。 

 在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为-6.6%，-4.19%，-2.51%，-2.3%、-5.22%和-3.34%。 

行业热点： 

国轩高科子公司将在美国建电池材料工厂。中创新航于香港挂牌上市。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期，风光装机量不及预期。 

 

评级 增持（维持） 

2022 年 10 月 08 日 

  

曹旭特 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660519040001 

   
行业基本资料  

股票家数 320 

行业平均市盈率 31.73 

市场平均市盈率 11.19 
 
 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所 
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充市场将逐步打开》2022-09-26 

 

2、《电力设备行业研究周报：美国新
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1. 每周一谈：首批量产线落地 钠离子电池将快速成长 

事件背景：华阳股份（600348.SH）发布了关于“钠离子电芯生产线出品”的公告，

并于 9 月 30 日在山西省阳泉市举办了钠离子电芯生产线出品仪式。与中科海钠联

合打造的全球首批量产 1GWh 钠离子电芯生产线的正式投运，标志着钠离子电池

实现了从中试到量产的关键转换，具有里程碑的意义。 

钠离子电池的构成与工作原理和锂离子电池相似：钠离子电池是依靠钠离子在正极

和负极之间移动来工作的可充放电电池。其构成主要包括正极、负极、隔膜、电解

液和集流体（正负极集流体均为铝）。正负极之间由隔膜隔开以防止短路，电解液浸

润正负极以确保离子导通，集流体则起到收集和传输电子的作用。充电时，Na+从

正极脱出，经电解液穿过隔膜嵌入负极，使正极处于高电势的贫钠态，负极处于低

电势的富钠态。放电过程与之相反。相似的构成使得钠离子电池可以借助锂离子电

池的设备和产能快速发展。 

图1：钠离子电池工作原理 

 

资料来源：张平等《钠离子电池储能技术及经济性分析》，申港证券研究所 

 

图2：钠离子电池与锂离子电池成本对比 

 

资料来源：中科海纳官网，申港证券研究所 
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钠离子电池的突出优势：成本、低温性能以及倍率性能。 

 成本：由于钠储量丰富，来源广泛，所以其成本比较低。振华新材（688707.SH）

公司公告称，其钠离子电池正极材料（层状氧化物体系）的含税销售价格约为 7

万元/吨，同期，动力型磷酸铁锂正极材料含税市场价格为 15.55-16.28 万元/吨，

动力型中镍 5 系三元材料含税市场价格为 34.30-37.80 万元/吨。中科海纳评估

称，钠离子电池材料成本比磷酸铁锂体系电池低 30~40%。钠离子电池成本优势

明显。在储能等对成本要求比较高的领域具有非常广阔的应用前景。 

 低温性能：锂离子电池在低温环境下容量会大幅度下降。而钠离子电池，在-20℃

低温环境中，拥有90%以上的放电容量保持率，远高于GB/T 31486中规定的70%

（在-20±2℃下的 1C 放电容量不低于初始容量的 70%）。此外，钠离子电池-40 ℃

低温下可以放出 70%以上容量，这在冬季以及高寒地区等应用场景中优势十分明

显。 

 倍率性能：钠离子的溶剂化能比锂离子更低，即具有更好的界面离子扩散能力；

同时，钠离子的斯托克斯直径比锂离子的小，相同浓度的电解液具有比锂盐电解

液更高的离子电导率；更高的离子扩散能力和更高的离子电导率意味着钠离子电

池的倍率性能更好，功率输出和接受能力更强，钠离子电池可以做到 5C 容量≥

1C 容量的 90%的水平，在启动电源以及储能等需要快速充放电的领域，优势十

分突出。 

 

图3：钠离子电池 vs. 锂离子电池 vs. 铅酸电池 

 

资料来源：中科海纳官网，申港证券研究所 

 

钠离子电池的不足：能量密度和循环寿命较低。根据中科海纳公布的数据，目前，

钠离子电池的能量密度在 140Wh/kg 左右，而磷酸铁锂和三元 811 锂离子电池分别

约是 170Wh/kg，230Wh/kg。钠离子电池的循环寿命在 2000 次左右，锂离子电池

在 3000 次以上。 

钠离子电池的适宜应用场景：结合钠离子电池的优势与不足，我们认为其适用于储

能电池、动力电池（轻型电动车、小型乘用车等）、备用电池（数据中心、通信电源

等）和启动电源（汽车启动等）等场景，未来市场前景广阔。 
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2. 电新行业本周市场行情回顾 

图4：本周各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

电力设备行业本周涨跌幅为-3.86%，在申万 31 个一级行业中，排在第 20 位。 

电力设备行业本周跑赢大盘，重点指数均下跌。本周沪深 300、上证指数、深证成

指、创业板指的涨跌幅分别为-1.33%，-2.07%，-2.07%和-0.65%。 

在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-6.6%，-4.19%，-2.51%，-2.3%、-5.22%和-3.34%。 

 

图5：重点指数周涨跌幅  图6：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

电池版块周涨幅前五个股分别为：昆工科技（12.75%），天奈科技（1.93%），赢合

科技（0.42%），派能科技（0.4%），金银河（0.18%）； 

电池版块周跌幅前五个股分别为：紫建电子（-21.21%），天力锂能（-20.93%），南

都电源（-19.06%），维科技术（-18.25%），雄韬股份（-16.24%）。 
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图7：电池版块周涨幅前五  图8：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

3. 锂电行业重点材料价格数据 

 

图9：电池价格（元/Wh）  图10：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图11：正极材料价格（万元/吨）  图12：负极材料价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图13：国产中端不同规格隔膜价格（元/平方米）  图14：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

4. 行业重要新闻事件 

国轩高科子公司将在美国建电池材料工厂。美国当地时间 10 月 5 日，美国密歇根

州州政府官方网站发布消息称，中国动力电池厂商国轩高科股份有限公司的美国子

公司 Gotion 将在密歇根州的大急流城（Big Rapids）投资建设电池材料工厂，投资

金额约为 23.64 亿美元。建成后，工厂每年将生产 15 万吨电池正极材料，此外，

项目还将建设两个生产电池负极材料的工厂，建成后产能将达到每年 5 万吨。     

中创新航于香港挂牌上市。据中国证券报消息，10 月 6 日，港股迎来首家动力电池

制造商—中创新航。中创新航此次公开发行 2.66 亿股，每股发行价 38 港元，募集

资金总额 101 亿港元。此次中创新航 IPO 的基石投资者不乏其供应商和客户，包

括天齐锂业、大族激光、精测电子、盛屯矿业、小鹏汽车等产业类上市公司。上市

后，中创新航将扩建现有产业基地，增设多条生产线，并持续进行技术改造升级。

这些改扩建措施将有望提升企业的规模效益、支撑业务拓展。 

5. 风险提示 

新能源车销量不及预期，风光装机量不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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