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国庆假期海外金融市场事项一览

 经济研究·宏观快评
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事项：

2022 年国庆假期为 10 月 1 日至 10 月 7日，期间海外金融市场共经历 5 个交易日，我们对国庆假期海外主

要资产表现及重大新闻热点作出了梳理回顾。

评论：

结论：

1、大类资产表现：2022 年国庆假期期间欧美股指先涨后跌，亚太股指普遍表现较好；全球债券利率上行；

油价涨幅较大，金价上涨，铜价下跌；美元继续走强，欧元和英镑汇率下跌。

2、海外经济数据：美国 9 月 ISM 制造业 PMI 创新低；美国 8 月职位空缺数大幅下降；美国 9 月劳动力市

场依旧强劲；欧元区 9月经济景气度继续萎缩；欧央行发布“鹰派”会议纪要。

3、全球要闻一览：美联储官员维持“鹰派”态度；OPEC+宣布减产；瑞士信贷“破产”风波扰动金融市场；

英国政府将放弃减税计划。

 大类资产表现：欧美股指先涨后跌，全球债券利率上行，油价飙升，欧元和英镑下跌靠前

股票市场：2022 年国庆假期期间，美国和欧洲股指先涨后跌，亚太股指表现较好。截至 10 月 7 日收盘，

道琼斯工业指数涨 1.99%，标普 500 指数涨 1.51%，纳斯达克指数涨 0.73%，德国 DAX 指数涨 1.31%，富时

100 指数涨 1.41%，欧洲 Stoxx50 指数涨 1.4%，日经 225 指涨 4.55%，韩国综指涨 3.59%，恒指上涨 3%，

恒生国企指数上涨 2.72%，富时中国 A50 指数期货上涨 2.18%。

债券市场：欧美债券利率上行，美联储官员鹰派讲话强化了市场加息预期，推动 2 年期和 10 年期美债利

率继续走高。假期期间，十年期美债收益率上行 6BP，收于 3.89%，两年期美债收益率上行 8BP，收于 4.3%，

十年期德债收益率上行 2BP，收于 2.14%，十年期日债收益率下行 2.8bp，收于 0.249%。

大宗商品：油价大幅走高，金价先涨后跌，铜价小幅下跌。全球油价在 OPEC+宣布减产后大幅走高。截至

10 月 7 日，布伦特原油价格上涨 15.05%，收于 98.45 美元/桶。由于全球经济放缓，伦敦铜价下跌 0.37%，

收于 7462.00 美元/吨。伦敦金价先涨后跌，最终上涨 2.04%，收于 1694.69 美元/盎司。

外汇市场：假期期间美元小幅走强，欧元和英镑跌幅靠前。截至 10 月 7日，美元指数报 112.76，上行 0.54

点；欧元兑美元汇率为 0.9739，跌幅为 0.67%；英镑兑美元汇率为 1.1092，跌幅为 0.67%。人民币离岸汇

率小幅上涨 0.11%，至 7.1331。
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表1：2022 年国庆长假期间国际金融市场变化一览

代表品种 2022-9-30（节前最后交易日） 2022/10/7 变动

股票市场

道琼斯工业指数 28,725.51 29,296.79 1.99%

标普指数 3,585.62 3,639.66 1.51%

纳斯达克指数 10,575.62 10,652.40 0.73%

富时 100 指数 6,893.81 6,991.09 1.41%

德国 DAX 指数 12,114.36 12,273.00 1.31%

欧洲 Stoxx50 指数 3,331.81 3,378.48 1.40%

日经 225 指数 25,937.21 27,116.11 4.55%

韩国综指 2,155.49 2,232.84 3.59%

恒生指数 17,222.83 17,740.05 3.00%

恒生国企指数 5,914.08 6,074.65 2.72%

富时 A50 指数期货 12,916.00 13,197.00 2.18%

债券市场

美国 2 年国债利率 4.220% 4.300% 8 bp

美国 10 年国债利率 3.830% 3.890% 6 bp

德国 10 年国债利率 2.120% 2.140% 2 bp

日本 10 年国债利率 0.277% 0.249% -2.8 bp

大宗商品市场

ICE 布油 85.57 98.45 15.05%

NYMEX 原油 79.74 93.20 16.88%

伦敦金现 1,660.73 1,694.69 2.04%

LME 铜 7,490.00 7,462.00 -0.37%

汇率市场

美元指数 112.15 112.76 0.54%

欧元兑美元 0.9805 0.9739 -0.67%

人民币离岸汇率 7.1413 7.1331 -0.11%

美元兑日元 144.7500 145.3550 0.42%

英镑兑美元 1.1167 1.1092 -0.67%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

 海外经济数据：

美国方面：

美国 9 月 ISM 制造业 PMI 创新低：美国 9 月 ISM 制造业指数录得 50.9，前值为 52.8，延续下滑的趋势，

其中就业指数、新订单指数、新出口订单指数下滑明显，且均处于收缩区间。表现美国经济需求端进一步

下滑，美国制造业厂商通过冻结招聘和减员来管理人数，对未来中长期需求的不确定性加剧。

美国 8 月职位空缺数大幅下降：美国 8 月 JOLTS 职位空缺数录得 1005.3 万人，前值为 1123.9 万人，为 2022

年以来最大幅度的下滑。职位空缺数的大幅下滑一方面因美国经济持续放缓，企业的劳动力需求下滑，另

一方面美国 8月劳动参与率上升，表现美国居民进入劳动力市场的意愿增强，劳动力供给增加。劳动力市

场错配程度的改善将推动工资增速的下滑，有利于改善“工资-通胀”的结构。

美国 9 月劳动力市场依旧强劲：美国 9 月新增非农就业人数录得 26.3 万人，连续三个月出现下滑，但仍

高于疫情前的水平；美国 9 月失业率录得 3.5%，继 8 月小幅抬升后再度下降。9月失业率的下降表现随着

劳动力市场错配程度的改善，较大的就业缺口变成了失业率上升的“缓冲垫”。同时，强劲的劳动力市场

也将对美联储“鹰派加息”形成支撑。

欧元区方面：

欧元区 9 月经济景气度继续萎缩：9 月欧元区综合 PMI 录得 48.1，前值为 48.2；服务业 PMI 录得 48.8，

前值为 48.9，经济景气度连续五个月出现下滑。一方面，“北溪管道泄露”大幅推高了欧元区居民的用气
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成本，挤压了其他消费需求。另一方面，为支撑欧元汇率稳定，欧央行开启“激进”加息模式，进一步压

制了企业的投资需求。

欧央行发布 9 月会议纪要：纪要提出，通胀已经开始自我强化，以至于即使经济增长预期将显著减弱，也

不足以使通胀重回目标水平。通胀率太高了（far too high），很可能在更长一段时间内都高于目标，必

须及时将其恢复到 2%。同时提示经济衰退的“可能性越来越大”，但更大的风险依然是高于预期的通胀

水平。纪要表现出欧央行控制通胀的决心，但在“能源危机”和“激进加息”的双重冲击下，欧元区经济

于今年进入衰退的风险大幅上升。

 全球要闻一览

美联储官员维持“鹰派”：国庆假期期间多名美联储官员发表讲话，克利夫兰联储行长梅斯特表示目前没

有通胀明显改善的证据来放慢加息进程，在实现 2%的通胀目标之前，美联储不会退出紧缩政策。纽约联储

行长威廉姆斯认为美联储需要将利率提升至 4.5%来实现 2%的通胀目标，加息的速度和终点将取决于经济

数据。美联储理事沃勒表示，目前美联储尚未在抗通胀问题上取得实质进展，且不认为金融市场稳定性问

题会驱使美联储放缓加息。美联储理事库克表示，美联储需要将利率保持在限制性水平，直到确信通胀坚

定地朝着 2%的目标前进。整体来看，美联储官员对“实现 2%的通胀目标是美联储的首要任务”这一观点

达成一致，预计“通胀数据能否明显改善”将成为接下来美联储调整加息幅度的主要考量。

OPEC+宣布减产：OPEC+宣布从 11 月开始，每天减产 200 万桶石油。减产的消息迅速推高了国际油价，石

油与天然气价格均大幅上涨预计将给欧盟国家带来巨大的经济压力。

瑞士信贷“破产”风波扰动金融市场：10 月 3 日瑞士信贷传出“破产”风波，当日其股价暴跌，且其 5

年期 CDS 达到 2008 年金融危机以来的最高水平。10 月 5日瑞士央行表示瑞士国家银行正在密切关注瑞士

信贷的动态。瑞士信贷也进行了一系列自救措施，包括回购自身债券、出售酒店资产以及引入外部投资者

注资拆分投行业务等。目前瑞士信贷股价已回升至暴跌前的水平。

英国政府将放弃减税计划：英国财政大臣 10 月 3 日发表声明，称不会推进取消 45%最高所得税税率的计划。

消息发布后，英镑小幅走高，英国国债收益率小幅下降。（此前，财政大臣宣布减税计划引发英国国债利

率大幅飙升，英国养老基金对冲成本上升，破产风险增加，为此，英国央行开始了从 9 月 28 日至 10 月 14

日 650 亿的资产购买计划来维持国债稳定。）

 风险提示

海外疫情再度爆发对经济影响程度超预期、全球大宗商品价格再迎上涨、极端气候对全球供应链造成冲击。

相关研究报告：

《宏观经济数据前瞻-2022 年 9 月宏观经济指标预期一览》 ——2022-09-30

《宏观经济数据前瞻-2022 年 8 月宏观经济指标预期一览》 ——2022-09-02

《宏观经济数据前瞻-2022 年 7 月宏观经济指标预期一览》 ——2022-08-01

《2022 年二季度和 6 月经济数据解读-疫情砸坑与“V”型复苏》 ——2022-07-15

《宏观经济数据前瞻-2022 年 6 月宏观经济指标预期一览》 ——2022-07-01
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