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成都银行（601838.SH）22Q3 业绩快报点评：     

利润增速 31.6%，资产质量保持优异 
 

 2022 年 10 月 14 日 

 

事件：10 月 13 日，成都银行发布 22Q3 业绩快报。22Q1-22Q3 营收 152.5 亿

元，YoY+16.1%；归母净利润 67.5 亿元，YoY+31.6%；不良率 0.81%。 

 

➢ 业绩保持高景气，利润增速高位再向上。截至 22Q3，营收增速环比小幅-

0.9pct，但仍保持较好水平；归母净利润同比增速延续回升，保持在 30%+高位

水平，在三季度疫情扰动有所增强的背景下实属不易。 

 

➢ 扩表延续强劲势头，结构或趋于优化。截至 22Q3，总资产同比增速 21.6%，

环比再+0.1pct，尽显区域发展红利。22Q2 以来，成都市人民币贷款增速与全国

平均水平之间的“剪刀差”呈逐月走阔趋势，反映出成渝经济圈建设带来的切实

融资需求，叠加 Q3 以来基建投资托底经济力度加码，利好银政业务突出的成都

银行保持高速扩表。 

与此同时，成都银行近两年持续发力实体业务，我们预计与制造业、产业链等相

关的新增投放贡献度或进一步提升。 

 

➢ 资产质量延续改善，可转债已进入转股期。截至 22Q3，不良率环比再降 2BP，

预计在上市银行中处于较优水平。高扩张、表干净是成都银行估值的重要支撑，

其中高扩张的持续性依赖于充足的资本，截至 22H1，成都银行核心一级资本充

足率 8.14%，相对较为紧缺。2022 年 9 月，80 亿元可转债已进入转股期，截至

10 月 13 日收盘价，距离强赎价的空间仅 12.6%。若顺利转股，将有效缓解资本

约束，进一步支撑成都银行高扩张延续。 

 

➢ 投资建议：利润高增，扩表强劲，不良再降 

业绩保持高增，扩表保持强劲，预计受益于银政、实体业务双轮驱动；不良率再

降，可转债若转股将有效支撑高扩张延续，对成都银行估值形成坚实支撑。我们

预计 22-24 年 EPS 分别为 2.58 元、3.32 元和 4.27 元，2022 年 10 月 13 日收

盘价对应 1.0 倍 22 年 PB，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；疫情风险频发；信用风险暴露。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 17,890  21,113  24,914  29,541  

增长率（%） 22.5  18.0  18.0  18.6  

归属母公司股东净利润（百万元） 7,831  10,394  13,401  17,221  

增长率（%） 30.0  32.7  28.9  28.5  

每股收益（元） 2.17  2.58  3.32  4.27  

PE 7  6  5  4  

PB 1.2  1.0  0.9  0.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 10 月 13 日收盘价）   
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相关研究 

1.成都银行（601838.SH）2022 年中报点评：

高业绩+高扩张，迎接转股期-2022/08/30 
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2 年一季报详解：“高扩张+低不良”之极致，
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图 1：成都银行截至 22Q3 累计业绩同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 2：成都银行截至 22Q3 总资产同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 3：截至 2022 年 8 月底人民币贷款同比增速（%）：成都 vs.全国 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 4：成都银行截至 22Q3 不良贷款率 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  收入增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

净利息收入 144  172  203  239   归母净利润增速 30.0% 32.7% 28.9% 28.5% 

手续费及佣金 5  7  8  10   拨备前利润增速 24.1% 22.0% 21.8% 21.5% 

其他收入 29  32  38  46   税前利润增速 29.2% 35.9% 28.9% 28.5% 

营业收入 179  211  249  295   营业收入增速 22.5% 18.0% 18.0% 18.6% 

营业税及附加 -2  -3  -3  -4   净利息收入增速 21.9% 19.5% 17.6% 18.2% 

业务管理费 -41  -42  -43  -46   手续费及佣金增速 45.5% 30.0% 20.0% 20.0% 

拨备前利润 136  166  203  246   营业费用增速 17.0% 3.5% 3.0% 5.0% 

计提拨备 -48  -47  -48  -48        

税前利润 88  119  154  198   规模增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

所得税 -10  -16  -20  -26   生息资产增速 18.0% 16.8% 18.2% 18.3% 

归母净利润 78  104  134  172   贷款增速 37.2% 27.0% 27.0% 26.0% 

      同业资产增速 40.7% 10.0% 16.0% 14.0% 

资产负债表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  证券投资增速 -0.3% 6.0% 6.0% 6.0% 

贷款总额 3,885  4,934  6,267  7,896   其他资产增速 23.8% 112.1% -40.1% -95.1% 

同业资产 611  672  780  889   计息负债增速 18.9% 18.1% 17.2% 17.3% 

证券投资 2,649  2,808  2,977  3,155   存款增速 22.1% 20.0% 18.0% 18.0% 

生息资产 7,714  9,012  10,650  12,599   同业负债增速 -11.7% 10.0% 10.0% 10.0% 

非生息资产 122  259  155  8   股东权益增速 12.8% 29.1% 13.9% 15.7% 

总资产 7,683  9,085  10,584  12,350        

客户存款 5,342  6,411  7,565  8,926   存款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

其他计息负债 1,267  1,394  1,584  1,800   活期 44.4% 44.9% 45.4% 45.9% 

非计息负债 554  610  671  738   定期 53.8% 53.9% 53.4% 52.9% 

总负债 7,163  8,414  9,819  11,464   其他 1.3% 1.3% 1.3% 1.3% 

股东权益 520  671  765  885        

      贷款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股指标 2021A 2022E 2023E 2024E  企业贷款(不含贴现) 73.30% 73.30% 73.30% 73.30% 

每股净利润(元) 2.17  2.58  3.32  4.27   个人贷款 25.28% 25.28% 25.28% 25.28% 

每股拨备前利润(元) 3.77  4.12  5.02  6.10   票据贴现 1.43% 1.43% 1.43% 1.43% 

每股净资产(元) 12.72  15.13  17.45  20.43   资产质量         

每股总资产(元) 212.72  225.13  262.27  306.02   资产质量 2021A 2022E 2023E 2024E 

P/E 7  6  5  4   不良贷款率 0.98% 0.79% 0.69% 0.62% 

P/PPOP 4  4  3  3   正常 98.41% 98.62% 98.74% 98.82% 

P/B 1.2  1.0  0.9  0.8   关注 0.61% 0.59% 0.57% 0.56% 

P/A 0.07  0.07  0.06  0.05   次级 0.19% 0.18% 0.17% 0.16% 

         可疑 0.29% 0.28% 0.27% 0.26% 

利率指标 2021A 2022E 2023E 2024E  损失 0.50% 0.33% 0.24% 0.20% 

净息差(NIM) 2.13% 2.06% 2.06% 2.06%  拨备覆盖率 402.9% 478.9% 515.4% 525.4% 

净利差(Spread) 2.15% 2.07% 2.09% 2.10%  资本状况     

贷款利率 5.03% 5.01% 5.01% 5.03%  资本状况 2021A 2022E 2023E 2024E 

存款利率 1.98% 1.96% 1.95% 1.95%  资本充足率 13.00% 12.01% 11.27% 10.74% 

生息资产收益率 4.32% 4.31% 4.31% 4.31%  核心资本充足率 8.70% 8.42% 8.28% 8.25% 

计息负债成本率 2.17% 2.24% 2.22% 2.21%  资产负债率 93.23% 92.61% 92.77% 92.83% 

           

盈利能力 2021A 2022E 2023E 2024E       

ROAA 1.10% 1.24% 1.36% 1.50%  其他数据 2021A 2022E 2023E 2024E 

ROAE 18.22% 19.43% 20.38% 22.53%   总股本(亿元) 36.1  40.4  40.4  40.4  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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