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医药行业事件点评     

22 省联盟生化试剂集采方案出台，政策整体温和 
 

 2022 年 10 月 14 日 

 

➢ 事件概述：由江西牵头的 22 省联盟生化试剂集采方案出台，本次集采方案

涉及肝功能检测相关的 26 种生化诊断试剂。 

➢ 分组条件宽松，意向报量折算比例温和，有利于维持集采前后竞争格局稳定。

全联盟意向采购量前 90%或任一联盟省份意向采购量前 90%的企业即进入 A

组，条件宽松，我们预计市占率较高的厂商或均进入 A 组。中选第 1-5 名依次拿

到品牌报量 100%，90%，85%，80%，75%，第 6 名及之后厂商为 70%。报

量折算比例温和，有利于维持竞争格局稳定。 

➢ 集采托底机制价格降幅趋缓，最高申报价仍待观察。相较近期全国骨科集采

方案托底机制需要在最高申报价的基础上降价 60%，本次生化试剂集采仅需要

在最高申报价的基础上调降 20%即可以入围，降价幅度温和，但仍需要进一步观

察后续形成的最高申报价以评估具体影响。 

➢ 托底机制仅适用于市场份额较高的 A 组企业，有望驱动行业集中度提升。针

对申报价格达到最高申报价 80%即可以入围的托底机制，集采文件明确相关机

制仅适用于 A 组企业，对于市场用量较小的 B 组品牌或在集采过程中面临更大

的落标压力，有利于行业集中度的进一步提升。 

➢ 投资建议：本次 22 省联盟生化试剂集采政策整体温和，作为 IVD 领域首个

大范围集采，对于行业后续集采政策的推进具有较大的指导意义，受 IVD 设备试

剂一体化供应的行业特征及集采政策触底的影响，我们预计未来 IVD 领域集采

将维持温和态势，推荐九强生物等内资龙头厂商。 

➢ 风险提示：最高申报价格仍存在不确定性，后续其他集采政策具有不确定性，

疫情影响下销售不及预期。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300406 九强生物 17.84 0.69 0.74 1.09  26   24   16  推荐 

300760 迈瑞医疗 340.17 8.04 9.74 11.76  42   35   29  暂无 

603658 安图生物 64.01 2.15 2.75 3.49  30   23   18  暂无 

300832 新产业 47.65 1.63 2.14 2.71  29   22   18  暂无 

300463 迈克生物 20.21 1.66 1.92 2.26  12   11   9  暂无 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 10 月 14 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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