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国防军工  报告日期：2022年 10月 16日 
 

歼 20 双座战机指挥“攻击 11”无人机；军工“内生+外延”双驱动 

——国防装备行业周报（2022 年 10 月第 2 周）   

投资要点 

❑ 【核心组合】中航西飞、航发动力、中兵红箭、航发控制、中航沈飞、紫光国微、

中航光电、中航重机、中航高科、西部超导、中国海防 

❑ 【重点股池】洪都航空、振华科技、火炬电子、鸿远电子、新雷能、中简科技、

中航电子、内蒙一机、抚顺特钢、钢研高纳、图南股份、宝钛股份、光威复材、

华秦科技、中直股份、三角防务、应流股份、派克新材、航宇科技、航亚科技、

高德红外、大立科技、铂力特、睿创微纳、北摩高科、亚星锚链、利君股份 

❑ 【研究报告】图南股份深度：高温合金核心供应商，品类拓展迎高景气 

❑ 【本周观点】1）近期，央视军事频道首次披露了歼 20 双座型战机空中指挥“忠

诚僚机”画面，表明中国研发的歼 20 双座型战机，已经具有了指挥空中僚机协同

作战的能力；在僚机攻击 11 支持下，歼 20AS 在战场上进攻能力将成倍提高，

攻击 11 无人机本身自带雷达，数十架攻击 11 在歼 20AS 四周可以形成一个强大

的侦搜网，就可以独立组成信息化战斗组，执行高价值战术任务，我国空军作战

能力持续提升。2）年初以来军工“内生+外延，内需+外贸，军品+民品”逻辑持

续加强，2021 年报及 2022 中报持续验证行业高景气：行业公司 2021 年总营收/

净利润分别增长 16%/31%，2022 上半年分别增 16%/19%。，行业高景气持续兑

现；3）高景气度配合相对低估值，当前处历史低位具高性价比。年初至今国防

指数累计下跌 23%，当前整体 PE-TTM 为 54 倍，处于历史最高点的 20%分位，

中长期配置价值凸显。 

❑ 【核心观点】国防军工 12 字核心逻辑：内生+外延、内需+外贸、军品+民品，国

防装备确定性高成长。（1）“百年变局”下，国防军工“内生”增长趋势强劲，“规模

效应/股权激励/小核心大协作/定价改革/大订单+大额预付”等催化下，企业运行效

率也将持续提升。（2）“外延”增长方向明确：国家推动国企改革，要求“激发国有

企业活力”、“提高国有资本效率”，未来几年军工资产证券化/核心军品重组上市有

望掀起新一轮高潮，关注中船集团/航天科技/中电科/中航工业/航天科工等集团重

组进程。（3）“民品+外贸”将为军工行业增长提供持久动力：中国坦克/无人机/教

练机/战斗机等具备全球竞争力，外贸需求逐步崛起；国产大飞机/民用航空发动机

相关民品自主可控也将提速。 

国防军工看好导弹/信息化/航发/军机子行业，军机“十四五”复合增速约 22%。航

发受益于“维保+换发”、“十四五”复合增速约 26%。导弹受益于“战略储备+耗材

属性”，信息化受益于“信息化程度加深+国产替代”，增速更高。 

1)主机厂：中航西飞、航发动力、中航沈飞、洪都航空、中兵红箭、内蒙一机。 

2)核心配套/原材料：航发控制、西部超导、中航高科、抚顺特钢、钢研高纳、光

威复材、航发科技、中航机电、北摩高科、中航重机、利君股份、派克新材、航

宇科技、航亚科技、应流股份、图南股份、铂力特等。 

3)导弹及信息化：紫光国微、菲利华、火炬电子、鸿远电子、振华科技、新雷能、

智明达、高德红外、大立科技、中国海防。 

❑ 风险提示：1）股权激励、资产证券化节奏低于预期 2）重要产品交付不及预期。  
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1 市场表现 

1.1 板块表现：上周国防指数上涨 3.7% 

上周国防指数上涨 3.7%，上证指数上涨 1.6%，创业板指下跌 6.3%；年初至今国防指

数下跌 23.2%，上证指数下跌 15.6%，创业板指下跌 26.7%；年初至今国防指数跑输上证综

指 7.6pct，跑赢创业板指 3.5pct。从行业比较来看，上周国防指数上涨 3.7%，在 31 个申万

一级行业中排第 10 名。 

图1： 上周国防指数跑赢上证指数 2.1%  图2： 上周国防指数上涨 3.7%，位居一级行业第 10 名 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.2 个股表现：上周豪能股份上涨 22.6% 

上周涨幅前五的军工标的是：豪能股份（22.6%）、湘电股份（15.4%）、万泽股份

（13.0%）、航天长峰（11.5%）、图南股份（11.0%）；月初至今涨幅排名前五的军工标的

是：豪能股份（22.6%）、湘电股份（15.4%）、万泽股份（13.0%）、航天长峰（11.5%）、图

南股份（11.0%）；年初至今涨幅排名前五的军工标的是：盛路通信（41.3%）、红相股份

（34.8%）、菲利华（33.7%）、国光电气（22.1%）、新雷能（20.6%）。 

表1： 国防行业重点个股市场表现回顾 

涨幅前十个股 跌幅前十个股 

周度涨幅 月度涨幅 年度涨幅 周度跌幅 月度跌幅 年度跌幅 

豪能股份 22.61% 豪能股份 22.61% 盛路通信 41.32% 鸿远电子 -9.92% 鸿远电子 -9.92% 科思科技 -61.25% 

湘电股份 15.38% 湘电股份 15.38% 红相股份 34.76% 苏试试验 -6.70% 苏试试验 -6.70% 宏达电子 -54.96% 

万泽股份 13.02% 万泽股份 13.02% 菲利华 33.70% 左江科技 -5.66% 左江科技 -5.66% 上海沪工 -54.95% 

航天长峰 11.52% 航天长峰 11.52% 国光电气 22.09% 光威复材 -4.96% 光威复材 -4.96% 富吉瑞 -53.61% 

图南股份 10.96% 图南股份 10.96% 新雷能 20.64% 航天彩虹 -3.10% 航天彩虹 -3.10% 利君股份 -51.66% 

全信股份 10.69% 全信股份 10.69% 西部超导 19.28% 菲利华 -2.54% 菲利华 -2.54% 景嘉微 -50.35% 

中简科技 10.42% 中简科技 10.42% 振芯科技 17.50% 航新科技 -2.22% 航新科技 -2.22% 中直股份 -49.49% 

奥普光电 9.37% 奥普光电 9.37% 航宇科技 14.31% 中兵红箭 -2.10% 中兵红箭 -2.10% 睿创微纳 -49.33% 

亚星锚链 9.08% 亚星锚链 9.08% 苏试试验 7.70% 抚顺特钢 -1.69% 抚顺特钢 -1.69% 北摩高科 -48.94% 

航发控制 8.88% 航发控制 8.88% 图南股份 5.94% 西菱动力 -1.62% 西菱动力 -1.62% 火炬电子 -48.08% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2 重点公司盈利预测与估值 

表2： 国防行业重点公司盈利预测与估值 

子

行

业 

代码 公司 
市值 

（亿元） 

EPS PE 
PB 

(MRQ) 

ROE

（2021） 

股价

（元） 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

主

机

厂 

600893 航发动力 1205 0.45 0.56 0.74 100 81 61 3.2 3% 45.21 

600760 中航沈飞 1274 0.87 1.12 1.47 75 58 44 10.9 15% 64.97 

600038 中直股份 237 1.55 1.15 1.98 26 35 20 2.5 9% 40.15 

000768 中航西飞 730 0.24 0.37 0.5 110 71 53 4.6 4% 26.37 

600316 洪都航空 170 0.21 0.2 0.29 113 118 82 3.3 3% 23.68 

600967 内蒙一机 139 0.44 0.49 0.58 19 17 14 1.3 7% 8.14 

 

000519 中兵红箭 305 0.35 0.91 1.21 63 24 18 3.2 5% 21.88 

600391 航发科技 57 0.06 0.23 0.34 290 76 51 3.9 1% 17.38 

002651 利君股份 66 0.19 0.25 0.32 34 25 20 2.7 8% 6.37 

002985 北摩高科 157 1.65 1.74 2.35 29 27 20 5.5 17% 47.19 

605123 派克新材 156 2.82 4.16 5.63 51 35 26 7.7 17% 144.00 

300855 图南股份 150 0.91 0.79 1.07 55 63 46 11.2 15% 49.61 

000738 航发控制 360 0.4 0.51 0.67 68 54 41 3.3 5% 27.35 

600765 中航重机 441 0.89 0.88 1.19 34 34 25 4.5 10% 29.95 

002414 高德红外 392 0.48 0.42 0.54 25 28 22 5.5 15% 11.92 

国

防

电

子 

688002 睿创微纳 177 1.04 1.26 1.82 38 32 22 4.9 13% 39.70 

002179 中航光电 1000 1.86 1.68 2.2 34 37 29 6.2 13% 62.91 

600764 中国海防 152 1.19 1.41 1.79 18 15 12 2.0 11% 21.36 

600372 中航电子 362 0.42 0.51 0.63 45 37 30 3.1 7% 18.78 

603678 火炬电子 178 2.08 2.49 3.1 19 16 13 3.6 20% 38.81 

002049 紫光国微 1263 3.22 3.44 4.75 46 43 31 15.6 27% 148.60 

688636 智明达 67 2.43 2.97 4.35 54 44 30 7.1 13% 131.67 

300593 新雷能 174 1.03 1.09 1.59 45 43 29 13.4 24% 46.77 

000733 振华科技 608 2.89 4.44 5.76 41 26 20 7.1 20% 117.32 

国

防

材

料 

600862 中航高科 374 0.42 0.56 0.74 64 48 36 7.3 12% 26.84 

300034 钢研高纳 265 0.65 0.82 1.15 84 66 47 8.9 11% 54.50 

688122 西部超导 531 1.68 2.28 3.1 68 50 37 9.7 14% 114.50 

注：市值截止 2022 年 10 月 14 日收盘；全部为浙商国防已覆盖标的 

资料来源：Wind 一致预期，浙商证券研究所 

 

3 行业动态 

3.1 国防集团新闻 

1、中国航空研究院在北京举行多学科设计仿真平台试运行启动仪式。多学科设计仿真平台

是在航空工业高性能计算中心的基础上，扩容 200 万亿次计算能力，集总体、气动、结构等
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专用设计软件于一体，构建的飞行器全流程协同设计和仿真计算系统。该平台具备仿真作业

调度、并行资源管理、文件安全传输、远程三维可视化、仿真应用集成、集群运维管控等功

能，能够提供高效率混合架构综合计算。建设多学科仿真平台是航空研究院积极落实集团公

司科技创新大会精神，加快建设航空科技自主创新大本营，推进新时期航空研究院科技创新

“铸器”工程的重要举措。平台启用后，航空研究院仿真计算科研能力迈上新台阶，为新概

念飞行器、人工智能等专业领域科研发展提供有力支撑。（中国航空工业集团有限公司） 

2、二院 206 所：批量交付，再创山野驰援新高度。近日，由二院 206 所自主研制的“野驼”

单兵助力牵引车和消防外骨骼再次批量交付应急管理部森林消防局。此次顺利交付，是 2022

年该系列装备的第二次交付，再创山野驰援新高度。“野驼”是 206 所响应应急管理部森林

消防局，有关消防人员在野外复杂场景条件下消防器械和补给物资运输投送的需求，研发的

一款人机协同的自动化伴随保障装备。该装备可承载重量 60kg，实现满载 8 小时的续航，不

需要人员手动操控，完全解放双手，省力和助力效果可达 75%以上。装备凭借领先的性能指

标和可靠的质量保证，连续多次中标，并在森林消防一线得到了广泛应用。后续，206 所民

用产业团队将深耕消防领域，狠抓用户痛点需求，敏捷研发系列装备，为森林消防装备升级

改造，持续提供航天解决方案，开创民用产业新局面和新高度，以优异成绩迎接党的二十大

胜利召开。（中国航天科工集团有限公司） 

3、中国电科核心器件赋能“夸父”逐日。10 月 9 日 7 时 43 分，我国在酒泉卫星发射中心使

用长征二号丁运载火箭，成功将先进天基太阳天文台卫星（夸父一号）发射升空，卫星顺利

进入预定轨道，发射任务获得圆满成功。“夸父一号”上搭载了全日面矢量磁象仪、莱曼阿

尔法太阳望远镜和太阳硬 X 射线成像仪三台有效载荷。中国电科 21 所研制的系列步进电机

组件用于载荷的滤光器单机上，为其中的全日面矢量磁像仪载荷提供驱动“马力”。该系列电

机具有体积小、重量轻、寿命长、输出力矩大、定位力矩大等特点，可以助力调节滤光器的

透过波长，进而实现载荷全日面矢量磁场的成像。（中国电子科技集团有限公司） 

4、航天科技集团长二丙火箭成功发射环境减灾二号 05 卫星。10 月 13 日 6 时 53 分，长二

丙火箭在太原卫星发射中心成功将环境减灾二号 05 卫星送入太空，发射任务取得圆满成功。

从此，太空中又多了一颗“减灾之眼”。该卫星的成功发射将进一步拓展我国应急减灾监测

技术手段，对提升我国环境减灾和应急管理能力水平具有重大战略意义。本次发射的环境减

灾二号 05 卫星是“2+1”星座的后续卫星，将用于获取我国及全球地表的合成孔径雷达图像数

据，为防灾减灾救灾、环境保护业务化应用提供基础保障，并服务于国土资源、水利、农业、

林业、地震监测等行业。（中国航天科技集团有限公司） 

5、全国首个标准化内河新能源船舶制造项目动工建设。10 月 11 日，中国船舶集团旗下中船

九院总体规划设计的济宁能源新能源船舶制造项目动工建设。这将是全国首个集研发设计、

智能制造于一体的绿色、智能、现代、标准化的新能源船舶制造基地，将打造成我国内河新

能源船舶制造的标杆工程。作为中国船舶工业规划设计的国家队，中船九院将坚持把“绿色

智能造船—造绿色智能船舶”的理念贯穿于该项目总体规划设计中，打造数字化车间、智能

化工厂，引领内河船舶制造“数智化变革”，推动船舶制造的模块化、标准化和批量化，加快

内河船舶升级迭代。项目规划占地约 1125 亩，利用白马河约 1.2 公里岸线，采用壳、舾、涂

一体化的现代造船模式，新建船台、港池、舾装码头、船体联合车间、分段装焊车间、涂装

车间、舾装综合车间、动力环保站房等生产设施。一期工程计划于 2023 年底前建成投用。

（中国船舶集团有限公司） 

 

3.2 国际时政要闻 
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1、韩国宣布对朝鲜实施单边制裁。韩国政府 14 日表示，将与朝鲜研发核导和规避制裁有关

的 15 名个人和 16 家单位列入单边制裁名单，以应对朝鲜近期不断发射弹道导弹等一系列军

事行动。韩军方称，当地时间 14 日，朝鲜向“缓冲区”发射了约 170 发炮弹，违反了 2018 年

朝韩两国签署的军事协议。本次制裁是韩国政府自 2017 年 12 月以来首次对朝鲜实施单边制

裁。（新浪军事） 

2、乌克兰能源部：因遭到袭击今起停止向欧盟出口电能。据俄罗斯卫星社 10 月 11 日报道，

乌克兰能源部发布消息表示，由于遭到袭击，乌克兰从 10 月 11 日起停止向欧盟出口电能。

乌克兰国家紧急情况局此前发布消息表示，该国 5 个州在 10 日上午遭到袭击后完全断电，

其他地区部分断电。泽连斯基办公室呼吁乌克兰人晚间尽量减少用电，不要开灯，也不要使

用电器。乌克兰能源部在社交媒体上写道：“由于能源设施遭到俄罗斯导弹袭击，乌克兰停

止出口电能。”据报道，俄罗斯总统普京在会见俄联邦安全会议成员时表示，俄军 10 月 10

日上午使用远程精确制导武器对乌克兰基础设施进行密集打击。（新浪军事） 

3、北约将向乌克兰提供反无人机装备和地对空导弹。当地时间 13 日，为期两天的北约成员

国国防部长会议在布鲁塞尔北约总部结束。会议决定继续为乌克兰提供军事援助，包括向乌

克兰提供反无人机装备和四套美制“鹰式”地对空导弹。同时，北约还决定通过增派人员装备

和情报共享等方式，加强对关键基础设施的防护，为此北约已成倍增加了部署在波罗的海和

北海的海军力量。（新华网） 

4、伊朗确认启用新离心机级联。新华社德黑兰 10 月 12 日电（记者高文成）伊朗原子能组

织主席伊斯拉米 12 日证实，新一套离心机级联已在位于伊朗中部的纳坦兹核设施启用，以

进行铀浓缩活动。伊朗迈赫尔通讯社当天援引伊斯拉米的话说，伊朗此前已正式向国际原子

能机构通报了这一举措的意图、设计、实施安排和运行时间，伊朗所有核活动都在国际原子

能机构监督下进行。英国媒体 10 日援引国际原子能机构给成员国的一份报告说，最近安装

在纳坦兹地下核设施的第三套由先进 IR-6 型离心机组成的级联已投入使用。2019 年 5 月以

来，伊朗逐步中止履行伊核协议部分条款，但承诺所采取措施“可逆”。（新华网） 

5、土耳其研发电子战无人艇。据美国“防务新闻”网站近日报道，土耳其负责国防采购的

最高官员德米尔近期宣称，土耳其正在研发一艘具有电子战能力的“马林鱼”无人艇。德米

尔在社交媒体上发文称，这是全球首款可用于电子战的无人水面舰艇，是土耳其国防工业发

展的重要成果。“马林鱼”无人艇由土耳其最大的国防电子公司阿瑟尔桑国防公司和土耳其

萨芬造船厂合力建造。据悉，该型无人艇长 15 米，可携带导弹、电子战装备、情报搜集系

统等多种装备，执行情报搜集、监控、侦察、不对称作战等任务。目前尚未公开该型无人艇

的详细性能。媒体猜测，该艇或将配备土耳其国产的“西里特”70 毫米激光制导导弹和 UMTAS

反坦克导弹。（新浪军事） 

3.3 国内军事进展 

1、委内瑞拉遭遇自然灾害，中国调用多颗卫星紧急参与。 9 月下旬以来，委内瑞拉中部地

区因持续暴雨发生洪涝和山体滑坡等自然灾害，造成重大人员伤亡和财产损失。《环球时报》

记者 12 日从中国航天科技集团有限公司所属中国四维测绘技术有限公司处获悉，10 月 10 日

17 时，在接到委内瑞拉灾害监测需求后，该公司迅速响应，紧急调用多颗卫星进行过境成像

仿真，参与委内瑞拉抗洪救灾。据了解，在此次任务中，中国四维紧急调用了高景一号 03 星、

高景一号 04 星、高分多模 01 星、四维高景一号 01 星、四维高景一号 02 星等 5 颗卫星进行

过境成像仿真，并安排 10 月 10 日 23 点过境的高分多模 01 星采用应急模式，通过当日当圈

星上指令替换的方式进行成像与数据回传。截至 2022 年 10 月 11 日，已获取灾区可用数据
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3 景，第一时间提供给需求单位。后续中国四维还将继续科学安排卫星进行成像，为灾情监

测和灾后评估提供强有力支持。（新浪军事） 

2、南部战区空军航空兵某旅组织大强度、高难度、多批次空战训练。10 月 10 日，南部战区

空军航空兵某旅组织一场大强度、高难度、多批次的空战训练。空战中，红方飞行员根据地

面指挥引导和空中战场态势，灵活采取战术对“敌”飞机进行拦截，蓝方飞行员巧妙规避，伺

机进行反杀，红蓝双方开展了多回合的鏖战。此次训练严格按照大纲要求，全程由飞行员自

主准备、自主协同、自主实施，在真实的空战对抗中全面锤炼飞行员的实战本领。（环球网） 

3、第三批边防部队电网建设加快推进。近日，位于帕米尔高原的新疆军区某边防连驻地正

式连通国家大电网，连队用电难题得到解决。安全稳定的全天候电力供应，改善了官兵战备

执勤和训练生活条件。将边防部队电网建设纳入国家新一轮农村电网改造升级“大盘子”，

实施惠军工程、固边工程，有效解决了“部队自行组织，建设周期长、协调部门多、牵扯精

力大”难题，确保官兵将更多精力投入练兵备战主责主业。此外，依托国家电网、南方电网

和上海电力大学等单位开设的电网及新能源建设管理培训班，为各级部队培训了更多专业人

才，走开军地协作开展人员培训、技术攻关、维护管理的联合保障路子。（环球网） 

4、海军陆战队某旅专攻精练确保随时能战。国庆假期第一天，海军陆战队某旅组织战备演

练，担负战备值班任务的该旅机步一营官兵闻令而动，装载物资、启动车辆、快速机动……

官兵动作熟练、配合默契，迅速奔赴目标地域。密林深处，侦察分队刚刚抵达目标地域，便

遭遇“通信中断”特情。官兵根据预案迅速启动备用通联手段，重建通信网络。随后，他们

利用地形优势展开抵近侦察，兵力、火力等情报信息源源不断回传至指挥所。“官兵处置行

动高质高效，得益于平时严格训练。”该旅领导介绍，他们结合任务实际，动态修订旅、营、

连三级战备方案，完善优化多种应急行动预案，从难从严展开专攻精练，确保部队全时待战、

随时能战。（中国军网） 

4 上市公司公告 

【中船科技】10 月 10 日，中船科技发布了发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易报告书（草案）公告，上市公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买交

易对方持有的标的资产，即中国海装 100%股份、凌久电气 10%少数股权、洛阳双瑞

44.64%少数股权、中船风电 88.58%股权和新疆海为 100%股权。 

【大立科技】10 月 11 日，大立科技发布了回购公司股份的进展公告，截至 2022 年 9

月 30 日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价方式回购股份，累计回购股份数量

3,605,700 股，占公司总股本的 0.60%，成交总额 50,598,294.18 元。公司合计回购公司股份

数量 6,970,248 股，占公司总股本的 1.16%，累计支付的资金总额为 12,070.27 万元（不含

交易费用）。 

【光威复材】10 月 11 日，光威复材发布了关于持股 5%以上股东股份减持计划实施进

展的公告，公司股东信聿合伙截至 2022 年 9 月 29 日减持时间过半时，本次减持计划已通

过集中竞价减持持有公司的无限售流通股 2,967,934 股，通过大宗交易减持 10,760,000 股，

占公司总股本比例的 2.65%，减持后信聿合伙占公司总股本比例为 5.71%。 

【盛路通信】10 月 11 日，盛路通信发布了关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计

划预留授予部分第一个行权期行权条件及解除限售期解除限售条件成就的公告，本次符合

股票期权行权条件的激励对象人数为 2 人，可行权的股票期权数量为 38.5 万份，占目前公

司总股本 0.04%，符合解除限售条件的激励对象共计 1 人，可解除限售股份数量为 15 万

股，占目前公司总股本 0.02%。 
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【派克新材】10 月 11 日，派克新材发布了非公开发行 A 股股票发行情况报告书的公

告，本次发行向 16 名投资者以 121.48 元/股的价格发行 13,170,892 股，募集资金规模为

1,599,999,960.16 元。 

【雷电微力】10 月 11 日，雷电微力发布了关于向 2022 年限制性股票激励计划激励对

象首次授予限制性股票的公告，确定以 2022 年 10 月 10 日为首次授予日，向符合授予条件

的 101 名激励对象授予 300 万股第二类限制性股票。 

【航天电子】10 月 13 日，航天电子发布了对外投资公告，为进一步推动无人智能系

统试验训练能力建设，落实无人系统体系化发展要求，航天飞鸿公司拟与达茂旗财政局

（国资委）共同投资设立飞鸿测试公司，其中航天飞鸿公司以现金出资 9,800 万元，持股

55.06%；达茂旗财政局（国资委）以实物资产出资 8,000 万元，持股 44.94%。 

【中简科技】10 月 13 日，中简科技发布了 2022 年限制性股票激励计划(草案)摘要的

公告，本激励计划拟授予激励对象的第二类限制性股票数量为 1,091,800 股，占本激励计划

草案公告日公司股本总额 439,574,787 股的 0.25%。授予对象为董秘及中层管理人员及业务

骨干共 13 人。 

【睿创微纳】10 月 13 日，睿创微纳发布了向不特定对象发行可转换公司债券募集说

明书的公告，本次发行证券的种类为可转换为公司 A 股股票的可转换公司债券。该等可转

换公司债券及未来转换的 A 股股票将在上海证券交易所科创板上市。本次可转债预计募集

资金总额不超过人民币 156,469.08 万元（含本数）。 

 

5 风险提示 

1）股权激励、资产证券化节奏低于预期 2）重要产品研制、交付进度不及预期 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买入：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上； 

2.增持：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％； 

3.中性：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动； 

4.减持：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看好：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上； 

2.中性：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上； 

3.看淡：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 
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有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 
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本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投
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依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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