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硅料四季度产能环比 25%，系 20年至今最大增幅
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行业动态：

 地产巨头碧桂园+保利联手进军分布式光伏。9月 28日，保碧新能源科技

有限公司成立大会暨首个光储充一体化示范项目奠基仪式在上海易连旗下浦

东界龙艺术印刷公司成功举办。庞博表示，“目前经测算，泛地产产业链分布

式光伏电站潜在装机量达 46GW，保利发展控股和碧桂园集团能够辐射的优势

范围约 5GW。未来，保碧基金将依托资源优势，以地产产业链优质企业为侧

重点，通过区域小股东为合作方进行市场化拓展，借助二十余年地产的拓展能

力，快速扩张。”

 两部委：实施农网巩固提升工程，确保农村分布式可再生能源发电“应

并尽并”。2022年 10月 9日，国家发改委、国家能源局网站发布公开征求《关

于实施农村电网巩固提升工程的指导意见（征求意见稿）》意见的通知。意见

提出：提升农村电网分布式可再生能源渗透率，促进分布式可再生能源就近消

纳。确保农村分布式可再生能源发电“应并尽并”，消纳率保持在合理水平。

 风、光补贴核查进展：分批并网、分批定价、价低为准，超发需按比例核

减补贴。近日，国家发展改革委办公厅、财政部办公厅、国家能源局综合司联

合发布了《关于明确可再生能源发电补贴核查认定有关政策解释的通知》，就

补贴核查中存在诸多疑义的相关内容进行了说明，包括部分特殊光伏、风电项

目上网电价的确定、纳入补贴项目容量的认定以及项目备案容量的认定标准

等。

价格追踪：

 多晶硅价格：根据 PV-InfoLink 数据，新产能在四季度终于即将迎来环比

25%甚至以上的产能增幅，该增幅亦将成为 2020年至今、三年来的季度环比

最大增幅，同时硅料有效产量方面也即将迎来比较明显的上升。本周国内单晶

致密块料价格区间在 30.1-30.6万元/吨，本周仍然以订单执行和交付为主，价

格暂时仍然持稳。近期中国西北主要省区均正在经历新的疫情冲击和防控影

响，加之北方气温反常的快速下降和雨雪天气提前，引起上游环节的物流运输

和通行效率受到不同程度影响，对于处于正在产量爬升期的硅料和硅片供应来

说是正在面临的新情况。

 硅片价格：根据 PV-InfoLink 数据，单晶硅片主流价格整体仍然持稳，节

前有所放缓的硅片拉货进度在节后已经有所改善。长假期间西北地区多省市疫

情爆发、影响个别主要生产厂家的正常生产运行而导致突发状况，引起单晶硅

片产量欠产；另外节后受需求端集中拉货的动力牵引，盼跌情绪虽然仍然存在，

但是为确保正常生产周转和合理库存量管理，对硅片需求的观望情绪暂时好
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转。突发疫情会改变月中旬的供需关系、会在时间节点上延迟对供需环境的影

响，但是整体供应规模的增量仍然会对月底或下月初的价格变化造成一定压

力。

 电池片价格：根据 PV-InfoLink 数据，随着四季度的到来，组件厂家积极

出货布局，叠加头部电池片厂家布局组件事业导致电池片外销量持续下修，使

得电池片供应紧张事态加剧。本周 G12尺寸电池片在严重短缺下价格涨幅达到

2.3%，而M6尺寸在供给与需求方便都呈现萎缩，价格仍暂时维稳当前，整体

而言M6，M10, G12尺寸成交价格落在每瓦 1.31-1.33元人民币、每瓦 1.33-1.34

元人民币、以及每瓦 1.33-1.34元人民币的价格水平。预期 10月电池片价格仍

将在高位徘徊，在靠近年底电池片拉货需求减少时才会缓解供应情势。

 组件价格：根据 PV-InfoLink数据，本周 500w+双玻组件执行价格约每瓦

1.95-2.05元人民币。受电池片涨价影响，四季度整体单玻报价一线厂家几乎维

稳在每瓦 1.95元人民币，然而四季度年底竞争也开始，部分组件厂家也开始报

以较为激进的价格，此部分订单大多为长单协议，交付期为今年底到明年初，

因此暂时不影响 10月组件价格。9-10 月地面型项目确实开始启动，当前一线

组件排产大多维持 80%以上的稼动水平，中小企业则有部分受制高昂电池片价

格影响，开工率有部分萎缩、以及接手代工订单维持稼动。

投资建议

 重点推荐：爱旭股份、大全能源、福斯特、鑫铂股份、海优新材、金博股

份、隆基绿能，积极关注：美畅股份、石英股份、东方日升、通威股份、晶盛

机电、帝尔激光、迈为股份、锦浪科技。

风险提示：

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险。
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