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出口拉升 挖掘机 9 月销量维持正增 
——机械设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械上周上涨 5.68%，位列 31 个一级子行业第 5 位。整体市场

来看，上周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指的涨幅分别为+0.99%、

+1.57%、+3.18%、+6.35%，机械板块相对各指数涨幅分别高出+4.69pct、

+4.11pct、+2.50pct、-0.67pct；申万机械上周 PE（TTM）29 倍；PB（LF）2.31

倍。 

 

每周一谈：出口拉升 挖掘机 9 月销量维持正增 

事件背景 

10 月 11 日晚，中国工程机械工业协会公布 9 月对 26 家挖掘机制造企业的挖掘

机销售统计数据。 

挖掘机是我国最主要的工程机械 

 工程机械包含多种机械类型，广泛应用于国民基本建设工程。工程机械是装备

工业的重要组成部分，是用于国民基本建设工程的施工机械的总称。其上游主

要包含为制造工程机械产品提供的原材料钢铁行业、涂料行业及零部件制造业

企业，中游包含各类不同的工程机械产品如挖掘机、起重机、压路机等制造企

业，下游则主要应用于房地产、城市基础设施建设、国防等多个行业。 

 挖掘机是我国占比最大的工程机械。根据中国工程机械工业协会统计数据，从

产品结构来看，挖掘机、装载机及起重机销量在七种主要工程机械产品中常年

稳居前三，2021 年三种产品在总销量中的占比分别达到 60.3%、24.7%及

8.6%，合计占到七种主要工程机械产品总销量的 93.7%。 

挖掘机销量连续 3 个月正增长 9 月出口超内销 

 挖掘机销量连续 3 个月维持正增。根据中国工程机械工业协会公布的数据，

2022 年 9 月挖掘机销量为 21187 台，同比增长 5.5%，这是自 2022 年 7 月实

现 14 个月以来首次正增长后连续第三个月维持在正向区间，7、8 月同比增速

分别为 3.4%、约 0%（增长 1 台），连续的正增长也将今年累计挖掘机销量下

降幅度由 6 月的 36.1%收窄至 28.3%，行业复苏迹象明显。 

 销量的增长主要来源于出口销量的高增。从整体销量分布情况来看，国内销量

的同比幅度有所收窄，根据中国工程机械工业协会公布的数据计算，9 月国内

挖掘机销量同比下降 24.5%，已为年内最低同比降幅。与此对比，挖掘机出口

在去年搞基础的基础上仍然维持高增长，根据中国工程机械工业协会公布的数

据，9 月挖掘机出口销量 10667 台，同比增长 73.3%。在出口销量的高增长背

景下，今年的出口销量业在 9 月单月也首次超过国内销量，占比达到 50.35%。 

国产挖掘机市场份额扩大 

 国产挖掘机市场份额扩大。根据中国工程机械行业协会统计的数据，2020 年

中国国产挖掘机市场份额为 69%，而在截止 2021 年 11 月的统计数据中，国

产挖掘机市所占市场份额已扩大至 79.4%，约一年间提升了 10.4pct，国产挖

掘机市场份额持续扩大。 

 以三一重工为代表的行业龙头市占率提升明显。根据中国工程机械工业协会统

计数据，2020 年中国挖掘机市占率前五的企业为三一重工、徐工、卡特彼勒、

山东临工及柳工，市占率分别为 27.97%、15.83%、10.3%、8.17%、7.89%，

合计占据 70.16%的市场份额，而 2021 年三一重工的市场份额持续扩大，达
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到约 30%的市场份额，优势得到进一步体现。 

我们认为，挖掘机作为我国最主要的工程机械，广泛应用于国民基本建设工程中，

随着国家稳增长政策的落实，下游需求有望回暖带动国内销量的进一步增长；同

时海外需求旺盛，出口销量维持高增，国内挖掘机厂商的竞争力提升及市场份额

的扩大将持续支持产品出海，建议关注国内工程机械领先企业三一重工。 

 

风险提示：下游恢复不及预期，原材料价格大幅上涨。 
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1. 每周一谈：出口拉升 9 月挖掘机销量维持正增 

1.1 事件背景 

10 月 11 日晚，中国工程机械工业协会公布 9 月对 26 家挖掘机制造企业的挖掘机

销售统计数据。 

1.2 挖掘机是我国最主要的工程机械 

工程机械包含多种机械类型，广泛应用于国民基本建设工程。工程机械是装备工业

的重要组成部分，是用于国民基本建设工程的施工机械的总称。其上游主要包含为

制造工程机械产品提供的原材料钢铁行业、涂料行业及零部件制造业企业，中游包

含各类不同的工程机械产品如挖掘机、起重机、压路机等制造企业，下游则主要应

用于房地产、城市基础设施建设、国防等多个行业。 

图1：中国工程机械产业链 

 

资料来源：前瞻产业研究院，申港证券研究所 

挖掘机是我国占比最大的工程机械。根据中国工程机械工业协会统计数据，从产品

结构来看，挖掘机、装载机及起重机销量在七种主要工程机械产品中常年稳居前三，

2021 年三种产品在总销量中的占比分别达到 60.3%、24.7%及 8.6%，合计占到七

种主要工程机械产品总销量的 93.7%。 

图2：中国主要工程机械产品销量占比 
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资料来源：中国工程机械工业协会，立鼎产业研究网，申港证券研究所 

1.3 挖掘机销量连续 3 个月正增长 9 月出口超内销 

挖掘机销量连续 3 个月维持正增。根据中国工程机械工业协会公布的数据，2022 年

9 月挖掘机销量为 21187 台，同比增长 5.5%，这是自 2022 年 7 月实现 14 个月以

来首次正增长后连续第三个月维持在正向区间，7、8 月同比增速分别为 3.4%、约

0%（增长 1 台），连续的正增长也将今年累计挖掘机销量下降幅度由 6 月的 36.1%

收窄至 28.3%，行业复苏迹象明显。 

销量的增长主要来源于出口销量的高增。从整体销量分布情况来看，国内销量的同

比幅度有所收窄，根据中国工程机械工业协会公布的数据计算，9 月国内挖掘机销

量同比下降 24.5%，已为年内最低同比降幅。与此对比，挖掘机出口在去年搞基础

的基础上仍然维持高增长，根据中国工程机械工业协会公布的数据，9 月挖掘机出

口销量 10667 台，同比增长 73.3%。在出口销量的高增长背景下，今年的出口销量

业在 9 月单月也首次超过国内销量，占比达到 50.35%。 

图3：2021-2022 年挖掘机月度销量情况  图4：2022 年挖掘机月度销量分布情况 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，中国工程机械商贸网，申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会，中国工程机械信息网，申港证券研究所 

1.4 国产挖掘机市场份额扩大 

国产挖掘机市场份额扩大。根据中国工程机械行业协会统计的数据，2020 年中国

国产挖掘机市场份额为 69%，而在截止 2021 年 11 月的统计数据中，国产挖掘机

市所占市场份额已扩大至 79.4%，约一年间提升了 10.4pct，国产挖掘机市场份额

持续扩大。 
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图5：2020 年中国挖掘机市场结构  图6：2021/1-11 月中国挖掘机市场结构 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，前瞻产业研究院，申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会挖掘机械分会，申港证券研究所 

以三一重工为代表的行业龙头市占率提升明显。根据中国工程机械工业协会统计数

据，2020 年中国挖掘机市占率前五的企业为三一重工、徐工、卡特彼勒、山东临工

及柳工，市占率分别为 27.97%、15.83%、10.3%、8.17%、7.89%，合计占据 70.16%

的市场份额，而 2021 年三一重工的市场份额持续扩大，在 2021 年达到约 30%的

市场份额，优势得到进一步体现。 

图7：2020 年中国挖掘机市场竞争格局  图8：2021 年中国挖掘机市场竞争格局 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，立鼎产业研究网，申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会，华经产业研究院，申港证券研究所 

 

我们认为，挖掘机作为我国最主要的工程机械，广泛应用于国民基本建设工程中，

随着国家稳增长政策的落实，下游需求有望回暖带动国内销量的进一步增长；同时

海外需求旺盛，出口销量维持高增，国内挖掘机厂商的竞争力提升及市场份额的扩

大将持续支持产品出海，建议关注国内工程机械领先企业三一重工。 
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2. 行情回顾 

申万一级子行业涨跌幅： 

 上周申万一级子行业上涨 25 个，下跌 6 个。其中，涨幅居前的一级子行业为医

药生物，周涨幅为+7.54%；跌幅居前一级子行业为食品饮料，周跌幅为-4.73%。

机械设备行业周涨跌幅为+5.7%，位列 31 个一级子行业第 5 位。 

 大盘来看，上周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指的涨幅分别为+0.99%、

+1.57%、+3.18%、+6.35%。 

 细分版块来看，本周通用设备、专用设备、轨交设备、工程机械、自动化设备的

涨跌分别为+4.78%、+6%、+2.79%、+6.24%、+7.17%。 

 具体个股方面，健麾信息（28.31%）、同飞股份（27.2%）、诚益通（26.87%）

涨幅靠前；黄河旋风（-22.24%）、绿的谐波（-18.2%）、新莱应材（-17.94%）

跌幅较大。 

 上周申万机械设备行业 PE（TTM）为 29.03 倍，近三年均值为 27.5 倍；PB（LF）

为 2.31 倍，近三年均值为 2.48 倍。 

 

图9：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图10：四大指数周涨跌幅（%）  图11：机械设备行业细分版块周涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图12：机械设备行业本周涨幅前十位（%）  图13：机械设备行业本周跌幅前十位（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图14：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图15：申万机械设备近三年 PB（LF） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 数据跟踪 

图16：美元兑人民币中间价  图17：美元指数 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图18：PMI（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图19：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图20：制造业固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图21：工业机器人产量累计同比增速（%）  图22：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图23：我国液压挖掘机当月销量（台）  图24：我国起重机当月销量同比增速（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图25：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图26：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构
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