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投资要点： 

◼ 本周SW农林牧渔行业跑赢沪深300指数。2022年10月10日-10月14日，SW

农林牧渔行业上涨7.18%，跑赢同期沪深300指数约6.19个百分点，涨幅

居申万一级行业第三。所有细分板块均录得正收益，其中养殖业领涨。

10月10日-10月14日，SW农林牧渔行业二级细分板块中，养殖业涨幅最

大，上涨8.21%；饲料、种植业、渔业、动物保健和农产品加工分别上涨

7.61%、6.55%、5.82%、4.7%和3.34%。 

◼ 行业重要数据。（1）生猪养殖。价格：生猪价格持续上涨。2022年10月

10日-10月14日，全国外三元生猪平均价由26.68元/公斤上涨至28.4元/

公斤；猪肉平均批发价由33.21元/公斤上涨至34.15元/公斤。成本：饲

料成本维持高位：2022年10月14日，玉米现货价2847.45元/吨，较上周

有所提高；22个省市豆粕平均价5.21元/公斤，与上周均价持平。盈利：

头均盈利环比持续回升。2022年10月14日，自繁自养生猪养殖利润为

892.63元/头，环比回升11.7%，而上年同期亏损；外购仔猪养殖利润为

876.32元/头，环比回升9.1%，而上年同期亏损。（2）肉鸡养殖。鸡苗：

主产区鸡苗平均价环比有所回升。2022年10月14日，主产区肉鸡苗平均

价为3.39元/羽，环比回升7.6%；主产区蛋鸡苗平均价3.9元/羽，环比回

升8.3%。白羽鸡：白羽肉鸡价格环比有所回升。2022年10月14日，主产

区白羽肉鸡平均价为9.17元/公斤，环比回升4.1%；白羽肉鸡孵化场利

润为0.65元/羽，环比回升234.4%。黄羽鸡：黄羽肉鸡价格有所回升。

2022年10月13日，中速鸡全国均价9.7元/斤；快大鸡全国均价8.49元/

斤，较10月10日有所回升。 

◼ 维持对行业的谨慎推荐评级。目前行业估值相对合理。生猪价格持续上

涨，伴随四季度消费旺季的到来以及补栏周期推算，生猪价格有望维持

高位，关注盈利有望持续好转、具有成本与规模优势的生猪养殖龙头。

禽养殖景气度有望持续回升，关注禽养殖龙头。能繁母猪产能连续四个

月环比回升，叠加养殖企业盈利向好，养殖后周期动保和饲料景气度有

望回升，关注相关龙头。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份

（300498）、新希望（000876）；圣农发展（002299）、立华股份（300761）、

湘佳股份（002982）；海大集团（002311）、普莱柯（603566）、中牧

股份（600195）；宠物板块中的中宠股份（002891）、佩蒂股份（300673）；

粮油龙头：金龙鱼（300999）等。 

◼ 风险提示：非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发，生猪、肉鸡等价格下

行，自然灾害，市场竞争加剧等。 
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1.行情回顾  

1.1 SW 农林牧渔行业跑赢沪深 300指数 

本周 SW 农林牧渔行业跑赢沪深 300 指数。2022 年 10 月 10 日-10 月 14 日，SW 农林牧

渔行业上涨 7.18%，跑赢同期沪深 300 指数约 6.19 个百分点，涨幅居申万一级行业第

三。 

图 1：2022 年 10月 10 日-10月 14 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2所有细分板块均录得正收益 

所有细分板块均录得正收益，其中养殖业领涨。10 月 10日-10 月 14 日，SW 农林牧渔行

业二级细分板块中，养殖业涨幅最大，上涨 8.21%；饲料、种植业、渔业、动物保健和

农产品加工分别上涨 7.61%、6.55%、5.82%、4.7%和 3.34%。 

图 2：2022 年 10 月 10 日-10月 14日 SW 农林牧渔行业二级细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3行业内绝大多数个股录得正收益 

行业内仅 2%的个股录得负收益。10 月 10 日-10月 14日，SW农林牧渔行业约 98%的个股
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录得正收益，仅有 2%的个股录得负收益。涨幅榜上，众兴菌业涨幅最大，周涨幅为 29.96%；

益生股份、晓鸣股份和民和股份涨幅居前，周涨幅均超过 20%。跌幅榜上，仅安德利和

普莱柯录得负收益。 

 

1.4 估值 

本周行业估值有所回升。截至 2022 年 10 月 14 日，SW 农林牧渔行业整体 PB（整体法，

最新报告期，剔除负值）约 3.41 倍，较前一周有所回升。目前行业估值低于行业 2006

年以来的估值中枢。 

图 5：SW 农林牧渔行业 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

2.行业重要数据 

➢ 生猪养猪数据： 

图 3：2022 年 10 月 10 日-10 月 14 日 SW 农林牧渔行业涨幅

榜个股（%） 

图 4：2022 年 10 月 10 日-10 月 14 日 SW 农林牧渔行业跌幅

榜个股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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（1）价格：生猪价格持续上涨。2022 年 10月 10 日-10月 14日，全国外三元生猪平均

价由 26.68元/公斤上涨至 28.4元/公斤；猪肉平均批发价由 33.21元/公斤上涨至 34.15

元/公斤。 

（2）产能：8 月末能繁母猪产能环比持续回升。截至 2022 年 8 月末，能繁母猪存栏同

比下降 4.8%，环比增长 0.6%；截至 8 月末，能繁母猪存栏量达到 4324 万头。 

（3）成本：饲料成本维持高位：2022 年 10月 14 日，玉米现货价 2847.45 元/吨，较上

周有所提高；22个省市豆粕平均价 5.21元/公斤，与上周均价持平。 

（4）盈利：头均盈利环比持续回升。2022 年 10 月 14 日，自繁自养生猪养殖利润为

892.63元/头，环比回升 11.7%，而上年同期亏损；外购仔猪养殖利润为 876.32 元/头，

环比回升 9.1%，而上年同期亏损。  

 

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 8：能繁母猪存栏同比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏环比增减（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨） 
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➢ 禽养殖数据： 

（1）鸡苗：主产区鸡苗平均价环比有所回升。2022 年 10 月 14 日，主产区肉鸡苗平均

价为 3.39 元/羽，环比回升 7.6%；主产区蛋鸡苗平均价 3.9元/羽，环比回升 8.3%。 

（2）白羽鸡：白羽肉鸡价格环比有所回升。2022 年 10 月 14 日，主产区白羽肉鸡平均

价为9.17元/公斤，环比回升 4.1%；白羽肉鸡孵化场利润为0.65元/羽，环比回升234.4%。 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 12：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 13：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 14：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 15：白羽肉鸡孵化场利润（元/羽） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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（3）黄羽鸡：黄羽肉鸡价格有所回升。2022 年 10 月 13 日，中速鸡全国均价 9.7 元/

斤；快大鸡全国均价 8.49元/斤，较 10月 10 日有所回升。 

3.行业重要资讯 

◼ 农业农村部：3000万台农机投入“三秋”生产（财联社，2022/10/15） 

农业农村部最新发布，“三秋”期间，全国将投入农机3000万台。在总量有保障的同

时，我国农机装备结构持续优化。植保无人机目前保有量和作业面积已位居世界第

一；北斗定位、远程监测、无人驾驶、精准作业等智能化技术正在加快应用于农业生

产第一线。今年有60多万台装有北斗导航的智能化农机投入“三秋”生产。 

◼ 农业农村部、水利部等8部门联合印发《关于扩大当前农业农村基础设施建设投资的工

作方案》（农业农村部，2022/10/10） 

为扩大农业农村有效投资、提升农业综合生产能力，日前，农业农村部、水利部、发

展改革委、财政部、自然资源部、商务部、人民银行、银保监会等8部门联合印发《关

于扩大当前农业农村基础设施建设投资的工作方案》（以下简称《方案》），就加强

农业农村基础设施建设作出部署安排。《方案》明确，从现在到年底前，聚焦农业农

村基础设施短板弱项，突出抓好灌区等水利设施建设和改造升级、农田水利设施补短

板，以及现代设施农业和农产品仓储保鲜冷链物流设施等项目建设，加快在建项目实

施进度，开工一批新项目，确保尽快形成实物工作量、尽快见效，为保供防通胀、稳

住经济大盘奠定坚实基础。 

4.公司重要资讯 

◼ 罗牛山:2022年9月畜牧行业销售简报（2022/10/14） 

公司2022年9月销售生猪4.49万头，销售收入13,983.27万元，环比变动分别为16.18%、

15.24%，同比变动分别为17.19%、188.87%。2022年1-9月，公司累计销售生猪36.57万头，

同比增长34.97%；累计销售收入98,385.81万元，同比增长55.28%。 

图 16：中速鸡出栏价（元/斤） 图 17：快大鸡出栏价（元/斤） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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◼ 圣农发展:2022年9月份销售情况简报（2022/10/12） 

公司2022年9月实现销售收入14.80亿元，较去年同期增长22.06%，较上月环比变动-

12.19%。其中，家禽饲养加工板块鸡肉销售收入为11.20亿元，较去年同期增长23.60%，

较上月环比变动-8.35%；深加工肉制品板块销售收入为5.84亿元，较去年同期增长

13.24%，较上月环比变动-15.55%。销量方面，9月份家禽饲养加工板块鸡肉销售数量为

9.99万吨，较去年同期增长16.23%，较上月环比变动-5.90%；深加工肉制品板块产品销

售数量为2.27万吨，较去年同期增长5.58%，较上月环比变动-10.64%。 

◼ 牧原股份:关于收到中国证监会核准非公开发行股票批复的公告（2022/10/12） 

公司于2022年10月11日收到中国证券监督管理委员会《关于核准牧原食品股份有限公司

非公开发行股票的批复》（证监许可[2022]2370号），核准公司非公开发行不超过

150,112,584股新股。 

◼ 金新农:2022年9月生猪销售简报（2022/10/11） 

公司2022年9月生猪销量合计9.01万头，销售收入合计14,412.04万元，生猪销售均价

26.81元/公斤（剔除仔猪、种猪影响后商品猪均价为23.79元/公斤），生猪销量、销售

收入和销售均价环比变动分别为-7.03%、-24.67%和9.66%，同比变动分别为27.98%、

50.81%和108.40%。2022年9月，公司仔猪、种猪、商品猪的销售均重分别为9.60公斤/头、

98.23公斤/头、121.31公斤/头。2022年1-9月，公司累计销售生猪95.47万头，累计销售

收入124,300.84万元，分别比去年同期增长53.12%、-14.76%。 

◼ 正邦科技:关于2022年9月份生猪销售情况简报的公告（2022/10/11） 

公司2022年9月销售生猪67.95万头（其中仔猪47.46万头，商品猪20.49万头），环比上

升10.76%，同比下降50.62%；销售收入6.89亿元，环比下降6.01%，同比下降60.42%。商

品猪（扣除仔猪后）销售均价21.70元/公斤，较上月增长1.08%；均重98.48公斤/头，较

上月上升30.16%。2022年1-9月，公司累计销售生猪702.07万头，同比下降40.68%；累计

销售收入70.77亿元，同比下降72.40%。 

◼ 温氏股份:2022年9月份主产品销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年9月销售肉鸡10,608.91万只（含毛鸡、鲜品和熟食），收入38.47亿元，毛鸡

销售均价18.97元/公斤，环比变动分别为9.94%、15.91%、5.33%，同比变动分别为1.77%、

44.84%、45.59%。公司2022年9月销售肉猪158.44万头（含毛猪和鲜品），收入46.12亿

元，毛猪销售均价23.89元/公斤，环比变动分别为5.34%、18.59%、9.14%，同比变动分

别为-6.73%、91.37%、99.08%。 
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◼ 晓鸣股份:2022年9月鸡产品销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年9月销售鸡产品1,801.03万羽，销售收入5,114.69万元，环比变动分别为

7.18%、11.39%，同比变动分别为11.86%、-13.52%。 

◼ 天康生物:关于2022年9月份生猪销售简报（2022/10/10） 

公司2022年9月份销售生猪20.23万头，销量环比下降1.80%，同比增长28.04%；销售收入

4.79亿元，销售收入环比增长7.88%，同比增长112.89%。2022年9月份商品猪（扣除仔猪、

种猪后）销售均价22.35元/公斤，均重120.84公斤。2022年1-9月，公司累计销售生猪

150.57万头，较去年同期增长23.60%；累计销售收入25.68亿元，较去年同期增长7.94%。 

◼ 湘佳股份:2022年9月份活禽销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年9月份销售活禽396.89万只，销售收入11,360.29万元，销售均价15.86元/公

斤，环比变动分别为5.81%、12.01%、5.42%，同比变动分别为34.07%、81.55%、31.27%。 

◼ 大北农:2022年9月份生猪销售情况简报（2022/10/10） 

公司控股及参股公司生猪销售数量当月合计为41.04万头，1-9月累计为300.42万头；销

售收入当月合计为11.12亿元，1-9月累计为55.04亿元；公司控股及参股公司商品肥猪当

月均价为23.40元/公斤。 

◼ 仙坛股份:2022年9月份销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年9月实现鸡肉产品销售收入45,875.99万元，销售数量4.61万吨，同比变动幅

度分别为58.55%、37.98%，环比变动幅度分别为-1.90%、-1.58%。其中，家禽饲养加工

行业实现鸡肉产品销售收入44,150.45万元，销售数量4.50万吨（注：抵消前的鸡肉产品

销售收入为45,223.06万元，销售数量4.57万吨），同比变动59.64%、38.29%，环比变动

-1.90%、-1.54%；食品加工行业实现鸡肉产品销售收入1,725.54万元，销售数量0.12万

吨，同比变动34.90%、26.93%，环比变动-2.01%、-2.97%。 

◼ 天邦食品:2022年9月份商品猪销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年9月份销售商品猪36.89万头（其中仔猪销售72,834头），销售收入91,830.29

万元，销售均价24.34元/公斤（商品肥猪均价为23.90元/公斤），环比变动分别为16.34%、

17.78%、10.29%。2022年1-9月销售商品猪309.18万头（其中仔猪销售169,923头），销

售收入600,673.92万元，销售均价16.57元/公斤（商品肥猪均价为16.64元/公斤），同

比变动分别为10.04%、-2.82%、-18.28%。 

◼ 新希望:2022年9月生猪销售情况简报（2022/10/10） 
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公司2022年9月销售生猪116.7万头，环比变动23.8%，同比变动24.74%；收入为30.23亿

元，环比变动37.85%，同比变动151.92%；商品猪销售均价22.96元/公斤，环比变动9.54%，

同比变动80.79%。 

◼ 牧原股份:2022年9月份生猪销售简报（2022/10/10） 

2022年9月份，公司销售生猪446.2万头（其中仔猪销售27.3万头），销售收入119.59亿

元。其中向全资子公司牧原肉食品有限公司及其子公司合计销售生猪57.3万头。2022年

9月份，公司商品猪价格呈现震荡上升趋势，商品猪销售均价23.06元/公斤，比2022年8

月份上升10.12%。2022年第三季度，公司共销售生猪1,394.4万头，其中商品猪1,271.3

万头，仔猪114.5万头，种猪8.6万头。2022年1-9月份，公司共销售生猪4,522.4万头，

其中商品猪3,969.0万头，仔猪523.7万头，种猪29.7万头。截至2022年9月底，公司能繁

母猪存栏为259.8万头。 

◼ 益生股份:2022年09月份鸡苗和种猪销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年09月白羽肉鸡苗销售数量4,621.42万只，销售收入16,292.75万元，同比变动

分别为4.20%、48.13%，环比变动分别为0.06%、13.69%。益生909小型白羽肉鸡苗销售数

量740.03万只，销售收入1,245.79万元，环比变动分别为-2.42%、5.91%。公司2022年09

月种猪销售数量320头，销售收入108.51万元，同比变动分别为59.20%、33.28%，环比变

动分别为3.56%、3.61%。 

◼ 民和股份:2022年9月份鸡苗销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年9月销售商品代鸡苗2,403.32万只，同比变动-10.75%，环比变动15.89%；销

售收入7,041.37万元，同比变动19.52%，环比变动38.11%。 

◼ 立华股份:2022年9月销售情况简报（2022/10/10） 

公司2022年9月销售肉鸡（含毛鸡、屠宰品及熟制品）3,676.83万只，销售收入13.66亿

元，毛鸡销售均价18.66元/公斤，环比变动分别为4.07%、10.34%、4.66%，同比变动分

别为5.61%、50.09%、40.51%。公司2022年9月销售肉猪5.90万头，销售收入1.74亿元，

肉猪销售均价24.34元/公斤，环比变动分别为2.04%、19.18%、10.67%，同比变动分别为

30.99%、216.36%、108.41%。 

◼ 唐人神:2022年9月生猪销售简报（2022/10/10） 

公司2022年9月生猪销量20.59万头（其中商品猪20.02万头，仔猪0.57万头），2021年9

月生猪销量10.8万头（其中商品猪9.64万头，仔猪1.16万头），同比上升90.65%，环比

上升19.64%；销售收入合计52,164万元，同比上升305.41%，环比上升40.75%。2022年1-



农林牧渔行业周报（2022/10/10-2022/10/14） 

11 

 
请务必阅读末页声明。 

 

9月累计生猪销量142.31万头，（其中商品猪124.05万头，仔猪18.26万头），2021年1-

9月生猪销量115.16万头（其中商品猪57.20万头，仔猪57.96万头），同比上升23.58%；

销售收入248,027万元，同比上升25.67%。 

5.行业周观点 

维持对行业的谨慎推荐评级。目前行业估值相对合理。生猪价格持续上涨，伴随四季度

消费旺季的到来以及补栏周期推算，生猪价格有望维持高位，关注盈利有望持续好转、

具有成本与规模优势的生猪养殖龙头。禽养殖景气度有望持续回升，关注禽养殖龙头。

能繁母猪产能连续四个月环比回升，叠加养殖企业盈利向好，养殖后周期动保和饲料景

气度有望回升，关注相关龙头。可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、

新希望（000876）；圣农发展（002299）、立华股份（300761）、湘佳股份（002982）；

海大集团（002311）、普莱柯（603566）、中牧股份（600195）；宠物板块中的中宠股

份（002891）、佩蒂股份（300673）；粮油龙头：金龙鱼（300999）等。 

6.风险提示 

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模爆发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经 营

风险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降、甚至亏损等风险。 

（2）生猪、肉鸡等价格下行。猪肉与鸡肉市场价格的周期性波动导致养殖公司的毛 利

率呈现周期性波动的特点。若猪肉或鸡肉的销售价格出现大幅下降或上涨幅度低 于成

本上涨幅度，则公司业绩难以保持持续增长，甚至面临大幅下降与亏损的风 险。  

（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响粮食的收成，进而对销量产生影响。  

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 公司看点 

000876 新希望 
公司主营饲料、生猪养殖、禽产业及食品四大业务，产业链一体化优势明显。生猪养殖业务

盈利有望持续改善，饲料业务有望保持领先龙头地位。 

300761 立华股份 公司是国内黄羽鸡养殖龙头，有望受益于黄羽鸡行业景气度回升，养殖利润有望改善。 

002311 海大集团 
公司是国内饲料龙头，养殖业务有望边际改善，饲料主业有望保持稳健，市占率有望保持稳

步提升。 

603566 普莱柯 
公司是国内动保领先企业之一，随着养殖景气度回升，公司有望受益。公司与兰兽研合作研

发的非洲猪瘟亚单位疫苗取得积极进展，有望率先实现突破。 

600195 中牧股份 
公司是国内动保龙头，下游养殖景区度回升有望拉动公司疫苗业务和兽药业务好转。饲料业

务经营稳健，市占率有望提升。 

300999 金龙鱼 
公司是国内粮油龙头，拥有品牌和渠道优势。原料价格有望回落，成本压力有望降低，盈利

有望改善。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。在这过程中易受 到

同行业其他企业的影响，可能造成销售不及预期。 
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