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本周猪价持续上涨，USDA 发布粮食供需报告 
 
投资建议 

◼ 行情回顾：本周沪深 300 指数上涨 0.99%，申万农林牧渔指数上升 7.18%。
在一级子行业中：医药生物、电力设备和农林牧渔表现位居前列，分别上涨
7.54% ， 7.33% 和 7.18% 。部分重点个股涨幅前三名： 众兴菌业
（+29.96%）、益生股份（+24.87%）和晓鸣股份（+22.28%）。跌幅前三
名：安德利（-13.55%）、普莱柯（-0.92%）和永顺生物（0.00%）。 

◼ 生猪养殖：根据涌益咨询，本周全国商品猪出栏均价为 26.75 元/公斤，周环
比+1.06 元/公斤，生猪价格继续维持上行；当周 15 公斤仔猪价格为 726 元/
头，周环比+62 元/头，生猪价格快速上涨刺激仔猪价格上涨。当周商品猪平
均出栏体重为 128.81 公斤，周环比+0.56 公斤/头，商品猪压栏情况仍在持
续。根据万得数据，当周自繁自养和外购仔猪养殖利润分别为 892.63 元/
头、876.32 元/头，周环比+11.67%、+9.08%，养殖端利润处在历史较高水
平。 决定生猪价格的核心因素是供需，预计四季度供给端的边际减少和消费
端的持续修复有利于猪价维持上涨趋势。短期内受天气、二次育肥和压栏等
因素的影响，猪价在短期内快速上涨，随着猪肉消费旺季的到来，看好春节
前生猪价格易涨难跌，猪价整体维持高位。但是也要警惕压栏和二次育肥为
后市带来的供给压力以及疫情反复对消费端的影响，如果后市出现集中出栏
情况，猪价可能有所回调。我们认为在行业盈利预期改善的情况下，生猪养
殖板块景气上行逻辑不变，同时目前多家企业估值水平仍处在较低位置，生
猪养殖板块配置安全边际较高。建议从企业的经营风险度、出栏量增长弹
性、出栏量兑现度、经营管理水平、估值情况、成本控制能力等多维度选择
标的。重点推荐：牧原股份：成本领先，成长确定性强；温氏股份：资金储
备充足，近期成本有效控制。 

◼ 种植产业链：美国农业部（USDA）于 10 月 13 日发布 22/23 年度 10 月全
球农产品供需报告，主要调整包括：下调全球玉米、小麦、水稻的产量和期
末库存，上调全球大豆产量。主要品种具体情况如下：小麦：全球产量和期
末库存环比调减，国内产消预期环比不变。玉米：美国减产放大中国玉米市
场供需缺口。大豆：供需格局逐渐向偏宽松演变。今年以来在俄乌冲突和全
球多地发生极端天气的背景下，全球粮食产量可能会持续受到影响，叠加贸
易保护主义的抬头，我国粮食安全议题更为突出。自 2022 年 6 月 8 日，国
家农作物品种审定委员会发布《国家级转基因大豆品种审定标准（试行）》
和《国家级转基因玉米品种审定 标准（试行)》之后，转基因作物政策条件
已经充分具备，建议关注后续转基因作物商业化推进情况。我们建议关注转
基因技术优势明显、具有核心育种优势的龙头种企。重点推荐：大北农：转
基因性状储备丰富；隆平高科：水稻与玉米种子龙头，参股公司转基因技术
领先。 

◼ 禽类养殖：黄羽鸡：黄羽鸡在经历了两年的亏损后，在产父母代鸡苗存栏量
已经降至近四年最低水平，供给端的减少支撑黄鸡价格上涨，看好下半年黄
鸡景气度维持。白羽鸡：我们认为目前白羽鸡供给仍然充裕，行业依旧处在
去产能阶段，受到海外引种不畅的影响，产业链产能去化速度有望加速，产
业链回暖时间可能提前。建议持续关注海外禽流感和引种端情况的变化。重
点推荐：圣农发展：白羽鸡行业全产业链发展龙头。 

◼ 风险提示：产能去化不及预期/转基因玉米推广进程延后/动物疫病爆发/农产
品价格波动。 
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一、重点板块观点 

1.1 生猪养殖： 生猪价格快速上涨，关注养殖板块投资机会 

根据涌益咨询，本周全国商品猪出栏均价为 26.75 元/公斤，周环比+1.06
元/公斤，生猪价格继续维持上行；当周 15 公斤仔猪价格为 726 元/头，周环比
+62 元/头，生猪价格快速上涨刺激仔猪价格上涨。当周商品猪平均出栏体重为
128.81 公斤，周环比+0.56 公斤/头，商品猪压栏情况仍在持续。根据万得数据，
当周自繁自养和外购仔猪养殖利润分别为 892.63 元/头、876.32 元/头，周环比
+11.67%、+9.08%，养殖端利润处在历史较高水平。  

决定生猪价格的核心因素是供需，预计四季度供给端的边际减少和消费端
的持续修复有利于猪价维持上涨趋势。短期内受天气、二次育肥和压栏等因素
的影响，猪价在短期内快速上涨，随着猪肉消费旺季的到来，看好春节前生猪
价格易涨难跌，猪价整体维持高位。但是也要警惕压栏和二次育肥为后市带来
的供给压力以及疫情反复对消费端的影响，如果后市出现集中出栏情况，猪价
可能有所回调。 

我们认为在行业盈利预期改善的情况下，生猪养殖板块景气上行逻辑不变，
同时目前多家企业估值水平仍处在较低位置，生猪养殖板块配置安全边际较高。
建议从企业的经营风险度、出栏量增长弹性、出栏量兑现度、经营管理水平、
估值情况、成本控制能力等多维度选择标的。 

重点推荐：牧原股份：成本领先，成长确定性强；温氏股份：资金储备充
足，近期成本有效控制；巨星农牧；傲农生物。 

1.2 种植产业链： 美国农业部发布 10 月供需报告 

美国农业部（USDA）于 10 月 13 日发布 22/23 年度 10 月全球农产品供需
报告，主要调整包括：下调全球玉米、小麦、水稻的产量和期末库存，上调全
球大豆产量。主要品种具体情况如下： 

小麦：全球产量和期末库存环比调减，国内产消预期环比不变。全球角度
看，小麦产量较 9 月预测下调 222 万吨至 7.82 亿吨，期末库存下调 97 万吨至
2.68 亿吨。国内角度看，预估 22/23 年度中国小麦产量为 1.38 亿吨，与 9 月
预估数据持平，相比 21/22 年度增加 110 万吨。维持 22/23 年度中国小麦消费
量为 1.44 亿吨，其中饲用小麦消费 3000 万吨，与 9 月预估持平，低于 21/22
年度的 3500 万吨。预计中国小麦 22/23 年度大约有 600 万吨的产需缺口，低
于 20/21 年度的 1575 万吨，玉米价格自二季度回落，部分饲料消费需求流向
玉米。 

图表 1：全球小麦供需平衡表（百万吨） 
 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23E 

期初库存 287.18 281.09 298.11 290.4 276.01 

产量 731 762.17 774.53 779.76 781.7 

进口 171.27 188.37 195.37 197.9 203.86 

饲料消费 139.25 139.65 158.09 161 155.5 

消费总额 734.81 746.73 782.24 794.15 790.17 

出口 173.67 193.87 203.4 202.78 208.33 

期末库存 283.37 296.54 290.4 276.01 267.54 

库消比 38.56% 39.71% 37.12% 34.76% 33.86% 

来源：USDA，国金证券研究所 

图表 2：中国小麦供需平衡表（百万吨） 
 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23E 

期初库存 131.2 138.09 150.02 144.12 141.76 

产量 131.43 133.6 134.25 136.95 138 

进口 3.15 5.38 10.62 9.57 9.5 

饲料消费 20 19 40 35 30 
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 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23E 

国内消费 125 126 150 148 144 

出口 1.01 1.05 0.76 0.88 0.9 

期末库存 139.77 150.02 144.12 141.76 144.36 

库消比 111.82% 119.06% 96.08% 95.78% 100.25% 

来源：USDA，国金证券研究所 

玉米：美国减产放大中国玉米市场供需缺口。10 月报告对玉米的产量、消
费、期末库存、出口预期均进行下调。受到美国玉米产量预期下调的影响，
USDA 下调 22/23 年度全球玉米产量预期 384 万吨至 11.69 亿吨，产量连续 3
个月下调。消费端饲用消费量较 9 月报告环比下调 0.4%至 7.40 亿吨，全球玉
米库存下调 1.1%至 3.01 亿吨，库消比环比下调 0.16%至 25.64%。从国内角
度看，USDA 维持 22/23 年度中国玉米产量 2.74 亿吨的预估，较 21/22 年度的
产量为 2.73 亿吨增加 145 万吨。维持中国新季度 1800 万吨进口量的预估，玉
米产需缺口上升 255 万吨至 2100 万吨。美国持续下调产量的行为让转向宽松
的全球玉米市场变得再次紧张起来，因为养殖对饲料需求增加，虽然中国有小
幅增产但难以改变连续六年产量不足需局面，预计 22/23 年中国玉米产需缺口
依旧存在。 

图表 3：全球玉米供需平衡表（百万吨） 
 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23E 

期初库存 340.97 322.36 307.45 292.78 307.01 

产量 1124.92 1119.59 1129.33 1217.3 1168.74 

进口 164.42 167.78 184.95 183.93 178.96 

饲料消费 703.88 715.68 723.86 751.96 740.23 

消费总额 1144.82 1135.61 1144 1203.08 1174.55 

出口 181.71 172.25 182.6 202.93 183.04 

期末库存 321.07 306.34 292.78 307.01 301.19 

库消比 28.05% 26.98% 25.59% 25.52% 25.64% 

来源：USDA，国金证券研究所 

图表 4：中国玉米供需平衡表（百万吨） 
 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23E 

期初库存 222.53 210.18 200.53 205.7 209.24 

产量 257.17 260.78 260.67 272.55 274 

进口 4.48 7.58 29.51 23 18 

饲料消费 191 193 203 209 214 

国内消费 274 278 285 291 295 

出口 0.02 0.01 0 0.02 0.02 

期末库存 210.16 200.53 205.7 210.24 206.22 

库消比 76.70% 72.13% 72.18% 72.24% 69.90% 

来源：USDA，国金证券研究所 

大豆：供需格局逐渐向偏宽松演变。10 月报告对大豆的产量、进出口量和
期末库存均进行上调。预估 22/23 年度全球大豆产量增加 122 万吨至 3.91 亿吨，
尽管美国产量低于 9 月预期约 178 万吨，但报告上调了巴西大豆产量预期约
300 万吨至 1.52 亿吨，南美大豆产量预期的增加奠定了供给恢复的背景。从库
存看，预估 22/23 年度全球大豆期末库存 1.00 亿吨，相比 9 月上调 158万吨。
从消费端看，10 月预测的全球大豆压榨量较 9 月上调 0.7%至 3.30 亿吨。10
月供需报告上调全球大豆库存消费比至 26.44%，高于 9 月的 26.19%，全球大
豆库存消费比显著回升。10 月预估 22/23 年度中国大豆进口量为 9800 万吨，
环比 9 月数据增加 100 万吨至 9800 万吨，主要系下游养殖端景气度回升拉动
饲料需求。 
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图表 5：全球大豆供需平衡表（百万吨） 
 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23E 

期初库存 100.66 115.24 94.73 100.05 92.38 

产量 361.04 339.97 368.44 355.69 390.99 

进口 145.88 165.12 165.49 154.41 166.23 

饲料消费 298.53 312.31 315.43 314.69 329.44 

消费总额 344.28 358.32 363.76 363.58 380.24 

出口 148.83 165.17 164.86 154.18 168.84 

期末库存 114.48 96.84 100.05 92.38 100.52 

库消比 33.25% 27.03% 27.50% 25.41% 26.44% 

来源：USDA，国金证券研究所 

图表 6：中国大豆供需平衡表（百万吨） 
 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23E 

期初库存 23.06 19.46 24.61 31.16 30.74 

产量 15.97 18.09 19.6 16.4 18.4 

进口 82.54 98.53 99.76 90 98 

饲料消费 85 91.5 93 87 96 

消费总额 102 109.2 112.74 106.72 116.59 

出口 0.12 0.09 0.07 0.1 0.1 

期末库存 19.46 26.79 31.16 30.74 30.46 

库消比 19.08% 24.53% 27.64% 28.80% 26.13% 

来源：USDA，国金证券研究所 

今年以来在俄乌冲突和全球多地发生极端天气的背景下，全球粮食产量可
能会持续受到影响，叠加贸易保护主义的抬头，我国粮食安全议题更为突出。
自 2022 年 6 月 8 日，国家农作物品种审定委员会发布《国家级转基因大豆品
种审定标准（试行）》和《国家级转基因玉米品种审定 标准（试行)》之后，转
基因作物政策条件已经充分具备，建议关注后续转基因作物商业化推进情况。
随着国家大力支持种业技术发展，种子公司技术壁垒有望提升，种子行业竞争
格局有望改善。我们建议关注转基因技术优势明显、具有核心育种优势的龙头
种企。 

重点推荐：大北农：转基因性状储备丰富；隆平高科：水稻与玉米种子龙
头，参股公司转基因技术领先；登海种业：玉米种子有望实现量价齐升。 

1.3 禽类养殖：关注白鸡底部反转的机会 

黄羽鸡：本周（10.10-10.14）黄羽鸡价格涨跌互现，10 月 13 日，黄羽肉
鸡快大鸡均价 8.49 元/斤，周环比跌-0.59%；中速鸡均价 9.70 元/斤， 周环比-
1.02%；土鸡均价 10.77 元/斤，周环比+0.84%；乌骨鸡 7.91 元/斤，周环比
+4.91%，同比涨 9.1%。黄羽鸡在经历了两年的亏损后，在产父母代鸡苗存栏
量已经降至近四年最低水平，供给端的减少支撑黄鸡价格上涨，看好黄鸡景气
上行。 

白羽鸡：自 2022 年 4 月份以来，白鸡价格触底反弹，我们认为目前白羽
鸡供给仍然充裕，行业依旧处在去产能阶段，下半年随着猪价预期上行以及需
求端有望伴随疫情的好转得到提振，产业链存在底部回暖的可能性。受到海外
禽流感疫情的影响，白羽鸡祖代鸡引种自 3 月份以来受到较大影响，在一定程
度上加速了白羽鸡产能去化进程，建议持续关注海外禽流感对引种端的影响以
及国内白羽鸡产能的变化。 

重点推荐：立华股份：成本领先的黄羽鸡龙头；圣农发展：初具差异化竞
争优势的全产业链发展龙头；益生股份；民和股份。 

二、本周行情回顾 
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 本周（2022.10.10-2022.10.14）农林牧渔（申万）指数收于 3525.73
（+7.18%），沪深 300 指数收于 3842.47 点（+0.99%），深证综指收于
1984.33 点（+3.78%），上证综指收于 3071.99 点（+1.57%），林业在农
林牧渔子板块中表现最优秀，收于 968.43（+8.55%）。 

图表 7：本周行情回顾 

指数 周五收盘价 本周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

农林牧渔 3525.73  7.18% 7.18% -5.23% 

沪深 300 3842.47  0.99% 0.99% -22.22% 

深证综指 1984.33  3.78% 3.78% -21.57% 

上证综指 3071.99  1.57% 1.57% -15.60% 

科创板 0.00  0.00% 0.00% 0.00% 

种子生产 4208.56  6.99% 6.99% -20.00% 

水产养殖 538.27  4.67% 4.67% -14.43% 

林业 968.43  8.55% 8.55% -15.81% 

饲料 6121.89  7.61% 7.61% -6.42% 

果蔬加工 1121.00  3.58% 3.58% -5.75% 

粮油加工 2149.69  2.89% 2.89% -23.85% 

农产品加工 2454.65  3.34% 3.34% -18.49% 

养殖业 4156.95  8.21% 8.21% 4.65% 

来源：Wind，国金证券研究所 

 从一级行业涨跌幅来看，本周排名前五的有医药生物（+7.54%），电力设
备（+7.33%），农林牧渔（+7.18%），计算机（+6.61%）和机械设备
（+5.68%）。农林牧渔（-7.18%）排在所有子行业中第 3 位。 

图表 8：本周各板块涨跌幅（2022.10.10-2022.10.14） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

 个股表现方面，涨幅排名居前的有众兴菌业（+29.96%）、益生股份
（+24.87%）、晓鸣股份（+22.28%）、民和股份（+21.20%）、仙坛股份
（+16.30%）等；跌幅排名居前的有安德利（ -13.55%）、普莱柯（ -
0.92%）、永顺生物（0.00%）、退市昌鱼（0.00%）、ST 中基（+0.39%）
等。 
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图表 9：本周农业板块涨幅前十个股  图表 10：本周农业板块跌幅前十个股 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

三、农产品价格跟踪 

图表 11：重要数据概览 

 
来源：Wind，农村农业部，国金证券研究所 
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项目 单位 2021/10/15 2022/9/30 2022/10/14 年同比 周环比
育肥猪配合饲料 元/公斤 3.54 3.84 3.84 8.47% 0.00%

猪粮比 4.66 8.54 8.83 89.48% 3.40%

猪料比 3.40 6.32 6.53 92.06% 3.32%

二元母猪 元/公斤 32.79 35.60 35.60 8.59% 0.00%

仔猪 元/公斤 23.06 45.54 44.80 94.28% -1.62%

生猪价格 元/公斤 12.03 24.24 23.34 94.01% -3.71%

猪肉(批发价) 元/公斤 19.36 32.00 34.15 76.39% 6.72%

蛋鸡配合料 元/公斤 3.04 3.40 3.46 13.82% 1.76%

肉鸡苗 元/羽 1.10 3.15 3.39 208.18% 7.62%

蛋鸡苗 元/羽 3.00 3.60 3.90 30.00% 8.33%

山东潍坊鸭苗 元/羽 1.90 7.40 7.40 289.47% 0.00%

白羽鸡 元/公斤 6.77 8.81 9.17 35.45% 4.09%

白条鸡 元/公斤 12.67 16.30 16.50 30.23% 1.23%

毛鸡养殖利润 元/羽 -4.36 0.21 0.98 -122.48% 366.67%

玉米 元/吨 2652.35 2840.00 2847.45 7.36% 0.26%

CBOT玉米 美分/蒲式耳 525.75 677.50 689.75 31.19% 1.81%

小麦 元/吨 2670.56 3108.89 3150.56 17.97% 1.34%

CBOT小麦 美分/蒲式耳 734.00 921.50 859.75 17.13% -6.70%

大豆 元/吨 5291.58 5889.47 5593.16 5.70% -5.03%

CBOT大豆 美分/蒲式耳 1217.75 1364.75 1383.75 13.63% 1.39%

豆粕 元/吨 3661.43 5222.00 0.00 -100.00% -100.00%

豆油 元/吨 10440.00 10221.05 0.00 -100.00% -100.00%

菜籽 元/吨 6226.92 6908.46 6905.38 10.90% -0.04%

棉花 元/吨 21625.38 15467.69 15938.46 -26.30% 3.04%

棉花M到港价 美分/磅 119.61 104.85 103.95 -13.09% -0.86%

鲤鱼 元/千克 24 19 20 -16.67% 5.26%

草鱼 元/千克 22 18 20 -9.09% 11.11%

鲫鱼 元/千克 28 28 28 0.00% 0.00%

海参 元/千克 180 140 140 -22.22% 0.00%

鲍鱼 元/千克 100 106 106 6.00% 0.00%

对虾 元/千克 360 280 280 -22.22% 0.00%

扇贝 元/千克 10 12 12 20.00% 0.00%

生猪

禽

农产品
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3.1 生猪产品价格追踪 

生猪养殖方面，截至 10 月 14 日，生猪价格为 26.07 元/公斤，较上周环比
+7.55%；仔猪价格 48.20 元/公斤，较上周环比+5.84%；本周二元母猪价格为
35.60 元/公斤，环比不变。 

生猪养殖利润方面，截至 10 月 14 日，生猪价格为 26.07 元/公斤，较上周
环比+7.55%；仔猪价格 48.20 元/公斤，较上周环比+5.84%；本周二元母猪价
格为 35.60 元/公斤，环比不变。 

图表 12：生猪价格走势（元/千克）  图表 13：猪肉平均批发价（元/千克） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表 14：二元母猪价格走势（元/千克）  图表 15：仔猪价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表 16：生猪养殖利润（元/头）  图表 17：猪粮比价 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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3.2 禽类产品价格追踪 

禽养殖方面，截至 10 月 14 日，本周白羽鸡均价为 9.17 元/千克，较上周
环比+4.09%；主产区肉鸡苗均价为 3.39 元/羽，较上周环比+7.62%。 

父母代种鸡及毛鸡养殖利润方面，截至 10 月 14 日，父母代种鸡养殖利润
为 0.69 元/羽，较上周环比+53.33%；毛鸡养殖利润大幅上升，为 0.98 元/羽，
较上周环比+366.67%。 

图表 18：白羽肉鸡价格走势（元/千克）  图表 19：肉鸡苗价格走势（元/羽） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表 20：父母代种鸡养殖利润（元/羽）  图表 21：毛鸡养殖利润变化（元/羽） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

3.3 粮食价格追踪 

粮食价格方面，10 月 14 日国内玉米现货价为 2847.45 元/吨，较上周环比
+0.26%；本周 CBOT 玉米期货价格 689.75 美分/蒲式耳，较上周环比+0.95%。 

10 月 14 日国内大豆现货价为 5593.16 元/吨，较上周环比-5.03%；CBOT
大豆期货价格为 1383.75 美分/蒲式耳，较上周环比+1.23%。 

10 月 14 日国内豆粕现货价为 5412.00 元/吨，较上周环比+3.64%；豆油
现货价格为 11242.00 元/吨，较上周环比+9.99%。 

10 月 14 日国内小麦现货价为 3150.56 元/吨，较上周环比+1.34%；CBOT
小麦期货价格为 859.75 美分/蒲式耳，较上周环比-2.33%。 

10 月 14 日国内早稻现货价为 2752.5 元/吨，较上周环比不变；国内中晚
稻现货价为 2708 元/吨，较上周环比+0.59%；10 月 14 日 CBOT 稻谷期货价格
为 16.47 美分/英担，较上周环比-0.53%。 
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图表 22：玉米现货价（元/吨）  图表 23：CBOT 玉米期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表 24：大豆现货价（元/吨）  图表 25：CBOT 大豆期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表 26：豆粕现货价（元/吨）  图表 27：豆油现货价格（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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图表 28：小麦现货价（元/吨）  图表 29：CBOT 小麦期货结算价（美分/蒲式耳） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表 30：早稻/中晚稻现货价（元/吨）  图表 31：CBOT 稻谷期货收盘价（美分/英担） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

3.4 饲料数据追踪 

截至 2022 年 8 月，猪料产量为 1067 万吨，环比+8.55%，同比-4.56%；
肉禽料产量为 789 万吨，环比+6.19%，同比-1.62%。 

图表 32：猪饲料月度产量（万吨）  图表 33：肉禽饲料月度产量（万吨） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2022 年 8 月）  来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2022 年 8 月） 

截至 10 月 14 日，育肥猪配合料价格为 3.84 元/千克，较上周环比不变；
肉禽料价格为 4.10 元/千克，较上周环比不变。 
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图表 34：育肥猪配合料价格（元/千克）  图表 35：鸡饲料价格（元/千克） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

3.5 水产品价格追踪 

水产价格方面，10 月 14 日，鲤鱼/草鱼/鲫鱼/鲈鱼价格分别为 20/22/28/48
元/千克，草鱼价格环比-9.09%，其余环比较上周保持不变。扇贝/海蛎价格分
别为 12/10 元/千克，均较上周环比保持不变。对虾价格 280 元/千克，较上周
环比保持不变。鲍鱼价格 106 元/千克，较上周环比不变，海参价格 140 元/千
克，较上周环比不变。 

图表 36：淡水鱼价格走势（元/千克）  图表 37：扇贝&海蛎价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

图表 38：对虾价格走势（元/千克）  图表 39：海参&鲍鱼价格走势（元/千克） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

四、一周新闻速览 

4.1 公司公告精选 
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【新希望】 

10 月 10 日，新希望发布《关于 2022 年员工持股计划非交易过户完成的
公告》。公司收到中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《证券过户
登记确认书》，公司回购专用证券账户内的 4,093.325 万股公司股票已于 2022
年 9 月 30 日非交易过户至“新希望六和股份有限公司－2022 年员工持股计划”
账户，过户股份数量占 2022 年 9 月 30 日公司总股本的 0.902%，过户价格为
7.98 元/股。本次员工持股计划实施后，公司全部有效的员工持股计划所持有的
股票总数累计不超过公司股本总额的 10%，单个员工所获股份权益对应的股票
总数累计不超过公司股本总额的 1%。 

【傲农生物】 

10 月 12 日，傲农生物发布《福建傲农生物科技集团股份有限公司关于控
股股东部分股份质押的公告》。截至本公告披露日，傲农投资及其一致行动人吴
有林先生、厦门裕泽投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“裕泽投资”）、吴有
材先生、傅心锋先生、张明浪先生、郭庆辉先生累计质押本公司股份
290,219,669 股，占控股股东及其一致行动人合计持股的 62.26%，占本公司总
股本的 33.30%。 

【大北农】 

10 月 14 日，大北农发展发布《关于对控股子公司武汉绿色巨农农牧股份
有限公司增资暨关联交易的公告》。公司于 2022 年 10 月 13 日召开第五届董事
会第四十四次（临时）会议，审议通过了《关于对控股子公司武汉绿色巨农农
牧股份有限公司增资暨关联交易的议案》，同意武汉巨农众志诚农牧中心（有限
合伙）（以下简称“武汉巨农”）、谈松林先生、王凯元先生、彭新明先生以自有
资金 4,800 万元增资武汉绿色巨农农牧股份有限公司（下简称“绿色巨农”），
其中武汉巨农增资额为 3,816 万元、谈松林先生增资额为 768 万元、王凯元先
生增资额为 156 万元、彭新明先生增资额为 60 万元。本次增资后，绿色巨农
的注册资本由 4 亿元变更为 4.4 亿元，其中武汉巨农持股 7.227%、谈松林先生
持股 6%、王凯元先生持股 1.477%、彭新明先生持股 0.893%。 

4.2 行业要闻 

10 月 11 日，二十国集团（G20）主席国印度尼西亚主持召开首次 G20 财
政和农业部长联合会议，围绕如何加强财政和农业部门协调，以共同应对粮食
不安全挑战展开讨论。中国农业农村部国家首席兽医师（官）李金祥以视频方
式出席会议并发言。李金祥表示，解决粮食不安全这一长期性问题，根本在于
帮助发展中国家切实提升粮食生产能力和粮食系统韧性。未来，将重点聚焦粮
食综合生产水平提升，实打实帮助发展中国家，特别是最不发达国家、小岛屿
发展中国家等增强粮食安全保障能力。 

10 月 11 日，农业农村部派出 3 个工作组，分赴黄淮海、长江流域等 15 个
冬小麦、冬油菜主产省，联合当地专家，深入一线、蹲点指导，开展为期 1 个
月的指导服务。工作组将重点围绕四个方面开展指导服务：一是指导地方持续
抓好秋粮后期田管，推进秋粮顺利收获；二是督促地方落实粮食安全党政同责，
抢抓农时稳住冬小麦面积；三是做好政策宣传解读，确保油菜扩种任务落实到
田到地块；四是及时了解并帮助解决地方在农资供应、政策落实、秋粮田管、
秋冬农业生产、防灾减灾等方面面临的困难和问题，确保秋粮丰收到手、秋冬
种顺利开展，夯实来年夏季粮油丰收基础。 

10 月 13 日，农业农村部办公厅印发《关于加强农业机械试验鉴定工作的
通知》(下称《通知》)，对加强农机鉴定工作作出部署。《通知》强调，农机鉴
定是推广应用农业机械化技术及装备的重要基础和关键环节，是农业机械化管
理工作的重要组成部分，是农机鉴定机构依法履行的主要公益性职能。随着农
业机械化广度深度不断拓展，农机鉴定应不断加强能力建设、完善技术体系、
创新工作机制、提升服务效能，切实满足各方需求。 

五、风险提示 

 猪价涨幅不及预期——猪价涨幅决定养殖企业盈利水平； 
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 转基因玉米推广进程延后——转基因推进需要政策推动； 

 动物疫病爆发——动物疫病爆发将使养殖行业大额亏损； 

 农产品价格波动——农产品价格大幅波动使得盈利受到影响。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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