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 行业动态 

全球最大半导体设备制造商应用材料（Applied Materials）调降本季财测，警告美国

实施新的出口限制规定在芯片产业掀起涟漪效应，将冲击应材对中国大陆的销售。应材

12日发表声明说，估计新规定将导致本季销售减损约 4亿美元，现在预期截至 10月 30

日止的第 4 季营收约 64 亿美元，加减 2.5 亿美元，低于先前预估的约 66.5 亿美元。

（华尔街日报） 

CINNO Research 最新报告显示，2022 年上半年全球半导体封测前十大厂商市场营收增

至约 175 亿美元（约 1254.75 亿元人民币），同比增加约 16.7%。前五大厂商分别为

日月光控股(ASE)、安靠(Amkor)、长电科技(JECT)、力成科技(Powertech)和通富微电

(TFME)。CINNO Research 表示，未来随着应用场景的持续增加，业内对于体积更轻薄、

数据传输速率更快、功率损耗更小芯片的需求将继续提高，而先进封装已成为未来全球

封测市场的主要增量，市场规模将持续增长。（CINNO Research） 

国际半导体产业协会 SEMI 发布报告称，预计从 2022 年至 2025 年，全球半导体制造

商 300mm Fab 厂产能将以接近 10% 的复合年增长率（CAGR）增长，达到每月 920 万

片的历史新高。虽然部分芯片短缺已经缓解，但其他芯片供应仍然紧张，半导体行业正

在扩大 300mm Fab 厂产能，为满足广泛新兴应用的长期需求打下基础。（SEMI） 
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 川财周观点 

本周电子行业止跌转涨，较多细分板块均有不同程度的回升，其中涨幅较为明显的是面

板、被动元件和品牌消费电子等板块。临近二十大召开，市场乐观情绪回升，较多申万

一级行业均有不同程度的上涨，包括电子行业。市场对二十大后国内经济发展动能重燃

逐渐开始积累信心。虽然近期海外不利因素持续发酵，但国内市场空间较大、产业经济

发展自主性相对较高，因此市场把国内二十大召开看作是未来影响行业发展的关键因素。 

 市场一周表现 

本周申万电子行业上涨 2.11%，上证指数上涨 1.57%，沪深 300指数上涨 0.99%。各子板

块中，面板板块上涨 5.37%，被动元件板块上涨 2.94%，品牌消费电子板块上涨 2.81%。

个股方面，电子行业周涨幅前三的公司为：中石科技（300684.SZ, 33.98%）、兴瑞科技

（002937.SZ, 31.86%）、富创精密（688409.SH, 25.83%）；周跌幅前三的公司为：海

光信息（688041.SH，-33.83%）、盛美上海（688082.SH, -29.91%）、安集科技（688019.SH, 

-27.80%）。 
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10 月 12 日，在美国出台新的出口管制措施，限制美系半导体设备厂商向位于中国大陆

的先进的半导体制造设备和相关项目供货和提供服务之后， SK海力士、三星电子宣布

获得了美国商务部为期一年的许可，10 月 13 日，英特尔和台积电也证实已获得美国商

务部为期一年的许可，他们位于中国大陆的晶圆厂可以继续获得美系半导体设备厂商的

供应和服务支持。（凤凰网） 

TrendForce预估明年内存供给成长率仅来到 14%，与今年相比大幅收敛，但需求明年仅

有 9%成长下，供过于求将更甚今年。闪存方面，TrendForce 研究指出，目前 NAND Flash

正处于供过于求，下半年起买方着重去化库存而大幅减少采购量，卖方开出破盘价以巩

固订单，使第三季 wafer 价格跌幅达 30至 35%，但各类 NAND Flash 终端产品仍疲弱，

原厂库存因此急速上升，导致第四季 NAND Flash价格跌幅扩大至 15至 20%。（TrendForce） 

 公司公告 

*ST 星星：为履行与立马车业集团有限公司的《重整投资协议》的约定，公司以自有资

金 5,000万元在江西省萍乡市投资设立江西立马车业有限公司，作为建设新能源电动车

智能制造产业园的项目公司，公司持有江西立马 100%的股权。 

维峰电子：发布关于全资子公司签订《投资协议书》暨对外投资的进展公告。公司于

2022年 10月 10日召开了 2022 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于全资子公

司拟签订<投资协议书>暨对外投资的议案》,同意昆山维康拟与千灯政府签署《昆山维

康电子有限公司搬迁扩建项目投资协议书》。 

捷邦科技：发布关于使用部分募集资金向全资子公司增资或借款以实施募投项目的公

告。公司于 2022年 10月 10日召开会议，同意公司使用募集资金向全资子公司资阳捷

邦精密科技有限公司以增资或提供无息借款的方式用于实施“高精密电子功能结构件

生产基地建设项目”及“研发中心建设项目”。其中高精密电子功能结构件生产基地

建设项目拟使用募集资金 35,200.00 万元，研发中心建设项目拟使用募集资金

9,800.00 万元，补充流动资金项目拟使用募集资金 10,000.00 万元，合计 55,000.00

万元。 

兴瑞科技：发布 2022 年前三季度业绩预告。2022 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润较上年同期增长 50% -60%，预计盈利 8,892.37 万元；预计基本每股收益较上年

同期盈利 0.30元。 

佳禾智能：发布 2022 年前三季度业绩预告。2022 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润较上年同期增长 72.70% -97.37%，预计盈利 8,106.73 万元。报告期内净利润同

比上升较大的原因系：（1）公司积极对经营战略和产品结构进行了调整，产品毛利率

显著提高，盈利能力增强；（2）作为出口占有一定比例的企业，美元汇率持续走强对

公司利润产生了积极影响。 

扬杰科技：发布 2022 年前三季度业绩预告。2022 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润较上年同期增长 55%-75%，预计盈利 56,460.58 万元。报告期内净利润同比上升
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较大的原因主要有：（1）公司持续加大研发投入，开发出的具有市场竞争力的高附加

值产品在报告期内表现突出，其中，MOSFET、IGBT、SiC等新产品的销售收入同比增长

均超过 100%，小信号产品销售收入同比增长 70%。（2）报告期内，公司深度布局汽车

电子应用领域，与超过 300 家汽车电子零部件企业开始批量交易，业绩同比增长 500%

以上。 

风险提示：疫情波动程度超过预期、市场复苏进度不及预期、全球产业链波动超过预

期 
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一、川财观点 

本周电子行业止跌转涨，较多细分板块均有不同程度的回升，其中涨幅较为明显的是面

板、被动元件和品牌消费电子等板块。临近二十大召开，市场乐观情绪回升，较多申万

一级行业均有不同程度的上涨，包括电子行业。市场对二十大后国内经济发展动能重燃

逐渐开始积累信心。虽然近期海外不利因素持续发酵，但国内市场空间较大、产业经济

发展自主性相对较高，因此市场把国内二十大召开看作是未来影响行业发展的关键因素。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现  

图 1：申万电子行业一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

图 3：各子板块市盈率（TTM） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

本周申万电子行业上涨 2.11%，上证指数上涨 1.57%，沪深 300指数上涨 0.99%。各子板

块中，面板板块上涨 5.37%，被动元件板块上涨 2.94%，品牌消费电子板块上涨 2.81%。

在子板块市盈率中，面板、消费电子零部件及组装、品牌消费电子等板块的估值水平相

对较低，分别为 11.49、18.64、18.97倍;半导体设备、半导体材料、光学元件等板块的

估值水平相对较高，分别为 72.62、65.60、46.55 倍。 

5.37 

0.02 

2.94 1.98 

-4.49 

2.40 2.26 1.66 

-0.87 

-6.30 

0.13 

-17.79 

2.81 

-1.44 -0.78 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

面
板

消
费
电
子
零
部
件
及
组
装

被
动
元
件

印
制
电
路
板

电
子
化
学
品Ⅲ

其
他
电
子Ⅲ

光
学
元
件

L
ED数
字
芯
片
设
计

半
导
体
材
料

集
成
电
路
封
测

半
导
体
设
备

品
牌
消
费
电
子

分
立
器
件

模
拟
芯
片
设
计

11.49 

18.64 

28.99 

19.80 

39.50 

26.84 

46.55 
39.13 38.42 

65.60 

19.25 

72.62 

18.97 

37.40 
41.40 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

面
板

消
费
电
子
零
部
件
及
组
装

被
动
元
件

印
制
电
路
板

电
子
化
学
品Ⅲ

其
他
电
子Ⅲ

光
学
元
件

L
ED数

字
芯
片
设
计

半
导
体
材
料

集
成
电
路
封
测

半
导
体
设
备

品
牌
消
费
电
子

分
立
器
件

模
拟
芯
片
设
计



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

8/12 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300684.SZ 中石科技 33.98  688041.SH 海光信息 -33.83  

002937.SZ 兴瑞科技 31.86  688082.SH 盛美上海 -29.91  

688409.SH 富创精密 25.83  688019.SH 安集科技 -27.80  

603629.SH 利通电子 22.45  688120.SH 华海清科 -26.97  

600666.SH *ST瑞德 20.97  688072.SH 拓荆科技 -24.81  

002952.SZ 亚世光电 20.86  688012.SH 中微公司 -23.61  

300916.SZ 朗特智能 20.19  300054.SZ 鼎龙股份 -20.34  

002388.SZ 新亚制程 19.25  002371.SZ 北方华创 -19.22  

300808.SZ 久量股份 18.56  688268.SH 华特气体 -17.54  

002808.SZ 恒久科技 17.36  300604.SZ 长川科技 -14.94  

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，电子行业周涨幅前三的公司为：中石科技（300684.SZ, 33.98%）、兴瑞科技

（002937.SZ, 31.86%）、富创精密（688409.SH, 25.83%）；周跌幅前三的公司为：海

光信息（688041.SH，-33.83%）、盛美上海（688082.SH, -29.91%）、安集科技（688019.SH, 

-27.80%）。 

三、行业动态  

全球最大半导体设备制造商应用材料（Applied Materials）调降本季财测，警告美国

实施新的出口限制规定在芯片产业掀起涟漪效应，将冲击应材对中国大陆的销售。应材

12日发表声明说，估计新规定将导致本季销售减损约 4亿美元，现在预期截至 10月 30

日止的第 4 季营收约 64 亿美元，加减 2.5 亿美元，低于先前预估的约 66.5 亿美元。

（华尔街日报） 

CINNO Research 最新报告显示，2022 年上半年全球半导体封测前十大厂商市场营收增

至约 175 亿美元（约 1254.75 亿元人民币），同比增加约 16.7%。前五大厂商分别为

日月光控股(ASE)、安靠(Amkor)、长电科技(JECT)、力成科技(Powertech)和通富微电

(TFME)。CINNO Research 表示，未来随着应用场景的持续增加，业内对于体积更轻薄、

数据传输速率更快、功率损耗更小芯片的需求将继续提高，而先进封装已成为未来全球

封测市场的主要增量，市场规模将持续增长。（CINNO Research） 

国际半导体产业协会 SEMI 发布报告称，预计从 2022 年至 2025 年，全球半导体制造

商 300mm Fab 厂产能将以接近 10% 的复合年增长率（CAGR）增长，达到每月 920 万

片的历史新高。虽然部分芯片短缺已经缓解，但其他芯片供应仍然紧张，半导体行业正

在扩大 300mm Fab 厂产能，为满足广泛新兴应用的长期需求打下基础。（SEMI） 

10 月 12 日，在美国出台新的出口管制措施，限制美系半导体设备厂商向位于中国大陆
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的先进的半导体制造设备和相关项目供货和提供服务之后， SK海力士、三星电子宣布

获得了美国商务部为期一年的许可，10 月 13 日，英特尔和台积电也证实已获得美国商

务部为期一年的许可，他们位于中国大陆的晶圆厂可以继续获得美系半导体设备厂商的

供应和服务支持。（凤凰网） 

TrendForce预估明年内存供给成长率仅来到 14%，与今年相比大幅收敛，但需求明年仅

有 9%成长下，供过于求将更甚今年。闪存方面，TrendForce 研究指出，目前 NAND Flash

正处于供过于求，下半年起买方着重去化库存而大幅减少采购量，卖方开出破盘价以巩

固订单，使第三季 wafer 价格跌幅达 30至 35%，但各类 NAND Flash 终端产品仍疲弱，

原厂库存因此急速上升，导致第四季 NAND Flash价格跌幅扩大至 15至 20%。（TrendForce） 

四、电子产业链数据   

疫情及通胀等因素的持续性影响促使面板厂商近月以来稼动率持续调降，以缓解终端需

求不振、库存亟待消解等压力。据 Sigmaintell 数据，全球 LCD面板高世代线的稼动率

到 2022年 9月已降至 63%左右，预计库存水平趋于健康、行业供需趋于平衡将使得稼动

率下调逐渐企稳，乃至韵量回升，但终端总需求的相对承压仍对稼动率回升幅度产生一

定程度的制约。 

图 4：2022 年 1月-12月全球 LCD面板高世代线稼动率变化图 

 

资料来源：Sigmaintell, 川财证券研究所 

五、公司动态 

*ST 星星：为履行与立马车业集团有限公司的《重整投资协议》的约定，公司以自有资

金 5,000万元在江西省萍乡市投资设立江西立马车业有限公司，作为建设新能源电动车

智能制造产业园的项目公司，公司持有江西立马 100%的股权。 

维峰电子：发布关于全资子公司签订《投资协议书》暨对外投资的进展公告。公司于

2022年 10月 10日召开了 2022 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于全资子公

司拟签订<投资协议书>暨对外投资的议案》,同意昆山维康拟与千灯政府签署《昆山维

康电子有限公司搬迁扩建项目投资协议书》。 
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捷邦科技：发布关于使用部分募集资金向全资子公司增资或借款以实施募投项目的公

告。公司于 2022年 10月 10日召开会议，同意公司使用募集资金向全资子公司资阳捷

邦精密科技有限公司以增资或提供无息借款的方式用于实施“高精密电子功能结构件

生产基地建设项目”及“研发中心建设项目”。其中高精密电子功能结构件生产基地

建设项目拟使用募集资金 35,200.00 万元，研发中心建设项目拟使用募集资金

9,800.00 万元，补充流动资金项目拟使用募集资金 10,000.00 万元，合计 55,000.00

万元。 

兴瑞科技：发布 2022 年前三季度业绩预告。2022 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润较上年同期增长 50% -60%，预计盈利 8,892.37 万元；预计基本每股收益较上年

同期盈利 0.30元。 

佳禾智能：发布 2022 年前三季度业绩预告。2022 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润较上年同期增长 72.70% -97.37%，预计盈利 8,106.73 万元。报告期内净利润同

比上升较大的原因系：（1）公司积极对经营战略和产品结构进行了调整，产品毛利率

显著提高，盈利能力增强；（2）作为出口占有一定比例的企业，美元汇率持续走强对

公司利润产生了积极影响。 

扬杰科技：发布 2022 年前三季度业绩预告。2022 年 1-9 月归属于上市公司股东的净

利润较上年同期增长 55%-75%，预计盈利 56,460.58 万元。报告期内净利润同比上升

较大的原因主要有：（1）公司持续加大研发投入，开发出的具有市场竞争力的高附加

值产品在报告期内表现突出，其中，MOSFET、IGBT、SiC等新产品的销售收入同比增长

均超过 100%，小信号产品销售收入同比增长 70%。（2）报告期内，公司深度布局汽车

电子应用领域，与超过 300 家汽车电子零部件企业开始批量交易，业绩同比增长 500%

以上。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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