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二十大报告的 8 个看点 

 一年该股与沪深 300 走势比较 [Table_Summary] 
报告内容 

第一，“中国式现代化”。大会提出“以中国式现代化全面推进中华民

族伟大复兴”。“中国式现代化”的特征包括五个方面，一是人口规模

巨大的现代化，二是全体人民共同富裕的现代化，三是物质文明与精

神文明相协调的现代化，四是人与自然和谐共生的现代化，五是走和

平发展道路的现代化。我们认为“共同富裕”是其中的重要内容，当前

全球各国贫富差距大多处于二战以来最大值，导致很多国家民粹主义

盛行、政局不稳。中国提出“共同富裕”有助于维持长期稳定的发展。

当然“共同富裕”并不意味着走极端，报告中指出“促进机会公平”，

这是对共同富裕的较好诠释。我们认为其涵义在于防止阶层固化，主

要方式是保护每个公民在就业、教育、医疗、养老、住房等基础民生

领域的相对公平。这也可能需要政府在社会生活中发挥更大的调节作

用。 

第二，“以人民为中心的发展”。大会提出了“五个坚持”：“坚持和

加强党的全面领导，坚持中国特色社会主义道路，坚持以人民为中心

的发展思想，坚持深化改革开放，坚持发扬斗争精神。”此前历次会议

所提的是“以经济建设为中心，坚持四项基本原则，坚持改革开放。”

我们认为“以经济建设为中心”向“以人民为中心的发展”的变化并

非旨在弱化经济建设的重要性，而是相对于单纯追求经济增速而言，

未来将更加注重人民的满意度。大会指出“发展是党执政兴国的第一

要务”。我们认为“高质量的发展”是未来发展的主题，质重于量，经

济结构向高端产业转型仍将是长期的战略。 

第三，更强调实体经济。大会指出“坚持把发展经济的着力点放在实体

经济上”。其内容包括“推进新型工业化，加快建设制造强国、质量强

国、航天强国、交通强国、网络强国、数字中国。”强调实体经济也就

意味着要防止经济“脱实向虚”。不过健全资本市场功能、提高直接融

资比重仍是国家发展的重要战略。所以我们认为相对于金融行业而言，

政策上主要防范的可能是资金向房地产领域的流入。 

第四，房地产政策导向并未发生变化。虽然大会现场报告的过程中没

有提及“房住不炒”，但根据新华社发布的完整报告内容，对于房地产

领域的完整表述为“坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，加快建

立多主体供给、多渠道保障、租购并举的住房制度。”这与十九大报告

中的表述相同。所以房地产长期政策没有发生变化。 
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第五，疫情防控方针短期内可能难以变化。大会报告中肯定了“坚持

动态清零不动摇”的积极成果，而且从近期官媒的多篇文章表态来看，

动态清零的方针仍将持续一段时间。 

第六，绿色、环保是高质量发展的重要内容。发展绿色低碳产业、积极

稳妥推进碳达峰碳中和是未来的长期战略。不过有去年“运动式减排”

的教训在前，未来双碳政策将更加注重“先立后破”，避免出现能源

短缺的冲击。 

第七，重视“科教兴国”。本次大会将“实施科教兴国战略，强化现代

化建设人才支撑”作为一个单独的主题来强调，重视程度明显增加。对

于教育而言，未来政策将注重教育公平，优化职业教育类型定位。对于

科技而言，未来政策将更加鼓励支持科技创新，加强企业主导的产学

研深度融合。对于科技创新型成长企业相对利好。 

第八，“安全”是越来越重要的关键词。大会提出“推进国家安全体系

和能力现代化，坚决维护国家安全和社会稳定。”十九大以来，中国面

临的国际形势愈加错综复杂，外部的挑战和封锁也与日俱增。在此背

景下，“安全”是除了“发展”之外的又一核心目标。大会指出“确保

粮食、能源资源、重要产业链供应链安全。”我们认为未来农业生产的

重要性仍会提升。能源资源方面，可行的途径一是加强与俄罗斯等国

的贸易关系，尽量减小对西方国家的能源和原材料依赖；二是加快新

能源领域的创新和发展。产业链方面，“自主可控”是长期的方向，重

要的被“卡脖子”的领域将会得到持续的政策支持。 

风险提示：政策不及预期。 
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