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2022 年 10 月 1 日，为了大力推进交通绿色低碳发展，重庆交通开投公交集团两江公交

公司的 6辆氢燃料 974 路公交车正式投入运营。此次投入运营的氢燃料公交车为全新一

代智能网联燃料电池低地板公交车，该车车身长 10.5 米，具有无污染、低噪声、高效

率、高续航等特点。同时拥有多项先进技术及便民设计，包括驾驶员行为监测、无障碍

设施等。（北极星氢能网） 

10 月 8 日，工业和信息化部装备工业一司委托工业和信息化部通信清算中心开展了

2018-2020 年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核和 2020-2022 年度补助资金预拨

测算工作。2018-2020 年间，共有 10 家车企就 2317 辆燃料电池汽车进行推广应用补贴

申报，其中 2317辆全部通过了专家审核，补助金额合计 102410万元，平均每辆补贴金

额为 44.20万元。（北极星氢能网） 

10月 9日，深圳首个国际氢能产业园在盐田区正式揭牌。国际氢能产园区将分两期建设，

一期总用地约 9569 平方米，拟打造为盐田区国际科技零碳城的核心区和启动区；二期

总用地 6284平方米，拟建设复合能源站。（北极星氢能网） 

10 月 9 日，国家能源局印发《能源碳达峰碳中和标准化提升行动计划》，其中氢能方面

提出：加快完善氢能技术标准。进一步推动氢能产业发展标准化管理，加快完善氢能标
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❖ 川财周观点 

2022 年 9 月燃料电池汽车产销均完成 200 辆，同比分别增长 18.1%和 16.8%，1-9 月燃

料电池汽车产销分别完成 0.24 万辆和 0.21 万辆，同比分别增长 170.7%和 130.7%，燃

料电池汽车销量延续高增长趋势。在全年销量高增和各地政策稳步推进的背景下，国内

燃料电池汽车交付、投运亦迎来密集期，2022年 Q3共计 1346辆燃料电池汽车交付使用，

其中五大示范城市群共投放超 1000 辆。整车作为现阶段氢能应用中较为成熟的领域，

其产业效应正在逐步显现，建议关注燃料电池产业链布局完善、具备核心竞争力的企业。 

❖ 市场一周表现 

本周氢能源指数上涨 5.32%，上证指数上涨 1.57%，沪深 300指数上涨 0.99%。个股方面，

氢能行业周涨幅前三的公司为：皖仪科技（688600.SH, 42.10%），水发燃气（603318.SH, 

32.14%），同飞股份（300990.SZ, 27.20%）；周跌幅前三的公司为：华特气体（688268.SH, 

-17.54%），金博股份（688598.SH, -10.57%），航锦科技（000818.SZ，8.20%）。 

❖ 行业动态 
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准顶层设计和标准体系。开展氢制备、氢储存、氢输运、氢加注、氢能多元化应用等技

术标准研制，支撑氢能“制储输用”全产业链发展。（北极星氢能网） 

10月 10日，唐山市政府发布唐山市海上风电发展规划（2022-2035年），其中氢能方面

指出：探索培育“海上风电+氢储能”一体化开发应用新模式，在风 电消纳、电网调峰

等方面形成示范。积极培育储能、氢能、可再生能源海水淡化、综合智慧能源等新业态，

加快构建完善风电及相关产业体系。（北极星氢能网） 

10 月 11 日，中汽协会发布 2022 年 9 月汽车工业经济运行情况。其中，2022 年 9 月燃

料电池汽车产销均完成 200辆，同比分别增长 18.1%和 16.8%。1-9月，燃料电池汽车产

销分别完成 0.24万辆和 0.21万辆，同比分别增长 170.7%和 130.7%。（中汽协） 

10月 11日，辽宁省人民政府发布《辽宁省加快推进清洁能源强省建设实施方案》，其中

氢能方面指出：着眼清洁能源装备制造业、区域能源交易中心、氢能储能技术、化石能

源清洁高效利用等比较优势与发展潜力，推动清洁能源市场化、规模化发展壮大。到 2025

年，风电光伏、储能、氢能、输变电、空气压缩机、燃气轮机、绿色交通等清洁能源装

备制造业实现主营业务收入 600亿元。全力支持风电、光伏、核电、储能、氢能等装备

产业的可持续发展，探索风光氢综合能源智慧港建设。（北极星氢能网） 

近日，全球最大煤制氢 PSA装置在陕西榆林清水工业园的一次开车成功。工程配套的特

大型 PSA制氢装置，是整个流程中的重要环节，由中国中化旗下西南化工研究设计院提

供专有技术、全套设计及关键设备，原料气总处理能力达 57万 Nm/h，产氢总能力为 48

万 Nm/h，建成后将是迄今全球最大的煤制氢 PSA 装置。该项目采用了“大型化变压吸附

技术开发与工业应用”技术，与采用国外技术的同类装置相比，氢气回收率提高约 3%，

每小时增产氢气约 1.6万方，按年操作时间 8000小时计算，每年将增产氢气 1.28亿方、

减少煤炭消耗约 8.96万吨、减少二氧化碳排放约 22万吨。（北极星氢能网） 

❖ 公司动态 

德龙汇能（000593.SZ）10月 10日，德龙汇能集团与西南化工研究设计院于德龙汇能总

部所在地成都市签署了战略合作框架协议。双方将重点围绕氢能产业链综合开发应用开

展深度合作，助力实现“双碳”目标。德龙汇能总裁吕涛、西南院副院长王键等相关领

导出席并见证签约。（iFinD） 

明阳智能（601615.SH）：10 月 13 日，全球最大单体碱性水电解制氢装备在广东成功下

线。全新下线的碱性水电解制氢装备单体产氢量为 1500-2500Nm3/h，单体产氢能力全球

最大，由明阳智能自主独立设计并生产制造，具备 10%-110%宽频调谐制氢能力，在消纳

可再生能源波动性方面实现了技术突破；该装备可实现一键式操作，无人值守。与同等

级设备相比，电解槽长度缩小 50%，产氢能损更低；在大规模制氢项目的应用中，单位

产能设备投资可以减少 30%，为平价绿氢的实现奠定了坚实的装备技术基础。（北极星氢

能网） 

雄韬股份（002733.SZ）：河南省第六期“三个一批”项目建设活动郑州分会场成功举办，



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

3/11 

郑州市第六期“三个一批”共确定签约项目 46 个，总投资额 841.7 亿元，涵盖先进制

造、战略新兴产业、数字经济、总部经济等多个领域，其中包含深圳雄韬电源科技股份

有限公司氢燃料电池全国总部项目（投资规模 35亿元）。（北极星氢能网） 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、氢能市场推广不及预期等。 
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一、本周观点 

2022 年 9 月燃料电池汽车产销均完成 200 辆，同比分别增长 18.1%和 16.8%，1-9 月燃

料电池汽车产销分别完成 0.24 万辆和 0.21 万辆，同比分别增长 170.7%和 130.7%，燃

料电池汽车销量延续高增长趋势。在全年销量高增和各地政策稳步推进的背景下，国内

燃料电池汽车交付、投运亦迎来密集期，2022年 Q3共计 1346辆燃料电池汽车交付使用，

其中五大示范城市群共投放超 1000 辆。整车作为现阶段氢能应用中较为成熟的领域，

其产业效应正在逐步显现，建议关注燃料电池产业链布局完善、具备核心竞争力的企业。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

图 2：各行业板块市盈率情况 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

本周氢能源指数上涨 5.32%，上证指数上涨 1.57%，沪深 300指数上涨 0.99%。 
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2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

688600.SH 皖仪科技 42.0959 688268.SH 华特气体 -17.5371 

603318.SH 水发燃气 32.1429 688598.SH 金博股份 -10.5726 

300990.SZ 同飞股份 27.2047 000818.SZ 航锦科技 -8.1952 

000600.SZ 建投能源 26.3636 002325.SZ 洪涛股份 -3.9024 

688248.SH 南网科技 21.9780 600167.SH 联美控股 -3.8136 

300274.SZ 阳光电源 19.3093 688106.SH 金宏气体 -3.6364 

002334.SZ 英威腾 18.0798 002639.SZ 雪人股份 -3.0462 

002783.SZ 凯龙股份 16.8472 002549.SZ 凯美特气 -1.4278 

300586.SZ 美联新材 16.5968 600989.SH 宝丰能源 -1.4264 

603776.SH 永安行 15.5608 603113.SH 金能科技 -0.8602 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，氢能行业周涨幅前三的公司为：皖仪科技（688600.SH, 42.10%），水发燃气

（603318.SH, 32.14%），同飞股份（300990.SZ, 27.20%）；周跌幅前三的公司为：华特

气体（688268.SH, -17.54%），金博股份（688598.SH, -10.57%），航锦科技（000818.SZ，

8.20%）。 

三、行业动态 

2022 年 10 月 1 日，为了大力推进交通绿色低碳发展，重庆交通开投公交集团两江公交

公司的 6辆氢燃料 974 路公交车正式投入运营。此次投入运营的氢燃料公交车为全新一

代智能网联燃料电池低地板公交车，该车车身长 10.5 米，具有无污染、低噪声、高效

率、高续航等特点。同时拥有多项先进技术及便民设计，包括驾驶员行为监测、无障碍

设施等。（北极星氢能网） 

10 月 8 日，工业和信息化部装备工业一司委托工业和信息化部通信清算中心开展了

2018-2020 年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核和 2020-2022 年度补助资金预拨

测算工作。2018-2020 年间，共有 10 家车企就 2317 辆燃料电池汽车进行推广应用补贴

申报，其中 2317辆全部通过了专家审核，补助金额合计 102410万元，平均每辆补贴金

额为 44.20万元。（北极星氢能网） 

10月 9日，深圳首个国际氢能产业园在盐田区正式揭牌。国际氢能产园区将分两期建设，

一期总用地约 9569 平方米，拟打造为盐田区国际科技零碳城的核心区和启动区；二期

总用地 6284平方米，拟建设复合能源站。（北极星氢能网） 

10 月 9 日，国家能源局印发《能源碳达峰碳中和标准化提升行动计划》，其中氢能方面

提出：加快完善氢能技术标准。进一步推动氢能产业发展标准化管理，加快完善氢能标



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

8/11 

准顶层设计和标准体系。开展氢制备、氢储存、氢输运、氢加注、氢能多元化应用等技

术标准研制，支撑氢能“制储输用”全产业链发展。（北极星氢能网） 

10月 10日，唐山市政府发布唐山市海上风电发展规划（2022-2035年），其中氢能方面

指出：探索培育“海上风电+氢储能”一体化开发应用新模式，在风 电消纳、电网调峰

等方面形成示范。积极培育储能、氢能、可再生能源海水淡化、综合智慧能源等新业态，

加快构建完善风电及相关产业体系。（北极星氢能网） 

10 月 11 日，中汽协会发布 2022 年 9 月汽车工业经济运行情况。其中，2022 年 9 月燃

料电池汽车产销均完成 200辆，同比分别增长 18.1%和 16.8%。1-9月，燃料电池汽车产

销分别完成 0.24万辆和 0.21万辆，同比分别增长 170.7%和 130.7%。（中汽协） 

10月 11日，辽宁省人民政府发布《辽宁省加快推进清洁能源强省建设实施方案》，其中

氢能方面指出：着眼清洁能源装备制造业、区域能源交易中心、氢能储能技术、化石能

源清洁高效利用等比较优势与发展潜力，推动清洁能源市场化、规模化发展壮大。到 2025

年，风电光伏、储能、氢能、输变电、空气压缩机、燃气轮机、绿色交通等清洁能源装

备制造业实现主营业务收入 600亿元。全力支持风电、光伏、核电、储能、氢能等装备

产业的可持续发展，探索风光氢综合能源智慧港建设。（北极星氢能网） 

近日，全球最大煤制氢 PSA装置在陕西榆林清水工业园的一次开车成功。工程配套的特

大型 PSA制氢装置，是整个流程中的重要环节，由中国中化旗下西南化工研究设计院提

供专有技术、全套设计及关键设备，原料气总处理能力达 57万 Nm/h，产氢总能力为 48

万 Nm/h，建成后将是迄今全球最大的煤制氢 PSA 装置。该项目采用了“大型化变压吸附

技术开发与工业应用”技术，与采用国外技术的同类装置相比，氢气回收率提高约 3%，

每小时增产氢气约 1.6万方，按年操作时间 8000小时计算，每年将增产氢气 1.28亿方、

减少煤炭消耗约 8.96万吨、减少二氧化碳排放约 22万吨。（北极星氢能网） 

四、产业链数据 

图 3：燃料电池汽车销量情况（辆） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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五、公司动态 

德龙汇能（000593.SZ）10月 10日，德龙汇能集团与西南化工研究设计院于德龙汇能总

部所在地成都市签署了战略合作框架协议。双方将重点围绕氢能产业链综合开发应用开

展深度合作，助力实现“双碳”目标。德龙汇能总裁吕涛、西南院副院长王键等相关领

导出席并见证签约。（iFinD） 

明阳智能（601615.SH）：10 月 13 日，全球最大单体碱性水电解制氢装备在广东成功下

线。全新下线的碱性水电解制氢装备单体产氢量为 1500-2500Nm3/h，单体产氢能力全球

最大，由明阳智能自主独立设计并生产制造，具备 10%-110%宽频调谐制氢能力，在消纳

可再生能源波动性方面实现了技术突破；该装备可实现一键式操作，无人值守。与同等

级设备相比，电解槽长度缩小 50%，产氢能损更低；在大规模制氢项目的应用中，单位

产能设备投资可以减少 30%，为平价绿氢的实现奠定了坚实的装备技术基础。（北极星氢

能网） 

雄韬股份（002733.SZ）：河南省第六期“三个一批”项目建设活动郑州分会场成功举办，

郑州市第六期“三个一批”共确定签约项目 46 个，总投资额 841.7 亿元，涵盖先进制

造、战略新兴产业、数字经济、总部经济等多个领域，其中包含深圳雄韬电源科技股份

有限公司氢燃料电池全国总部项目（投资规模 35亿元）。（北极星氢能网） 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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