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◎  投资要点： 

 氢能产业资本市场表现和产业链要素变化：截止 10 月 17 日万得氢

能指数 1370.52 点，相比 9 月末上涨 4.4%。五大示范城市群，北京高纯氢

价格 2.7元/NM3，环比小幅上涨 0.09元/NM3，广东高纯氢价格 4.0元/NM3，

环比大幅下降 0.5 元/NM3。其他城市高纯氢价格持平。9 月国内制氢成本

以环比增加为主。其中华东地区、华北地区甲醇制氢成本环比涨幅最大，

分别达 7.09%、6.79%。  

 9-10 月氢能政策跟踪：9-10 月，重庆市、辽宁省、广州市、武汉市、

唐山市、六安市、邢台市等地以及国家工信部、能源局发布了与氢能相关

的产业政策或补贴政策。从具体内容看，主要涉及省市级“十四五”期间

的新能源、电网发展规划和财政补贴计划等。  

 内蒙古开展 7 个风光制氢一体化示范项目：9 月 29 日，内蒙古自治

区能源局发布《关于实施 2022 年度风光制氢一体化示范项目的通知》，该

文件评估优选了示范项目 7 个，共建设新能源 168 万千瓦，其中风电 124

万千瓦、光伏 44 万千瓦，电解水制氢 6.3 万吨/年。 

 公司及行业新闻：9-10 月重点行业新闻涉及上游制氢、中游加氢站、

下游燃料电池车等产业链环节，此外还涉及到上海、成都两个城市的氢能

谷建设；在公司方面，主要涉及亿利洁能、中国石化、兴邦能源、中盛国

泰、东风商用车、国电投等氢能公司。 

 投资建议：建议从氢能产业链重点环节进行投资布局：在产业链上

游，可再生能源制氢、尤其是 PEM 制氢空间大，也是各地规划和企业发展

的重点发展内容；在中游储运环节关注储氢瓶、长管运输环节；在下游应

用层面关注具备核心技术能力的燃料电池电堆以及零部件、关键材料环节。 

 风险提示：相关政策推进不及预期，受疫情和内循环发展限制氢能

应用场景不及预期，市场需求不及预期。 
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1. 氢能产业资本市场表现和产业链要素变化 

截止 10 月 17 日万得氢能指数 1370.52 点，相比 9 月末上涨 4.4%。五大示范城市群，

北京高纯氢价格 2.7 元/NM3，环比小幅上涨 0.09 元/NM3，广东高纯氢价格 4.0 元/NM3，环

比大幅下降 0.5 元/NM3。其他城市高纯氢价格持平。 

9 月国内制氢成本以环比增加为主。其中华东地区、华北地区甲醇制氢成本环比涨幅最

大，分别达 7.09%、6.79%。 

图 1：万得氢能指数  图 2：示范区域 4N 级以上高纯氢价格 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

表 1：制氢成本测算 

（元/立方米） 测算成本 8 月 9 月 环比 

焦炉煤气制氢 

华北 1.88  1.92  2.54  

华东 1.98  2.03  2.40  

西北 1.72  1.76  2.13  

煤气化制氢 

内蒙古 1.01  1.01  0.00  

华南 1.20  1.20  -0.39  

华东 1.19  1.19  0.31  

天然气制氢 

新疆 1.80  1.80  0.00  

华东 3.42  3.55  3.68  

华南 3.19  3.19  0.00  

华北 2.65  2.65  0.00  

西南 2.72  2.72  0.00  

甲醇制氢 

新疆 1.94  1.88  -3.05  

华南 2.16  2.30  6.36  

西北 2.05  2.09  1.77  

华北 2.14  2.28  6.79  

华东 2.18  2.33  7.09  

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

2. 氢能政策跟踪 

9-10 月，重庆市、辽宁省、广州市、武汉市、唐山市、六安市、邢台市等地以及国家工

信部、能源局发布了与氢能相关的产业政策或补贴政策。从具体内容看，主要涉及省市级“十
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四五”期间的新能源、电网发展规划和财政补贴计划等。 

表 2：9-10 月氢能政策汇总 

标题 地区/部门 重点内容 

《广州市能源发展“十四五”

规划》 

广州 “十四五”期间，建设广州石化氢燃料电池供氢中心等氢能制备项

目 4 个，累计建设加氢站约 50 座；加快氢燃料电池物流车、专用

车、公交车、环卫车示范运营，推广氢能及燃料电池在电力、热力

等领域应用，加快探索氢能在轨道交通、无人机、通信移动基站等

领域应用；至“十四五”时期末，氢燃料电池乘用车商业化应用达

千辆级规模，氢燃料电池汽车在物流等领域实现商业化应用，建设

绿色氢电综合调峰电站 4 座。 

《广州市电网发展规划

（2022-2025 年）》 

广州 1、支持电解水制氢产业发展，推动广州供电局电氢一体化低碳示

范项目、广州华润热电厂制氢及加氢站项目、珠江电厂制氢站等一

批氢能制备项目建设； 

2、深化氢能研究应用，加快开展千瓦级固体氧化物电解池制氢系

统、基于固态储氢技术的应急电源车等科研攻关，加快南沙小虎岛

电氢智慧能源站项目建设。 

《关于加快内河船舶绿色智能

发展的实施意见》 

工信部 到 2025 年，氢燃料等绿色动力关键技术取得突破，船舶装备智能

技术水平明显提升，内河船舶绿色智能标准规范体系基本形成。加

强船用氢燃料电池动力系统、储氢系统、加注系统等技术装备研发，

探索氢燃料电池动力技术在客船等应用，鼓励采用太阳能等可再生

能源电解水产生的绿氢；完善氢燃料等船舶技术规范，建立电动船

舶充（换）电标准体系。 

《重庆市推进智能网联新能源

汽车基础设施建设及服务行动

计划(2022—2025 年)》 

重庆 加快氢能网络建设。充分利用长寿区、潼南区等地工业副产氢资源

丰富的优势，稳步推进制氢、储氢、运氢、加氢等设施设备建设。

支持两江新区、九龙坡区等重点区县，在园区、港口等示范区域布

局建设加氢站。持续推进成渝氢走廊建设，在渝蓉高速公路等沿线

率先布局加氢站，支持氢能源行业企业联合相关物流企业，不断提

升成渝城际氢燃料电池物流车示范运营规模。 

《关于组织实施深圳市 2022

年氢能产业发展扶持计划的通

知》 

深圳 对绿色高效制氢技术工程研究中心、高密度高安全性储氢技术工程

研究中心、燃料电池关键材料及零部件工程研究中心、燃料电池电

堆及系统集成工程研究中心四大领域重点支持，按经评审核定的项

目总投资的 40%给予资助，最高不超过 500 万元。 

《武汉市支持氢能产业发展财

政资金管理办法》 

武汉 对于年度销售收入超过 1000 万元的本市燃料电池核心零部件生产

企业，按照销售收入 2%-5%的比例给予超额累进制阶梯奖励。销

售收入 1000 万元（含）至 5000 万元（不含），按照销售收入的

2%给予奖励；5000 万元（含）至 1 亿元（不含）超额部分按照

3%给予奖励；1 亿元（含）至 2 亿元（不含）超额部分按照 4%给

予奖励；2 亿元（含）以上超额部分按照 5%给予奖励。单个企业

每年度最高奖励 1000 万元。 

《邢台市“十四五”节能减排

综合实施方案》 

邢台 推动绿色铁路、绿色公路建设，加快完善充换电、加氢等基础设施。

推广低碳交通工具，淘汰老旧燃油运输车辆，加快新能源和清洁能

源汽车在城市公交、出租汽车、物流、环卫清扫等领域推广应用，

推广氢燃料电池重卡等交通运输设施,推进长征汽车公司纯电动、

氢能汽车发展，加快推进多式联运发展。 

《能源碳达峰碳中和标准化提

升行动计划》 

国家能源

局 

完善氢能标准管理体系，开展氢能全产业链标准体系研究和标准化

顶层设计，形成标准体系框架和体系表，建立健全氢能质量、氢能

检测评价等基础标准。 
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《唐山市海上风电发展规划

（2022-2035 年）》 

唐山 1、探索培育“海上风电+氢储能”一体化开发应用新模式；2、积

极培育储能、氢能、可再生能源海水淡化、综合智慧能源等新业态；

3、鼓励“海上风电+氢氨”融合；4、加快形成抽水蓄能、电化学

储能、氢储能等多种储能技术相互融合的电力系统储能体系；5、

加快氢能储运装备发展；6、探索氢氨融合项目。 

《辽宁省加快推进清洁能源强

省建设实施方案》 

辽宁 1、到 2025 年，风电光伏、储能、氢能、输变电、空气压缩机、

燃气轮机、绿色交通等清洁能源装备制造业实现主营业务收入 600

亿元； 

2、促进氢能产业创新发展。加快构建一核（大连氢能产业核心区）、

一城（沈抚示范区氢能产业新城）、五区（鞍山、阜新、朝阳、盘

锦、葫芦岛氢能产业集聚区）。发展可再生能源制氢，推动氢燃料

电池汽车实现产业化应用，拓展氢能在储能、交通、工业等多领域

应用。 

《六安市能源发展“十四五”

规划》 

六安 推动源网荷储一体化系统建设，积极推进风光储、风光火（储）一

体化等多能互补项目和风光等源网荷储项目建设，推动“可再生能

源+储能”模式发展，探索“水风光氢一体化”开发机制。 

资料来源：相关政府网站，华宝证券研究创新部 

 

3. 内蒙古开展 7 个风光制氢一体化示范项目 

9 月 29 日，内蒙古自治区能源局发布《关于实施 2022 年度风光制氢一体化示范项目的

通知》，该文件从氢能需求、新能源规模配置、制氢方案、氢能利用等方面，评估优选了示范

项目 7 个，其中鄂尔多斯市 3 个、通辽市 2 个、包头市 1 个、锡林郭勒盟 1 个，建设新能源

168 万千瓦，其中风电 124 万千瓦、光伏 44 万千瓦，电解水制氢 6.3 万吨/年。 

本次项目示范将以绿色低碳转型为牵引，推进氢能在工业、交通、发电等领域的多元应

用。《通知》强调，示范项目中配建的风光项目属市场化并网项目，电网公司收购电量不超过

项目新能源总发电量的 20%。风光项目和制氢项目需同步投产，严禁只建设风光项目，制氢

项目不投产。并网型示范项目未全部建成的，不得并网。并网型示范项目建设完成后，由盟

市能源主管部门组织验收，验收通过后，电网企业予以并网。 

表 3：2022 年自治区风光制氢一体化示范项目清单 

城

市 

名称 企业 类型 总规模 

（Wkw） 

制氢能力 

（吨/年） 

用氢场景 总投资 

（亿元） 

计划开

工时间 

计划投产

时间  

通

辽 

国家电投霍林

河循环经济光

伏制氢示范项

目 

内蒙古霍煤

鸿骏铝电有

限责任公司

电力分公司 

离网

型 

1 

（光伏） 

250 氢能矿卡

和纯氢燃

机电站 

1.5 2023 年

5 月 

2023 年

12 月 

 

鄂

尔

多

斯 

中广核杭锦旗

伊泰化工 20 万

千瓦风光制氢

一体化示范项

目（一期 10 万

光伏制氢项目） 

中广核风电

有限公司 

离网

型 

10 

（光伏） 

2789.14 协议场景 8.15 2023 年

4 月 

2023 年

12 月 

 

包

头 

包头市达茂旗

风光制氢绿色

化工一体化项

水发交投内

蒙古绿色发

展有限公司 

并网

型 

50 

（风电） 

22321 绿氢制合

成氨 

45 2023 年

6 月 

2024 年

12 月 
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目 

通

辽 

华能科左中旗

“风光储+制氢”

一体化（一期

200MW）经济

多元化示范项

目 

华能通辽风

力发电有限

公司 

并网

型 

20 

（风电

14,光伏

6） 

8916.1 化工项目

用氢以及

部分出售，

预计年用

氢量

15109.1

吨 

17.17 2022 年

12 月 

2023 年

12 月 

 

锡

林

郭

勒 

明阳多伦工业

园区 100MW

风电制氢一体

化示范项目 

多伦县浩阳

风力发电有

限公司 

并网

型 

10 

（风电） 

3500 绿氢制合

成氨 

9.35 2023 年

3 月 

2024 年 9

月 

 

鄂

尔

多

斯 

鄂托克旗风光

制氢一体化合

成绿氨项目 

深能北方能

源控股有限

公司 

并网

型 

50.5 

（风电

50,光伏

0.5） 

20000 协议场景  40 2023 年

1 月 

2023 年

12 月 

 

鄂

尔

多

斯 

华电正能圣圆

风光制氢一体

化示范项目 

华电（内蒙

古）新能源有

限公司、内蒙

古正能化工

集团有限公

司 

并网

型 

26 

（光伏） 

5214 自有场景

+协议场

景 

19.5 2023 年

1 月 

2023 年

12 月 

 

资料来源：内蒙古自治区能源局官网，华宝证券研究创新部 

 

4. 公司和行业新闻 

9-10 月重点行业新闻涉及上游制氢、中游加氢站、下游燃料电池车等产业链环节，此外

还涉及到上海、成都两个城市的氢能谷建设；在公司方面，主要涉及亿利洁能、中国石化、

兴邦能源、中盛国泰、东风商用车、国电投等氢能公司。 

4.1. 制氢 

事件：亿利洁能子公司发布首台套 1000 标方碱性电解槽  

9 月 29 日，亿利洁能旗下的亿利氢田时代在亿利阳光谷库布其低碳产业园正式发布首台

套 1000 标方碱性电解槽，这也是内蒙古自治区首台套产品。亿利洁能董事长表示，公司将为

内蒙古自治区以鄂尔多斯市为重点集中布局氢能装备研发制造项目提供有效战略支撑，面向

全球氢能市场刚需提供优质装备，并在十四五时期，公司在我国西部地区实现年产 1000 台套。 

本项目产品转化率较行业平均指标增长 20%，达到 77%。在产能方面，本项目单槽制氢

产量 1000Nm^3/h，能耗为 4.3-4.6kWh/Nm^3H2，预计 2022年可实现年产 50台套（250MW），

2024 年实现年产 500 台套（共 2.5GW）碱性水电解制氢设备。亿利氢田时代技术总监朱成

元认为，这台产品为亿利光氢化融合发展模式形成闭环提供了可靠的数据和装备支撑。电解

槽生产线是亿利阳光谷库布其低碳产业园的一个重要环节，对于绿电绿氢进入绿色化工消纳

具有承上启下的纽带作用，产品下线为亿利光氢化融合发展助推加速度。 

本项目产业园位于鄂尔多斯库布齐沙漠，该园区近年来的治沙成果与量大煤化工园区为

本项目代理消纳优势，并有利于亿利洁能在鄂尔多斯打造“上游绿电、中游绿氢、下游绿色
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化工”的独具特色的高技术、高附加值光氢化融合发展模式。 

 

4.2. 氢能储运、加氢站 

事件：我国首套大丝束碳纤维国产线成功投产 

10 月 10 日，我国首个万吨级 48K 大丝束碳纤维工程第一套国产线在中国石化上海石化

碳纤维产业基地投料开车并生产出合格产品。这标志中国石化大丝束碳纤维从关键技术突破、

工业试生产、产业化成功走向规模化和关键装备国产化一举破除我国碳纤维生产和装备受制

于人的被动局面真正实现自主可控。上海石化碳纤维产业基地计划于 2024 年全部建成投产，

届时共达到 2.4 万吨/年原丝、1.2 万吨/年大丝束碳纤维产能。 

作为储氢瓶的重要原材料之一，碳纤维国产化进程的加速有望带动氢能储运环节降本增

效。根据 DOE 的统计数据显示，碳纤维可以占到储氢瓶成本的 60%-80%，并且随着储氢瓶

技术从 I 型到 IV 型的迭代，碳纤维所占比重也在逐步提升。目前，高压储氢瓶用碳纤维主要

采用 T700 级及以上规格。从企业碳纤维生产企业角度来看，目前碳纤维生产企业中，日本和

美国依旧占据主导地位。在储氢容器生产工艺方面，碳纤维缠绕设备与高压罐体加工设备仍

需进口，整体国产化率约 50%左右。而中石化通过本次工程帮助我国碳纤维实现了从 12K 到

48K 的重大突破，成功实现研发生产技术从量变到质变的飞跃。中国石化也成为国内第一家、

全球第四家掌握大丝束碳纤维技术的企业。 

 

4.3. 燃料电池车 

事件 1：兴邦能源与中盛国泰签署合作协议，计划三年内推广氢车 1.6 万辆 

9 月 27 日，中盛国泰与兴邦能源在深圳签署《战略合作协议》，旨在发挥双方各自的专

业优势和资源优势，以科技力量助推中国氢能交通脱碳规模化发展。签署活动中双方提到，

未来三年，兴邦能源与中盛国泰将共同制定氢能交通脱碳发展规划，合作推广并交付氢燃料

电池汽车“1000 辆”“5000 辆”“10000 辆”规模化路径。 

兴邦能源主营业务为研发、生产、销售氢燃料电池动力系统总成及电堆、模组检测设备、

电堆及其材料。公司的核心产品为氢燃料电池电堆、燃料电池模组系列；燃料电池电堆及模

组检测设备系列，主要产品应用于商用车（含客车，物流车，环卫车，邮政等专用车）、船舶、

备用电源、军用、航空航天等领域。在研发方面，公司建有燃料电池发动机实验室。 

中盛国泰是深圳市重要的氢燃料电池汽车运营平台。公司业务涵盖氢燃料电池汽车及关

键零部件、加氢站、园区开发、车辆运营、技术咨询等方面，致力于打造完整的氢能产业链，

成为全国领先的氢能产业发展平台。 

会议表示，此次双方的强强联合，将成为打造绿色能源城市的示范抓手，将为交通脱碳

目标的达成，提供新的解题思路，有望实现优势资源赋能，合力推进氢能产业驶入发展的快

车道，将为中国氢能交通脱碳规模化发展做出积极贡献。 

 

事件 2：东风商用车、中国石化、国电投共同探索氢能中重卡市场 

9 月 29 日，东风商用车、中国石化、国电投湖北氢动力在武汉签署战略合作协议，聚焦

氢能源研发应用，探索更多应用场景，共同拓展氢能源中重卡市场。首批 200 台东风氢能渣
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土车订单同步签订，年内将在武汉陆续上路。 

首批氢能渣土车依托三家公司在燃料电池产业上的研发优势，在加氢满载状态下可运营

300 公里，并且做到全程零污染。东风商用车在电动化方面，布局纯电、混动、氢燃料电池

三条技术路线的战略，公司所生产的燃料电池环卫技术样车、燃料电池牵引车、燃料电池环

卫车等产品特性表现突出。国氢科技是我国能源央企中第一家氢能专业化子公司，重点开展

燃料电池核心部件产品的研发及生产。中国石化湖北石油分公司正加速建成多个“油气氢电

服”综合能源服务站，助力燃料电池示范城市群建设。 

本次是三大央企在氢能业务方面的首次合作，未来三方将发挥各自优势，在氢能商用车

的相关领域持续深耕。 

 

4.4. 氢能产业 

事件：上海、成都开启氢能谷建设 

9 月 28 日，上海临港启动国际氢能谷建设。现场签约 21 个氢能产业项目，涵盖制氢装

备、燃料电池核心材料、关键零部件、研发检测功能性平台等氢能和燃料电池产业多个领域，

国际氢能谷将成为推动上海临港氢能产业高质量发展的核心载体。 

9 月 30 日，2022 年成都（彭州）重大项目签约开工仪式暨成都氢谷发布会活动在彭州

市成功举行，现场签订 GW 级电解水制氢催化电极工厂项目、绿氢供应中心和氢能装备研发

中心、制造基地等 23 个项目，涵盖氢能、绿色低碳等领域，协议总金额超 220 亿元。 

上海临港出台多项政策为国际氢能谷建设埋下伏笔。2022 年前三季度，上海市分别发布

了《临港新片区氢燃料汽车产业“十四五”发展规划》、《关于支持中国（上海）自由贸易试

验区临港新片区氢能产业高质量发展的若干政策》等相关涉氢政策，其中《发展规划》提出，

力争到 2025 年氢能产业规模力争突破 200 亿元，成为国内氢燃料汽车产业研发策源地和高

端制造区，产生一批产业链龙头企业和独角兽企业，解决行业内的卡脖子难题，推动氢能车

辆的规模化应用，加快加氢站基础设施建设。《若干政策》包含的 18 条政策举措聚焦构建多

元示范应用、打造开放创新平台、加强基础设施建设、完善产业发展生态、强化财税人才保

障等五个方面，支持上海临港新片区加快打造氢能产业发展高地。 

产业集聚方面，目前临港新片区已经陆续落户了氢晨科技、治臻股份、上海唐锋、镁源

动力等 20 多家围绕氢能产业链上下游的关键企业。未来随着上海国际氢能谷的打造完成，未

来将吸引更多氢能企业来此驻扎。 

成都氢谷围绕氢能全产业链，加快构建“一中心、一联盟、两基地、多场景”的氢能全

链条产业布局。要求绿氢先进技术研发、氢源制备、关键材料及设备制造实现“多点突破”，

可再生能源制氢占比超过 15%，氢能全产业链产值突破 50 亿元。彭州作为成都氢谷的重要

承载基地，正在努力构建氢能“制—储—运—用”全产业链发展格局。目标到 2030 年，绿氢

占比超过 50%，基本建成服务成渝，全国领先、全球知名的绿氢输出高地，构建涵盖交通、

发电、工业等领域的多元绿氢应用业态，氢能全产业链产值突破 200 亿元。 

 

5. 投资建议 

建议从氢能产业链重点环节进行投资布局：在产业链上游，可再生能源制氢、尤其是 PEM

制氢空间大，也是各地规划和企业发展的重点发展内容；在中游储运环节关注储氢瓶、长管
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运输环节；在下游应用层面关注具备核心技术能力的燃料电池电堆以及零部件、关键材料环

节。 

6. 风险提示 

相关政策推进不及预期，受疫情和内循环发展限制氢能应用场景不及预期，市场需求不

及预期。  
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