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公司点评报告 
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[Table_Title] 业绩符合预期，车载传感器业务线进一步

丰富 

——汉威科技(300007)2022 年三季度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2022 年 10 月 17 日收盘后发布《2022 年三季度报告》。 

点评： 

 前三季度总体业绩符合预期，经营现金流良好，传感器业务持续拓展 

公司 2022 年三季度单季实现营业收入 5.82 亿元，同比增长 18.78%；归母

净利润 8584.1 万元，同比增长 22.36%。年初至本报告期末，公司一共实

现营业收入 17.62 亿元，同比增长 10.82%；归母净利润 2.30 亿元，同比

增长 10.05%。此外，公司经营性现金流净额流入 1002 万元，相比去年同

期净流出 5070 万元显著增加。报告期内公司的销售毛利率保持在 33.49%，

相较上年同期毛利率 34.67%略有波动。公司业绩总体符合预期，经营性现

金流改善。随着公司传感器未来在安防领域、家电领域、汽车领域、机器人

柔性微纳领域的持续拓展，公司将继续保持安防和环境领域的市场龙头地

位，实现进一步的成长。 

 持续加码创业投资基金，车载传感器业务线进一步丰富 

2022 年 9 月 21 日，汉威科技以自有资金出资 1,000 万元，占新力传感增

资后注册资本的 9.09%，汉威传感基金出资 2,000 万元，占新力传感增资

后注册资本的 18.18%。新力传感成立于 2016 年，自主开发了独有的倒装

焊技术 MEMS 压力芯片，目前主要产品有燃油蒸汽传感器、汽车单压/温压

一体传感器、工业单压/温压一体传感器、物联网压力传感器等。公司的压

力传感器在长城、吉利、蔚来、理想、小鹏等车企取得定点，并实现稳定供

货，上半年相关产品出货量已达到 30 万支以上。公司持续加码创业投资基

金，新力传感产品进一步丰富公司汽车类传感器产品线、构筑公司产业生态

圈、获得市场竞争优势、有效促进公司长期战略目标的实现。 

 投资建议与盈利预测 

公司以“成为传感器为核心的物联网解决方案引领者”为产业愿景，未来随着国

产替代进程的持续推进和汽车电子等应用场景落地，公司将持续提升自身盈利

能力。预计 2022-2024 年公司收入分别为 28.69 亿元、36.40 亿元、46.00 亿

元，实现归母利润 3.30 亿元、4.35 亿元和 5.68 亿元，对应 PE17.76、13.48

和 10.32。维持“增持”评级。 

 风险提示 

疫情反复风险，行业竞争加剧风险，业务拓展不及预期风险。 
 

[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 1941.17 2316.21 2869.38 3640.10 4599.69 

收入同比(%) 6.69 19.32 23.88 26.86 26.36 

归母净利润(百万元) 205.53 263.19 330.20 435.18 568.17 

归母净利润同比(%) 298.05 28.05 25.46 31.79 30.56 

ROE(%) 13.18 10.86 12.10 13.89 15.52 

每股收益(元) 0.63 0.81 1.02 1.34 1.75 

市盈率(P/E) 28.53 22.28 17.76 13.48 10.32 

资料来源：Wind,国元证券研究所 
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[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 30.22 / 13.58 

A 股流通股（百万股）： 280.49 

A 股总股本（百万股）： 324.39 

流通市值（百万元）： 5071.23 

总市值（百万元）： 5864.92 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_FinanceDetail]             
财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E  会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 2420.99 2996.11 3921.18 5067.79 5949.37  营业收入 1941.17 2316.21 2869.38 3640.10 4599.69 

  现金 1347.23 1415.43 2078.79 2738.56 3093.96  营业成本 1291.53 1540.88 1935.76 2442.83 3076.85 

  应收账款 568.78 843.62 965.65 1275.41 1579.79  营业税金及附加 17.73 20.47 25.78 32.44 41.16 

  其他应收款 25.37 93.48 115.81 146.91 185.64  营业费用 130.46 148.89 188.64 236.65 300.72 

  预付账款 52.16 73.79 92.69 116.98 147.34  管理费用 167.73 176.17 233.09 286.28 367.70 

  存货 227.54 345.18 433.19 546.95 688.72  研发费用 128.51 158.05 178.23 200.20 200.23 

  其他流动资产 199.91 224.62 235.05 242.98 253.92  财务费用 40.58 28.44 -10.32 -29.56 -51.22 

非流动资产 2831.34 2950.88 2840.83 2747.55 2614.29  资产减值损失 -2.08 0.78 0.78 0.78 0.78 

  长期投资 127.00 134.46 130.73 132.59 131.66  公允价值变动收益 0.00 0.07 0.00 0.00 0.00 

  固定资产 1025.48 1308.21 1420.91 1472.62 1433.71  投资净收益 5.88 5.80 5.80 5.80 5.80 

  无形资产 592.54 531.16 506.77 447.22 405.25  营业利润 286.63 385.22 481.65 634.69 827.70 

  其他非流动资产 1086.33 977.05 782.43 695.11 643.66  营业外收入 1.22 0.64 0.93 0.79 0.86 

资产总计 5252.33 5946.99 6762.01 7815.33 8563.66  营业外支出 2.09 3.40 2.75 3.07 2.91 

流动负债 1408.61 1358.84 1706.92 2190.58 2326.83  利润总额 285.76 382.46 479.84 632.40 825.65 

  短期借款 335.46 118.29 226.88 172.59 199.73  所得税 36.08 57.24 71.82 94.65 123.58 

  应付账款 503.76 661.27 792.89 1024.46 1275.32  净利润 249.68 325.22 408.02 537.75 702.07 

  其他流动负债 569.40 579.28 687.15 993.53 851.79  少数股东损益 44.15 62.03 77.82 102.57 133.91 

非流动负债 1737.02 1606.29 1691.12 1753.46 1704.93  归属母公司净利润 205.53 263.19 330.20 435.18 568.17 

  长期借款 676.87 526.85 630.05 683.25 639.45  EBITDA 474.07 594.29 647.17 800.98 988.81 

  其他非流动负债 1060.15 1079.45 1061.07 1070.21 1065.48  EPS（元） 0.70 0.81 1.02 1.34 1.75 

负债合计 3145.64 2965.14 3398.03 3944.03 4031.76        

 少数股东权益 547.69 557.35 635.17 737.74 871.65 
 主要财务比率      

  股本 293.02 324.39 324.39 324.39 324.39  会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 

  资本公积 613.02 1203.53 1203.53 1203.53 1203.53  成长能力      

  留存收益 653.21 896.93 1201.18 1605.96 2132.63  营业收入(%) 6.69 19.32 23.88 26.86 26.36 

归属母公司股东权益 1559.01 2424.50 2728.81 3133.56 3660.25  营业利润(%) 22491.25 34.39 25.03 31.77 30.41 

负债和股东权益 5252.33 5946.99 6762.01 7815.33 8563.66  归属母公司净利润(%) 298.05 28.05 25.46 31.79 30.56 

       获利能力      

现金流量表    单位:  百万元  
毛利率(%) 33.47 33.47 32.54 32.89 33.11 

会计年度 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 
 

净利率(%) 10.59 11.36 11.51 11.96 12.35 

经营活动现金流 586.12 214.33 552.67 752.04 443.84  ROE(%) 13.18 10.86 12.10 13.89 15.52 

  净利润 249.68 325.22 408.02 537.75 702.07  ROIC(%) 11.91 12.47 14.73 19.97 23.12 

  折旧摊销 146.86 180.64 175.84 195.85 212.34  偿债能力      

  财务费用 40.58 28.44 -10.32 -29.56 -51.22  资产负债率(%) 59.89 49.86 50.25 50.47 47.08 

  投资损失 -5.88 -5.80 -5.80 -5.80 -5.80  净负债比率(%) 32.63 23.40 26.14 22.72 21.70 

营运资金变动 113.06 -362.83 -76.08 73.29 -454.50  流动比率 1.72 2.20 2.30 2.31 2.56 

  其他经营现金流 41.83 48.66 61.00 -19.49 40.95  速动比率 1.56 1.95 2.04 2.06 2.26 

投资活动现金流 -396.90 -295.07 -65.04 -99.61 -77.40  营运能力      

  资本支出 376.82 244.64 67.32 117.26 87.36  总资产周转率 0.39 0.41 0.45 0.50 0.56 

  长期投资 23.51 55.50 -13.98 6.99 -3.49  应收账款周转率 2.90 3.06 3.04 3.07 3.07 

  其他投资现金流 3.43 5.06 -11.70 24.64 6.47  应付账款周转率 2.74 2.65 2.66 2.69 2.68 

筹资活动现金流 -52.82 148.25 175.74 7.33 -11.04  每股指标（元）      

  短期借款 -32.54 -217.16 108.58 -54.29 27.15  每股收益(最新摊薄) 0.63 0.81 1.02 1.34 1.75 

  长期借款 230.82 -150.02 103.20 53.20 -43.80  每股经营现金流(最新摊薄) 1.81 0.66 1.70 2.32 1.37 

  普通股增加 0.00 31.36 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 4.81 7.47 8.41 9.66 11.28 

  资本公积增加 13.01 590.52 0.00 0.00 0.00  估值比率      

  其他筹资现金流 -264.11 -106.44 -36.05 8.43 5.62  P/E 28.53 22.28 17.76 13.48 10.32 

现金净增加额 134.11 66.28 663.36 659.77 355.41  P/B 3.76 2.42 2.15 1.87 1.60 

       EV/EBITDA 10.85 8.65 7.95 6.42 5.20 



    

      

 

 


