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资产负债表             利润表   

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 331  617  2326  2146  2208    营业收入 386  805  1722  2596  3378  

应收票据及账款 149  97  414  624  811    营业成本 239  445  914  1372  1767  

预付账款 9  38  62  93  122    税金及附加 1  2  10  13  17  

其他应收款 2  4  10  13  18    销售费用 37  67  100  143  169  

存货 511  1476  2405  3811  4980    管理费用 36  67  103  151  186  

其他流动资产 90  229  2084  2127  2165    研发费用 51  114  224  325  405  

流动资产总计 1092  2460  7301  8813  10304    财务费用 7  -2  -10  -22  -22  

长期股权投资 0  0  0  0  0    资产减值损失 -4  -4  -5  -5  -7  

固定资产 53  432  614  738  761    信用减值损失 -1  1  -6  -5  -7  

在建工程 227  0  50  92  116    其他经营损益 0  -0  0  0  0  

无形资产 78  84  96  116  154    投资收益 5  8  6  7  7  

长期待摊费用 1  0  0  0  1    公允价值变动损益 0  0  0  0  0  

其他非流动资产 32  51  51  51  51    资产处置收益 0  0  0  0  0  

非流动资产合计 391  568  811  997  1083    其他收益 82  88  125  138  131  

资产总计 1483  3028  8112  9810  11386    营业利润 98  204  501  750  982  

短期借款 44  0  0  0  0    营业外收入 0  0  0  1  1  

应付票据及账款 286  665  980  1282  1651    营业外支出 0  9  1  1  1  

其他流动负债 289  969  1645  2369  2724    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 620  1633  2625  3651  4376    利润总额 98  196  499  749  981  

长期借款 88  259  253  236  185    所得税 0  -2  45  60  78  

其他非流动负债 167  328  328  328  328    净利润 98  198  455  689  902  

非流动负债合计 255  586  580  564  512    少数股东损益 0  0  0  0  0  

负债合计 875  2220  3205  4214  4888    归属母公司净利润 98  198  455  689  902  

股本 80  80  107  107  107    EBITDA 123  223  575  841  1097  

资本公积 422  423  4041  4041  4041    NOPLAT 104  205  447  670  883  

留存收益 107  305  759  1448  2351    EPS(元) 0.9  1.9  4.3  6.5  8.5  

归属母公司权益 608  808  4907  5596  6498          
 

    

少数股东权益 0  0  0  0  0    主要财务比率           

股东权益合计 608  808  4907  5596  6498    会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益合计 1483  3028  8112  9810  11386    成长能力           

              营收增长率 83.0% 108.6% 114.0% 50.8% 30.1% 

现金流量表             营业利润增长率 163.4% 108.9% 145.0% 49.8% 30.9% 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E   EBIT增长率 173.3% 85.4% 152.4% 48.5% 31.8% 

税后经营利润 98  198  336  557  776    EBITDA 增长率 195.8% 81.3% 157.7% 46.2% 30.5% 

折旧与摊销 18  29  85  114  139    归母净利润增长率 163.4% 102.8% 129.2% 51.6% 31.0% 

财务费用 7  -2  -10  -22  -22    经营现金流增长率 671.0% 145.2% -49.8% -39.3% 169.6% 

投资损失 -5  -8  -6  -7  -7    盈利能力           

营运资金变动 30  167  -340  -667  -703    毛利率 38.2% 44.7% 46.9% 47.2% 47.7% 

其他经营现金流 10  5  130  144  137    净利率 25.3% 24.6% 26.4% 26.5% 26.7% 

经营性现金净流量 159  390  196  119  320    营业利润率 25.3% 25.4% 29.1% 28.9% 29.1% 

资本支出 116  14  329  300  225    ROE 16.1% 24.5% 9.3% 12.3% 13.9% 

长期投资 -100  -110  0  0  0    ROA 6.6% 6.5% 5.6% 7.0% 7.9% 

其他投资现金流 -37  -152  -1806  -4  -4    ROIC 135.3% 59.7% 141.8% 67.7% 45.7% 

投资性现金净流量 -253  -276  -2134  -304  -229    估值倍数           

短期借款 9  -44  0  0  0    P/E 297.5  146.7  64.0  42.2  32.2  

长期借款 88  171  -6  -17  -52    P/S 75.4  36.1  16.9  11.2  8.6  

普通股增加 -35  0  27  0  0    P/B 47.8  36.0  5.9  5.2  4.5  

资本公积增加 205  2  3618  0  0    股息率 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

其他筹资现金流 75  29  10  22  22    EV/EBIT 275.5  147.4  51.4  35.0  26.5  

筹资性现金净流量 342  156  3648  5  -29    EV/EBITDA 234.2  128.2  43.8  30.2  23.1  

现金流量净额 248  270  1709  -180  62    EV/NOPLAT 276.3  139.7  56.3  38.0  28.8  
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